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——机械设备行业周观点 日期：2019 年 04月 09日 

   
[Table_Summary] 【本周核心观点】： 

⚫ PMI重回荣枯线上方，通用设备行业有望回暖 

根据国家统计局公布的数据，3月份中国官方制造业 PMI

为 50.5%，较 2月份数据上升 1.3个百分点，生产指数、

新订单指数、供应商配送时间指数分别为 52.7%、51.6%、

50.2%，位于荣枯线以上，其中生产指数和新订单指数均

创 6 个月以来的新高。3 月份 PMI 回升幅度较大，表现

超出市场预期，印证了信贷资金投放以及基建项目投资

加大等政策初见成效。制造业重回扩张区间有望带动注

塑机、工业机器人等通用设备行业的回暖。 

⚫ 重大项目集中开工，地方债扩容助力基建投资 

近期，多地重大项目集中开工，仅福建、陕西、四川等

地集中上马的项目总投资规模就超过万亿规模。轨道交

通方面，截至 2018 年底，共有 63 个城市的城轨交通线

网规划获批，在实施的建设规划线路总长达 7611公里，

长三角、珠三角、皖北等城际铁路网也在加快布局。从

2019 年前两个月的数据来看，基建投资较 2018 年上行

0.5 个百分点至 4.3%，在各地重大项目快速推进的背景

下，基建投资加速势头有望延续。资金方面，截至 4 月

3日，全国各地共发行地方政府债券 14226.52亿元，其

中，1-3月发行额分别为 4179.66亿元、3641.72亿元、

6245.13亿元。相较 2017年、2018年，今年一季度发行

地方债规模有所扩大。3 月发行的新增专项债中，土地储

备和棚户区改造专项债占比降低，地方债用于基建占比

或有提升。地方债的扩容为基建项目提供充足的“弹药”。 

【投资建议】： 

3 月份制造业 PMI 重回荣枯线，表现超出市场预期，建

议关注塑机、工业机器人等通用设备行业。基建投资加

速势头有望延续，建议关注工程机械、轨交设备等行业。 

【投资要点】： 

⚫ 上周（2019.4.1-2019.4.4）申万机械设备行业指数涨幅为

5.18%，同期沪深 300 指数涨幅为 4.90%，机械行业相对沪深

300指数跑赢 0.27个百分点。申万 28个一级行业中，全部行

业均上涨，其中机械设备行业涨幅排名第 17位，总体表现位

于中下游。 
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] ⚫ 个股方面，上周机械设备行业涨幅靠前的个股有：精准信息

（46.48%）、厚普股份（32.13%）、三超新材（25.93%）、汉

威科技（23.24%）、田中精机（23.15%）等；个股跌幅靠前的

有：杭齿前进（-7.43%）、*ST天马（-6.97%）、冀东装备（-

4.53%）、必创科技（-4.12%）、金轮股份（-3.66%）等。 

⚫ 板块估值：估值方面，2019 年 3 月 8 日申万机械设备板块整

体 PETTM 为 32.21 倍，估值水平处于 25.56%分位。在子行业

中，磨具磨料、楼宇设备及制冷空调设备板块估值水平处于较

高分位；印刷包装机械、金属制品Ⅲ及机床工具板块的估值水

平趋近于最低分位。 

【风险提示】： 

⚫ 经济、政策环境变化风险，基建投资增速不及预期，下

游需求不及预期风险，相关个股业绩不达预期风险，原

材料价格及汇率波动风险。 

 

[Table_ProfitEst] 
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1、行情回顾 

1.1 机械设备板块周涨跌情况 

上周（2019.4.1-2019.4.4）申万机械设备行业指数涨幅为5.18%，同期沪深300指数

涨幅为4.90%，机械行业相对沪深300指数跑赢0.27个百分点。申万28个一级行业中，

全部行业均上涨，其中机械设备行业涨幅排名第17位，总体表现位于中下游。 

图表1：申万一级子行业上周涨跌幅情况 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

子行业方面，上周申万机械设备18个子行业中，所有子行业均上涨，涨幅居前的为楼

宇设备（7.31%）、冶金矿采化工设备（7.19%）、磨具磨料（6.55%）、仪器仪表（6.16%）、

工程机械（5.98%）；涨幅靠后的子行业有: 纺织服装设备（1.94%）、机床工具（2.92%）、

农用机械（3.38%）、印刷包装机械（3.63%）、其它通用机械（4.06%）。 

图表2：申万机械设备子行业上周涨跌幅情况 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

个股方面，上周机械设备行业涨幅靠前的个股有：精准信息、厚普股份、三超新材、

汉威科技、田中精机等；个股跌幅靠前的有：杭齿前进、*ST天马、冀东装备、必创
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科技、金轮股份等。 

图表3：申万机械设备行业个股周涨跌幅前五 

涨幅前 5的个股 跌幅前 5的个股 

股票代码 简称 涨跌幅 股票代码 简称 涨跌幅 

300099 精准信息 46.48% 601177 杭齿前进 -7.43% 

300471 厚普股份 32.13% 002122 *ST天马 -6.97% 

300554 三超新材 25.93% 000856 冀东装备 -4.53% 

300007 汉威科技 23.24% 300667 必创科技 -4.12% 

300461 田中精机 23.15% 002722 金轮股份 -3.66% 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

1.2 机械设备板块估值情况 

估值方面，2019年3月8日申万机械设备板块整体PE
TTM
为32.21倍，估值水平处于25.56%

分位。 

图表4：2019年4月4日申万机械设备行业估值情况（PE
TTM
） 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

在子行业中，磨具磨料、楼宇设备及制冷空调设备板块估值水平处于较高分位；印刷

包装机械、金属制品Ⅲ及机床工具板块的估值水平趋近于最低分位。 

图表5：2019年4月4日申万机械设备子行业估值情况（PE
TTM
）及估值分位点 

子行业 PE
TTM
 PE

TTM
分位 子行业 PE

TTM
 PE

TTM
分位 

磨具磨料(申万) 70.79 91.48% 其它通用机械(申万) 38.68 20.37% 

农用机械(申万) 115.03 79.26% 仪器仪表Ⅲ(申万) 46.33 18.89% 

楼宇设备(申万) 23.79 60.93% 机械基础件(申万) 46.47 18.15% 

制冷空调设备(申万) 38.51 53.70% 其它专用机械(申万) 43.48 15.93% 

内燃机(申万) 73.78 52.22% 纺织服装设备(申万) 32.68 15.19% 

铁路设备(申万) 23.75 34.81% 金属制品Ⅲ(申万) 26.51 14.81% 

冶金矿采化工设备(申万) 44.89 25.93% 环保设备(申万) 26.19 13.33% 

工程机械(申万) 20.37 22.59% 机床工具(申万) 30.53 10.74% 

重型机械(申万) 63.13 22.22% 印刷包装机械(申万) 27.66 10.56% 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 
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2、本周观点 

2.1 PMI重回荣枯线上方，通用设备行业有望回暖 

根据国家统计局公布的数据，3月份中国官方制造业PMI为50.5%，较2月份数据上升

1.3个百分点，时隔三个月重回荣枯线上方，同时创下2018年10月以来新高。从构成

PMI数据的5个分项上来看，生产指数、新订单指数、供应商配送时间指数分别为52.7%、

51.6%、50.2%，位于荣枯线以上。其中生产指数和新订单指数均创6个月以来的新高，

供应端和需求端景气度有所回升。 

一季度PMI从整体来看仍有所下滑，但3月份回升幅度较大，表现超出市场预期，印证

了信贷资金投放以及基建项目投资加大等政策初见成效。制造业重回扩张区间也有

望带动注塑机、工业机器人等通用设备行业的回暖。 

图表6：中国制造业采购经理指数（PMI） 

 
资料来源：wind, 万联证券研究所 

 

2.2 重大项目集中开工，地方债扩容助力基建投资 

近期，多地部分重大项目集中开工。据上证报统计，仅福建、陕西、四川等地集中上

马的项目总投资规模就超过万亿规模，基建项目仍是地方投资的重要部分。轨道交通

方面，截至2018年底，共有63个城市的城轨交通线网规划获批，在实施的建设规划线

路总长达7611公里，长三角、珠三角、皖北等城际铁路网也在加快布局。从2019年前

两个月的数据来看，基建投资较2018年上行0.5个百分点至4.3%，回升势头已经出现。

随着基建项目上马及推进速度的加快，3月份基建投资增速有望增加，加速势头也有

望在二季度延续。 

从资金方面来看，地方债扩容为基建项目的推进提供保障。截至4月3日，全国各地共

发行地方政府债券14226.52亿元，其中，1-3月发行额分别为4179.66亿元、3641.72

亿元、6245.13亿元。相较2017年、2018年，今年一季度发行地方债规模有所扩大，

其中3月份单月发行额环比、同比分别大幅增加71%、227%。3月发行的新增专项债中，

土地储备和棚户区改造专项债占比降低，地方债用于基建的力度增加，为基建项目提

供充足的“弹药”。 
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图表7：地方政府债券发行额（亿元） 

 

资料来源：wind, 万联证券研究所 

 

2.3 投资建议 

3月份制造业PMI重回荣枯线，表现超出市场预期，建议关注塑机、工业机器人等通用

设备行业。近期，多地部分重大基建项目集中开工，地方债的扩容为基建项目提供充

足的“弹药”，基建投资加速势头也有望延续，建议关注工程机械、轨交设备等行业。 

3、行业要闻 

皖北城际铁路网进展？安徽发改委：正推进报批 

据人民网地方领导留言板消息，近日，有网友留言称：皖北各市之间交通非常不便，

各市之间的客车时间也不准时固定，对于出行和发展都非常不利，每年穿过皖北的宁

洛高速都异常拥堵，蚌埠明光段还经常出现大雾封路。请问皖北的交通网何时才能建

设发展？何时才能稍微追赶一下皖南？亳蚌滁宁城铁对缓解皖北出行和宁洛高速都

非常有利，每年皖北外出务工也都经过这条路线，它不仅能带来皖北经济发展，还能

给百姓出行带来极大便利，希望领导关注。对此，安徽省发展改革委回应称：安徽省

委、省政府高度重视皖北地区交通基础设施特别是铁路建设。目前，已建成京沪、合

蚌、郑徐高铁和淮北高铁联络线，以及阜六、宿淮等国家干线铁路，在建商合杭、郑

阜高铁，皖北地区较为发达的铁路交通网正在加快形成。同时，为进一步完善皖北地

区铁路网布局，省发展改革委组织编制了皖北城际铁路网规划。其中，拟建设淮北-

宿州-蒙城-蚌埠、亳州-蒙城城际铁路，并与皖江城际铁路网规划的蚌埠-滁州-南京

城际铁路衔接，构成亳州-蚌埠-滁州-南京城际铁路通道。下一步，省发展改革委将

积极推进皖北城际铁路网规划报批工作，并按国家批复要求适时组织推进相关项目

实施（安徽网） 

 

国家统计局：3月PMI重返景气区间 

国家统计局最新消息，3月份制造业PMI在经历了连续3个月低于临界点后，重返景气

区间。数据显示，3月制造业PMI为50.5%，比上月上升1.3个百分点。记者注意到，从

构成PMI数据的5个分项（生产指数、新订单指数、原材料库存指数、从业人员指数、

供应商配送时间指数）上来看，有3个分项高于50%的荣枯线。据国家统计局介绍，3

月生产指数为52.7%，比上月上升3.2个百分点；新订单指数为51.6%，比上月上升1.0
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个百分点；供应商配送时间指数为50.2%，比上月上升0.4个百分点；原材料库存指数

和从业人员指数均低于临界点，分别为48.4%和47.6%，较2月均有提升。国家统计局

服务业调查中心高级统计师赵庆河解读称，春节过后，制造业逐步恢复正常生产，生

产指数和新订单指数均升至6个月高点，随着国家支持实体经济发展的简政减税降费

政策逐步落地，供需两端有所回暖。（金融界） 

 

重大项目集中开工 各地基建投资按下“快进键” 

近期，多地部分重大项目集中开工。据上证报记者粗略统计，仅福建、陕西、四川等

地集中上马的项目总投资规模就超过1万亿元。从地方披露信息来看，产业项目占据

大头，一批大数据、新能源等战略性新兴产业项目开工。作为投资主体，民间投资的

信心在恢复和提振。此外，基建项目仍是地方投资的重要部分。分析人士指出，随着

基建项目执行进度明显加快，预计3月份全国基建投资增长有望提速，二季度还将继

续加快。（中国日报网） 

 

我国35个城市开通轨道交通 

新华社北京4月3日电（记者丁静）记者3日从中国城市轨道交通协会获悉，截至2018

年底，我国（不含港澳台）已有35个城市开通轨道交通并投入运营。规划、在建线路

规模稳步增长，年度完成建设投资额创历史新高。截至2018年底，我国（不含港澳台）

共有35个城市开通城市轨道交通运营线路185条，运营线路总长度5761.4公里。拥有

4条及以上运营线路，且换乘站3座及以上，实现网络化运营的城市有16个。地铁运营

线路4354.3公里，其他制式城轨交通运营线路1407.1公里。当年新增运营线路长度

728.7公里。“十三五”以来，累计新增运营线路长度2143.4公里。以北京为例，2018

年北京开通3段轨道交通新线，轨道交通总里程达到636.8公里。2019年轨道交通运营

总里程将达到699.3公里。2018年我国（不含港澳台）共完成城轨交通建设投资5470.2

亿元，同比增长14.9%，在建线路总长6374公里，可研批复投资额累计42688.5亿元。

截至2018年底，共有63个城市的城轨交通线网规划获批（含地方政府批复的19个城

市）。其中，城轨交通线网建设规划在实施的城市共计61个，在实施的建设规划线路

总长7611公里（不含已开通运营线路）。规划、在建线路规模稳步增长，年度完成建

设投资额创历史新高。（新华网） 

 

挖掘机继续热卖！2019年3月挖掘机械行业数据快报 

根据中国工程机械工业协会挖掘机械分会行业统计数据，2019年1—3月纳入统计的

25家主机制造企业，共计销售各类挖掘机械产品74779台，同比涨幅24.5%。国内市场

销量（统计范畴不含港澳台）69284台，同比涨幅23.9%。出口销量5450台，同比涨幅

31.9%。2019年3月，共计销售各类挖掘机械产品44278台，同比涨幅15.7%。国内市场

销量（统计范畴不含港澳台）41884台，同比涨幅14.3%。出口销量2377台，同比涨幅

47.9%。（CCMA挖掘机械分会） 

4、公司动态 

美亚光电：发布2018年年度报告 

公司2018年实现营收12.4亿元，同比增长13.33%；归属于上市公司股东的净利润4.48

亿元，同比增长22.82%；基本每股收益为0.66元，同比增长22.82%。公司拟每10股派

现金7元（含税），该分配预案尚需股东大会审议通过生效。 

 

 

万联证券版权所有,发送给报告发布岗(江珊:jiangshan@wlzq.com.cn)



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|机械设备  

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 9 页 共 10 页 

 

赢合科技：发布2018年年度报告 

公司2018年实现营收20.87亿元，同比增长31.58%；归属于上市公司股东的净利润3.25

亿元，同比增长46.90%；基本每股收益为0.92元，同比增长27.78%。。 

 

中联重科：发布2019年度第一季度业绩预告 

公司预计实现归母净利润8.5-10.5亿元,预计同比增长125.6%-178.7%,环比增长

18.1%-45.8%;预计实现每股收益0.11-0.13元。 

 

中联重科:关于与长沙市人民政府签署《中联智慧产业城项目框架合作协议》的公告 

近期，中联重科与长沙市人民政府就本公司在长沙国家高新技术产业开发区投资建

设中联智慧产业城项目有关事宜签署了《中联智慧产业城框架合作协议》。预计项目

建设期约4年，建设内容包括：（1）通过采用工业互联网、工业机器人等先进技术，

对现有产业如混凝土机械、工程起重机、消防机械、路面机械等产品的制造进行智能

性升级；（2）新增土方机械、高空作业机械、农业机械智能研究中心、人工智能（AI）

研究中心及人工智能（AI） 产业基地；（3）迁入6个国家创新平台：建设机械关键

技术国家重点实验室、国家混凝土机械工程技术研究中心、流动式起重机技术国家地

方联合工程研究中心、现代农业装备国家地方联合工程研究中心、国家级企业技术中

心、博士后工作站；（4）建设6个开放共享的行业服务平台：人工智能研究与应用中

心、工程机械实验中心、高端液压件研发中心、工业互联网大数据中心、应急安全设

备研发（展示）中心、职业技术培训中心（再教育基地）。 

 

柳工：发布2018年年度报告 

实现营业收入180.85亿元，同比增长51.48%；实现归属于上市公司股东的净利润7.90

亿元，同比增长127.7%；基本每股收益0.54元。公司拟每10股派发现金红利1.50元(含

税)。 

 

5、风险提示 

经济、政策环境变化风险，基建投资增速不及预期，下游需求不及预期风险，相关个

股业绩不达预期风险，原材料价格及汇率波动风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 

 

风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑

的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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