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新能源行业周报： 
2018 年锂电隔膜出货量上涨 

 

本周热点 研究部 

 锂电隔膜出货量上涨，但产值下降：根据高工产研锂电研究

所数据，2018年中国锂电池隔膜出货量20.2亿平米，同比增

长39.7%，支撑隔膜产量增长的主要原因是1）2018年新能源

汽车产量122万辆，同比增长50%，带动国内动力电池产销

同比增长超过45%；2）隔膜国产化率进一步提升，从2017

年90%上升到2018年93%。国内隔膜继续抢占进口隔膜在国

内的市场；3）出口量持续增加，随着国内隔膜技术逐步提升，

隔膜出口比例加大，如上海恩捷、星源材质等出口量增加。 
 
从隔膜市场产值来看，2018年中国锂电隔膜产值（只统计基

膜）40.3亿元，同比下降9.64%。产值增速远小于产量增速，

主要因为：1）隔膜价格呈现价格下行趋势，2018年湿法隔

膜及干法单拉隔膜价格降幅超过40%。2）电池企业受到终端

客户的降低成本压力，倒逼隔膜企业降价，以降低隔膜的毛

利。一线湿法隔膜企业的毛利从2016年的40%~55%下降到

2018年的30%~45%,一线干法单拉隔膜企业的毛利从2016

年40%~65%下降至2018年的35%~50%。 
 
从各类隔膜细分上来看，湿法隔膜出货量13.1亿平米，同比

增长66.4%。主要原因是高能量密度动力电池需求增长、国

内数码电池中高端比例上升，对湿法隔膜需求上升。干法隔

膜出货量7.06亿平方米，同比增长7.8%，增速远小于湿法。 

 

图：不同生产工艺隔膜出货量 2017 年 vs 2018 年 

 

数据来源：高工锂电，莫尼塔研究 
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1.市场行情回顾 

A 股板块表现 

3月29日-4月4日，所有板块中，食品饮料、医药、电力及公用设备领涨；基础化工、建材、煤

炭领跌。沪深300指数上涨5%，电力设备板块上涨4%。 

图 1：A 股全板块一周表现 

 

来源：wind，莫尼塔研究   

新能源板块个股表现 

新能源板块中，子版块周表现均有所上涨。风电、锂电池、充电桩、新能源车、光伏、智能汽

车、燃料电池板块周涨幅分别为3%、5%、6%、6%、6%、8%、9%、12%。 

板块涨幅前十的个股分别为汇金通、美锦能源、厚朴股份、寒锐钴业、德威新材、石大胜华、

协鑫集成、安泰科技、茂硕电源和天原集团。 

图 2：新能源概念板块一周表现 图 3： 新能源个股涨幅前十 

  

来源：Wind，莫尼塔研究 
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图 4：个股涨幅前五的公司 

 

来源：Wind，莫尼塔研究 

2. 行业数据跟踪 

2.1 锂电池产业链 

截至4月4日，锂电池正极材料、负极材料、电解液价格与上周持平。正极材料：三元材料和磷

酸铁锂价格报15万元/吨和4.95万元/吨。负极材料：人造石墨：340-360mAh/g、310-320mAh/g、

330-340mAh/g价格分别报7万元/吨、2.75万元/吨和4.75万元/吨。高端天然石墨报6.5万元/吨。电

解液：三元圆柱2.2Ah和磷酸铁锂分别报3.85万元/吨和3.55万元/吨。 

 

图 5：正极材料价格走势 图 6：负极材料价格走势 

  

来源：Wind，莫尼塔研究 

公司名称 股票代码 涨幅 所属概念 公司业务介绍

汇金通 603577.SH 46%
光伏/风电/

核电/电力设备

公司是生产输电线路角钢塔、钢管塔、变电站构架等电力输送设备的高新技术企业。公司具有国内最高

电压等级750KV输电线路铁塔生产许可证以及国家电网公司特高压铁塔产品供应资质。公司作为完全独

立发展的民营铁塔企业代表，相对于国有背景的铁塔企业虽成立较晚，但凭借现代化的管理，先进的技

术装备，灵活的市场开拓战略，在业内取得了良好的声誉，获得了较快发展。同时公司与国家电网、山

东鲁能集团等大型客户建立了长期稳定的业务合作关系。

美锦能源 000723.SZ 40% 氢燃料电池

公司原是以生产经营开关、变压器等电力一次设备为主的国有控股上市公司，2007年2月28日公司实施

了重大资产置换，将原来的电气类资产及负债置换出至美锦集团，美锦集团持有的山西美锦焦化有限公

司90％的股权置入。主要经营范围变更为：焦化厂生产、煤矿、煤层气的开发、投资、批发零售焦炭。

主要产品为焦炭、煤焦油、煤矸石、粗苯、煤气、冶金焦等。公司是国内首家采用JN43-98D型

500MM宽炭化室焦炉生产新技术，包括焦炉自劢化控制、机械化启闭装煤孔盖、机械加煤的除尘煤车

、尾焦回收、煤气净化、平煤回收等一系列先进技术。

厚普股份 300471.SZ 32% 充电桩

公司主营业务立足于清洁能源的高端设备制造及相应的能源工程咨询、设计、施工，包括但不限于

CNG/LNG车用加气站成套设备、船用天然气供气设备、系统及其核心零部件的研发、生产和集成，井

口天然气净化及液化处理装备的研发、生产和集成，加氢站成套设备、核心部件及系统、充电装置及分

布式能源相关装备，同时具备了“清洁能源+互联网+云计算+大数据分析”一体化智慧能源系统开发及

能源互联网运营维护的业务能力。

寒锐钴业 300618.SZ 27% 新能源车

公司是拥有三家实业公司、两家国际贸易公司的跨国企业集团。业务涵盖钴铜矿开采、冶炼、钴粉及其

他钴基粉体研发、生产和销售，具有自主研发和创新能力，幵持有自主品牌的高新技术企业。公司积极

践行“走出去”的国家战略，在非洲刚果(金)投资设立了迈特矿业子公司，从事钴、铜矿资源的开发和

产品深加工，形成了从矿产开发、冶炼，直至钴中间产品和钴粉生产的完整产业链。公司在包括韩国、

日本、德国、瑞士、以色列、印度、美国等多个国家和地区建立了营销网络，自主商标在全球多个主要

工业国家注册，已经成为中国和世界钴粉产品的主要供应商之一。

德威新材 300325.SZ 25% 氢燃料电池

公司是一家丏业从事线缆用高分子材料的研发、生产和销售的国家级高新技术企业。公司拥有多条瑞士

BUSS公司制造的全封闭自劢造粒生产线。主要生产XLPE绝缘材料、内外屏蔽材料、汽车线束绝缘材料

、弹性体材料、UL系列材料及通用PVC材料等系列，覆盖了绝缘材料、屏蔽材料、护套材料等；是国内

线缆用高分子材料行业产品种类最为丰富的企业之一。公司产品广泛应用于电力(火力、风力、核电)、

汽车、船舶、铁路、家电、通信、建筑等多个领域。公司的技术创新能力在国内线缆用高分子材料领域

中处于领先地位。凭借强大的技术实力，公司形成了以技术创新能力为主要内容的核心竞争优势，是国

内线缆用高分子材料行业响应需求型技术创新能力较强的企业之一，是国内少数达到引导需求型技术创

新层次的企业之一。公司在世界上首先采用化学共混法生产出聚酰胺弹性体材料，具有设备投资少、工

艺操作简洁、产率高、能耗低、符合绿色环保等特点，对于提升我国高速铁路、航空线缆技术水平具有

重要意义，该技术目前已获得国家丏利局发明丏利受理，属于世界领先。
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图 7：电解液价格走势 图 8：隔膜价格走势 

  

来源：Wind，莫尼塔研究 

2.2 光伏发电 

 截至4月3日，国产多晶硅、进口多晶硅价格分别下降1.4%和0.5%，报69.86元/kg和11美元/kg。

国产多晶硅片微幅下跌0.2%至2.15元/片；国产八寸单晶硅片价格上涨1.1%至3.18元/片。156单晶

硅电池片和156多晶硅电池片价格与上周持平，分别报0.87元/瓦和0.7元/瓦。 

截至3月22日当周，光伏组件价格较上周维持稳定，晶硅光伏组件和薄膜光伏组件分别报0.22

美元/瓦和0.24美元/瓦。 

图 9：多晶硅价格走势 图 10：硅片价格走势 

 
 

图 11：电池片价格走势 图 12：光伏组件价格走势 

  

来源：Wind，莫尼塔研究 
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3. 行业要闻 

3.1 新能源发电 

【GWEC：未来五年将会有300吉瓦以上的新增装机】GWEC发布了第14期《全球风电发展报

告》。最新市场展望显示，未来五年全球风电新增装机将超过300吉瓦。值得关注的新兴风电市场

包括印度尼西亚、菲律宾、泰国、越南、阿根廷、哥伦比亚和秘鲁。随着全球化的推进，海上风电

正进入加速发展阶段，GWEC预计在未来五年会有40吉瓦的新增装机（每年约占新增风电总装机量

的15%）。GWEC认为推动全球风电行业进一步发展的三个因素是：企业商业模式的改变，新兴市

场的企业电力采购协议，以及市场对不同能源资源附加值的强调。 

【IHS：2019年全球光伏装机将达129GW】根据IHS Markit的数据，全球光伏市场将从2018

年的个位数增长反弹至2019年的25%，达到129GW的光伏装机量。IHS称这种复苏的增长主要来自

中国以外的市场，包括一些预计2019年将增长43%的国家。2018年底组件价格下跌导致增加需求，

包括西班牙、越南在内的一些国家项目截止日期为2019年，进一步刺激了2019年市场的繁荣。IH S

认为中国是世界上最大的光伏市场，但目前前景仍然高度不确定。在2018年装机量达到4500万千

瓦后，2019年有望增长2%。IHS Markit最新的光伏安装跟踪数据显示，大部分安装将在下半年进行。 

【金沙江上游最大水电站成功截流】中国电建水电七局承建的200米以上级特高双曲拱坝水电

枢纽工程——金沙江叶巴滩水电站于3月30日顺利实现大江截流，转入正式施工期。叶巴滩水电站

是川藏两地经济社会发展的重大项目，也是国家“西电东送”接续能源基地和西南水电建设的重大

项目。电站建成后，每年可向华中东四省（河南、湖北、湖南、江西）输送大量清洁电能，每年可

减少二氧化碳、二氧化硫、粉尘等排放约1000万吨。 

【海南州多能互补示范工程40万千瓦风电项目172台风机顺利投产发电】3月28日，由黄河水

电工程建设分公司负责建设管理的青海海南州多能互补集成优化示范工程40万千瓦风电项目172台

风机顺利投产发电。40万千瓦风电项目安装182台单机容量2.2兆瓦的风力发电机组（其中1台风机

限功率1.8兆瓦运行），通过14条35千伏集电线路接入切吉东330千伏升压站，设计年利用小时数

2058小时，设计年发电量8.24亿千瓦时。 

【1-2月份的新增电力装机数据】中电联近日发布了《2019年1-2月份电力工业运行简况》，公

布的1、2月份的新增电力装机数据。全国基建新增装机容量同比减少，其中太阳能发电和火电新增

装机减少较多。1-2月份，全国基建新增发电生产能力1189万千瓦，比上年同期少投产1179万千瓦。

其中，水电27万千瓦、火电548万千瓦、核电125万千瓦、风电141万千瓦、太阳能发电349万千瓦。

水电、火电、风电和太阳能发电比上年同期少投产41、52、371和739万千瓦，核电比上年同期多

投产125万千瓦。 

3.2 新能源汽车产业链 

【科恒股份子公司签署膜电极项目协议，涉及氢燃料电池领域】继公告拟30亿元投建锂电新项

目后，科恒股份再次涉足氢燃料电池新能源领域。4月3日晚间，科恒股份公告，公司全资子公司深

圳市浩能科技有限公司与苏州擎动动力科技有限公司签署了《膜电极项目战略合作协议》，就双方

在膜电极项目设备研发、业务开展等达成了框架性协议。 

据科恒股份介绍，浩能科技是研发、制造和销售新能源制造装备以及提供有关技术服务的企业，

拥有较强的技术研发实力以及较低成本制造优势。而擎动科技是一家氢燃料电池核心组件膜电极的

制造商，具有丰富的市场开发、商业运营、生产管理的经验。根据合作协议，擎动科技在后续所有

配套设备均优先采购浩能科技设备，相关研发项目也指定浩能科技配套服务。浩能科技也优先配合

擎动科技项目进行研发配合，响应擎动科技研发需求，作为优先服务客户。双方将优势互补，共同
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研发膜电极涂布设备，提升两家公司在各自领域的市场竞争力。 

【补贴7000万 海南发展新能源汽车再出招】计划在2030年实现全岛电动化的海南省，正在密

集研究配套推广方案，不时有优惠政策出台。近日，海南省财政厅表示，将全力支持海南发展新能

源汽车，一方面继续实施新能源汽车财政税收激励政策，另一方面安排了2019年新能源购车补贴资

金7000万元。据了解，在税收政策方面，海南省财政厅全面落实国家新能源汽车免征车辆购置税、

免征车船税政策，与一辆10万元、1.6-2.0升的传统燃油车相比，同等价位的新能源汽车可减少车辆

购置税约8500元，每年减少车船税360元。 

【欣旺达成雷诺日产动力电池供应商，未来七年预计配套115.7万台电动汽车】4月2日，欣旺

达发布公告称，其全资子公司欣旺达电动汽车电池有限公司参与了雷诺 （Renault）-日产（Nissan）

联盟组织的电动汽车电池采购活动，并于近日收到了雷诺日产发出的供应商定点通知书，相关车型

未来七年（2020-2026）的需求预计达115.7万台，该产品采用公司自主开发的动力电芯方案和动力

电池系统解决方案。公告显示，雷诺日产是目前世界主要汽车制造公司之一，本次公司被选定为雷

诺日产供应商，是公司在电动汽车电池业务方面的重要进展，有利于增强欣旺达在电动汽车电池领

域的综合竞争实力。 公司将尽快安排与雷诺日产协商并签署相关合同，合同签订和合同条款尚存

在不确定性，具体内容以最终签署的合同为准。 

【比亚迪获墨西哥100MWh电池储能订单】近日，比亚迪与墨西哥能源基金组织Pireos Capital

签署了100MWh电池储能系统合作方案，并正式启动这一墨西哥工商业领域规模最大的“光伏＋储

能”新能源项目群。此次签订的100MWh订单规模，相当于墨西哥约30000户家庭一天的用电总量。

双方计划在12个月内完成超过一半的合约装机量，目前正在积极地与各大新能源工程安装商进行接

洽。 

【中国继续暂停对原产于美国的汽车及零部件加征关税】据财政部网站31日消息，国务院关税

税则委员会发布公告称，从2019年4月1日起，对原产于美国的汽车及零部件继续暂停加征关税。暂

停加征关税措施截止时间另行通知。 

【驱动电机：2月装机量超6万台，环比回落45.8%】根据工信部整车出厂合格证核算，2019

年2月，我国新能源汽车配套电机装机量为60394台，环比回落45.83%，同比增长48.40%。分车辆

类型来看，其中新能源乘用车共计配套装机57946台，同比增长49.94%；新能源客车共计配套装机

2207台，同比增长97.76%；新能源专用车共计配套装机241台，同比降低74.25%。从配套车辆类

型来看，鉴于目前新能源乘用车是新能源汽车主力产品，故配套电机来看，乘用车配套占比最高，

2月来看，占比高达96%，其次为新能源客车，占比仅为3.65%，新能源专用车领域由于2月产量继

续下滑，电机配套占比仅0.4%，创出新低。从配套电机类型看，永磁同步电机保持主流电机类型地

位，市场份额超过98%。 

【中汽协常务副会长董扬：解决电动车充电难 无需＂一车一桩＂】董扬预计，根据新能源汽

车的销量，私人交流充电设施保有量将在48万，公共充电设施在11万－12万左右，新增公共充电厂

站1.07万，到2019年底公共充电设施将达到41.5万，私人充电设施达到94.5万。整体来看，2019年

私人电动汽车的数量与私人充电设施数量将达到2:1。 

【工信部终审审核通过310亿新能源车补贴】日前，工信部根据相关要求，开展了2015及以前

年度、2016年度、2017年度新能源汽车推广应用补助资金清算审核和2017年度、2018年度补助资

金预拨审核工作。文件显示，共涉及新能源汽车国补资金310.3亿元。2019年新能源补贴政策显示，

对于有运营里程要求的车辆将实行预拨付，但若从注册登记日起2年内运行不满足2万公里将不予补

助，预拨付资金也将在清算时扣回。就公示结果看，2017-2018年补助资金预拨审核情况是，专家

组核定车辆数为105.2871万辆，拟预拨金额为134.4亿元。 
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