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发布日期：2019 年 04 月 10 日 

关键要素: 

    2019年 3月份中信基础化工行业指数上涨 9.59%，在 29个中信一

级行业中排名第 10位。子行业中，印染化学品、粘胶、涤纶板块涨幅

居前。主要产品中，3 月份化工品总体呈现回调态势。上涨品种中，

氧气、氯气、三氯甲烷、聚合 MDI、甲醛涨幅居前。4月份的投资策略

建议关注受益行业监管力度提升的一体化龙头企业，推荐氟化工、染

料、农药和电子化学品行业。 

投资要点: 

 市场回顾：2019 年 3月份中信基础化工行业指数上涨 9.59%，跑赢

上证综指 6.36 个百分点，跑赢沪深 300 指数个 6.32 个百分点，

行业整体表现在 29个中信一级行业中排名第 10位。过去 1年来，

中信基础化工指数下跌 9.80%，跑输上证综指 7.33 个百分点，跑

输沪深 300 指数 9.13 百分点，表现在 29 个中信一级行业中排名

第 22位。 

 子行业及个股行情回顾: 在 25个中信三级子行业中，印染化学品、

粘胶、涤纶板块涨幅居前，分别上涨 32.77%、22.56%和 15.73%，

钾肥、塑料制品、磷化工板块表现居后，分别下跌 4.82%、上涨 0.53%

和 1.22%。个股方面，基础化工板块 291 只个股中，251 支上涨，

39 支下跌。其中诚志股份、百傲化学、浙江龙盛、华昌化工、宏

大爆破位居涨幅榜前五位，涨幅分别为 100.46%、60.55%、58.38%、

56.55%、45.77%；中石科技、当升科技、辉丰股份、盐湖股份、新

宙邦表现居后，分别下跌 11.64%、10.87%、8.11%、6.90%、6.53%。 

 产品价格跟踪: 在卓创资讯跟踪的 252个产品中，77个品种上涨，

上涨品种占比较 2月份有所下降。涨幅居前的分别为氧气、氯气、

三氯甲烷、聚合 MDI、甲醛，涨幅分别为 43%、25%、23%、20%、19%。

135个品种下跌，下跌品种占比较 2月有所提升。跌幅居前的分别

是 R125、异丁醛、丙酮、碳酸二甲酯、异丙醇，分别下跌了 18%、

18%、17%、17%、16%。 

 行业投资建议:维持行业“同步大市”的投资评级。2019年 4月份

的投资策略上，建议关注具有一体化优势的龙头企业，推荐氟化工、

染料和农药板块，成长股方面建议继续关注电子化学品行业。 

风险提示：供给侧改革进度低于预期；环保政策力度低于预期。 

 

 

-32%

-26%

-20%

-14%

-8%

-2%

4%

10%

2018-04 2018-08 2018-12

基础化工 沪深300 



                                       基础化工 

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明第 2页/ 共 14页 

 
 

内容目录 

1. 市场回顾 .......................................................................................................... 3 

1.1. 板块行情回顾 ........................................................................................................................ 3 

1.2. 子行业及个股行情回顾 .......................................................................................................... 3 

2. 行业要闻回顾 ................................................................................................... 4 

3. 产品价格跟踪 ................................................................................................... 9 

3.1. 产品涨跌幅排名 ..................................................................................................................... 9 

3.2. 重点产品价格走势 ................................................................................................................. 9 

4. 行业评级及投资观点 ...................................................................................... 12 

5. 风险提示 ........................................................................................................ 13 

 

图表目录 

图 1：过去一年来基础化工指数表现......................................................................................... 3 

图 2：3 月份基础化工子行业行情表现 ...................................................................................... 4 

图 3：原油价格走势 ................................................................................................................ 10 

图 4：乙烯价格走势 ................................................................................................................ 10 

图 5：丙烯价格走势 ................................................................................................................ 10 

图 6：丁二烯价格走势 ............................................................................................................ 10 

图 7：聚乙烯价格走势 ............................................................................................................ 10 

图 8：聚丙烯价格走势 ............................................................................................................ 10 

图 9：PVC 价格走势 ............................................................................................................... 10 

图 10：丙烯酸甲酯价格走势 ................................................................................................... 10 

图 11：天然橡胶价格走势 ....................................................................................................... 11 

图 12：炭黑走势 ..................................................................................................................... 11 

图 13：涤纶长丝价格走势 ....................................................................................................... 11 

图 14：粘胶短纤走势 .............................................................................................................. 11 

图 15：钛白粉价格走势 .......................................................................................................... 11 

图 16：磷矿石价格走势 .......................................................................................................... 11 

图 17：尿素价格走势 .............................................................................................................. 11 

图 18：氯化钾价格走势 .......................................................................................................... 11 

图 19：磷酸一铵价格走势 ....................................................................................................... 12 

图 20：磷酸二铵走势 .............................................................................................................. 12 

图 21：纯碱价格走势 .............................................................................................................. 12 

图 22：MDI 价格走势 ............................................................................................................. 12 

图 23：草甘膦价格走势 .......................................................................................................... 12 

图 24：有机硅价格走势 .......................................................................................................... 12 

图 25：化工行业历史估值水平 ............................................................................................... 13 

图 26：中信一级行业估值对比 ............................................................................................... 13 

 

表 1：2 月份基础化工板块个股领涨、领跌情况 ....................................................................... 4 

表 2：2月份化工产品涨跌情况（单位：元/吨） ..................................................................... 9 

 
 

  



                                       基础化工 

本报告版权属于中原证券股份有限公司  www.ccnew.com 

请阅读最后一页各项声明第 3页/ 共 14页 

1.  市场回顾 

1.1. 板块行情回顾 

2019 年 3 月份中信基础化工行业指数上涨 9.59%，跑赢上证综指 6.36 个百分点，跑赢沪

深 300 指数个 6.32 个百分点，行业整体表现在 29 个中信一级行业中排名第 10 位。过去 1 年

来，中信基础化工指数下跌 9.80%，跑输上证综指 7.33 个百分点，跑输沪深 300 指数 9.13

百分点，表现在 29 个中信一级行业中排名第 22 位。 

图 1：过去一年来基础化工指数表现 

 

资料来源：中原证券、wind 

1.2. 子行业及个股行情回顾 

在 25 个中信三级子行业中，印染化学品、粘胶、涤纶板块涨幅居前，分别上涨 32.77%、

22.56%和 15.73%，钾肥、塑料制品、磷化工板块涨幅居后，分别下跌 4.82%、上涨 0.53%和

1.22%。 

个股方面，基础化工板块 290 只个股中，251 支股票上涨，39 支下跌。其中诚志股份、百

傲化学、浙江龙盛、华昌化工、宏大爆破位居涨幅榜前五位，涨幅分别为 100.46%、60.55%、

58.38%、56.55%、45.77%；中石科技、当升科技、辉丰股份、盐湖股份、新宙邦表现居后，

分别下跌 11.64%、10.87%、8.11%、6.90%、6.53%。 
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图 2：3 月份基础化工子行业行情表现 

 

资料来源：中原证券、wind 

 

表 1：3 月份基础化工板块个股领涨、领跌情况 

涨跌幅前 10 涨跌幅后 10 

证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 证券代码 证券简称 涨跌幅（%） 

000990.SZ 诚志股份 100.46  300684.SZ 中石科技 -11.64  

603360.SH 百傲化学 60.55  300073.SZ 当升科技 -10.87  

600352.SH 浙江龙盛 58.38  002496.SZ 辉丰股份 -8.11  

002274.SZ 华昌化工 56.55  000792.SZ 盐湖股份 -6.90  

002683.SZ 宏大爆破 45.77  300037.SZ 新宙邦 -6.53  

300108.SZ 吉药控股 44.03  002382.SZ 蓝帆医疗 -6.20  

002562.SZ 兄弟科技 43.40  603822.SH 嘉澳环保 -6.00  

300236.SZ 上海新阳 43.10  300478.SZ 杭州高新 -5.94  

000677.SZ 恒天海龙 42.27  002709.SZ 天赐材料 -5.63  

002381.SZ 双箭股份 40.96  002450.SZ ST 康得新 -4.97  

                   资料来源：中原证券、wind 

2. 行业要闻回顾 

产业结构调整指导目录(2019 年本）公开征求意见：4 月 8 日，国家发改委就《产业结构

调整指导目录(2019 年本，征求意见稿)》(2019 指导目录)公开征求意见，此次公开征求意见的

时间为 2019 年 4 月 8 日至 2019 年 5 月 7 日。 

2019 指导目录由鼓励类、限制类、淘汰类三个类别组成。鼓励类主要是对经济社会发展有

重要促进作用，有利于满足人民美好生活需要和推动高质量发展的技术、装备、产品、行业。

限制类主要是工艺技术落后，不符合行业准入条件和有关规定，禁止新建扩建和需要督促改造
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的生产能力、工艺技术、装备及产品。淘汰类主要是不符合有关法律法规规定，不具备安全生

产条件，严重浪费资源、污染环境，需要淘汰的落后工艺、技术、装备及产品。 

对不属于鼓励类、限制类和淘汰类，且符合国家有关法律、法规和政策规定的，为允许类。

允许类不列入目录。 

江苏省委常委会研究部署化工产业整治提升等有关工作。 4 月 8 日，省委常委会召开会

议，讨论《江苏省化工产业安全环保整治提升方案》《关于完善国有金融资本管理的实施意见》

《关于贯彻执行〈中国共产党纪律检查机关监督执纪工作规则〉实施细则》，听取关于 2019 年

度全省督查检查工作计划汇报，研究部署有关工作。省委书记娄勤俭主持会议。 

会议指出，要从落实新发展理念的高度认识整治提升江苏化工产业的重要性。我省化工产

业形成有其历史成因，最近发生的安全生产事故，深刻警醒我们必须牢固树立新发展理念，勇

于扛起一代人的责任，加快解决好这些历史遗留问题。要进一步用习近平新时代中国特色社会

主义思想来解放思想、统一思想、指导工作，下决心解决好对新思想“理解不深入、行动跟不

上、落实缺乏创造性”的问题，统筹兼顾好安全环保整治与产业转型的关系，真正跳出与新思

想不符合的发展“路径依赖”、摆脱与高质量不适应的产业“低端锁定”，切切实实走好创新、

协调、绿色、开放、共享的发展之路。 

会议强调，化工是重要基础性产业，也是我省的支柱产业。要历史全面辩证地看待化工产

业，坚持实事求是、分类施策，系统推进我省化工产业整治提升工作。对不符合安全生产标准

的企业、园区必须关闭，对环保不达标的企业、园区必须关停，对落后低端企业必须淘汰。对

符合安全生产、环保标准的企业要支持技术改造、支持配套产业、支持完善产业链。对区域总

体环境容量不足的，要统筹规划调整，一企一策，针对性实施。要保持有关政策的相对稳定性，

严格按照中央要求办。 

会议强调，整治的目的在于提升，要通过实施差异化、精准化的治理措施，加速淘汰安全

系数低、污染严重的化工园区和企业，加快提升江苏化工产业发展层次，系统性重构符合产业

发展规律、循环发展、产业链完善的绿色现代高端化工产业，推动我省产业全面转型升级。要

更好地运用法治思维和市场化手段依法依规稳妥推进整治提升，研究出台针对性的配套措施，

对讲诚信符合标准和积极提升的企业要主动服务，形成整治提升共识，保护好企业发展的积极

性。 

会议强调，督查检查工作是推动党中央和各级党委决策部署贯彻落实的重要手段，要提高

思想认识，突出工作重点，加强统筹协调，激励担当作为，重点围绕贯彻落实习近平总书记对

江苏重要指示批示精神，贯彻落实中央和省委省政府的重大决策部署，坚持真督实查，努力形

成担当作为、敢于争先的良好氛围。 

会议指出，要进一步健全完善我省国有金融资本管理的体制机制，管住用好我省国有金融

资本，推动我省国有金融机构做强、做优、做大，为建设“强富美高”新江苏提供强大支撑。 
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会议强调，要坚持和加强党对纪检监察工作的统一领导，坚持党中央重大决策部署到哪里、

监督检查就跟进到哪里，推动新时代纪检监察工作高质量发展，打造忠诚干净担当的纪检监察

铁军。 

工信部：今年将对磷化工等重点高耗能行业能耗开展专项监察。近日，工业和信息化部公

布了《2019 年工业节能监察重点工作计划》，依据强制性节能标准，突出抓好重点用能企业、

重点用能设备的节能监管工作，推进重点行业、区域工业能效水平提升，实施国家重大工业专

项节能监察。 

2019 年将开展 5 大专项节能监察： 

重点高耗能行业能耗专项监察。2019 年对铜冶炼、镁冶炼、铅锌冶炼、多晶硅、铁合金、

磷化工、陶瓷等行业重点用能企业强制性单位产品能耗限额标准执行情况，以及电子行业重点

用能企业能耗及窑炉能效情况(重点核查电真空器件、电子陶瓷、磁性材料企业电子窑炉能效达

标情况)进行行业全覆盖专项监察。 

阶梯电价政策执行专项监察。2019 年对钢铁、水泥、电解铝企业能耗情况进行专项监察。

重点监察 2018 年监察中发现的能耗超标违规企业以及日产 2000 吨熟料以下的水泥企业。对监

察发现的违规企业会同当地价格主管部门进行公示，无异议的依法依规执行阶梯电价政策。 

重点用能产品设备能效提升专项监察。2019 年对电机、变压器、水泵、风机、空压机等重

点用能产品设备生产企业实施专项监察，会同有关部门依法督促企业停止生产达不到强制性能

效标准限定值的低效产品。 

数据中心能效专项监察。2019 年对纳入重点用能单位管理的数据中心进行专项监察。 

2018 年违规企业整改落实情况专项监察。对 2018 年专项节能监察中发现的能耗超限额企

业和其他违反节能法律法规的企业进行回头看，对下达的限期整改通知书落实情况进行监察，

对未按照要求整改或整改不到位的，依法依规进行处理。 

河北等 10 省（区）公开中央环境保护督察“回头看”及专项督察整改方案。生态环境部 4

月 2 日发布消息，中央环境保护督察组于 2018 年 5 月至 7 月组织对河北、内蒙古、黑龙江、

江苏、江西、河南、广东、广西、云南、宁夏等 10 省(区)开展中央环境保护督察“回头看”及

专项督察，并于 2018 年 10 月完成督察反馈。反馈后，10 省(区)党委、政府高度重视督察整改

工作，认真研究制定整改方案。目前整改方案已经党中央、国务院审核同意。为回应社会关切，

便于社会监督，压实整改责任，根据《环境保护督察方案(试行)》要求，经中央生态环境保护

督察办公室协调，10 省(区)统一对外全面公开督察整改方案。 

10 省(区)督察整改方案均围绕中央环境保护督察组反馈意见研究确定整改任务和目标，共

计确定 676 项整改任务，其中河北省 57 项，内蒙古自治区 100 项，黑龙江省 60 项，江苏省

50 项，江西省 54 项，河南省 133 项，广东省 62 项，广西壮族自治区 45 项，云南省 58 项，

宁夏回族自治区 57 项。整改措施主要包括落实党中央、国务院关于生态文明建设和生态环境
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保护重大决策部署;优化空间和产业布局，调整产业结构和能源结构;打好污染防治攻坚战，着

力解决大气、水、土壤、农村等突出环境问题;加强自然保护区管理和违规建设项目清理退出;

推进生态环境保护体制改革等。保障措施主要有加强组织领导、强化督办落实、加大整改宣传、

严肃责任追究等。整改方案还就每一项整改任务逐一明确责任单位、责任人、整改目标、整改

措施和整改时限，实行拉条挂账、督办落实、办结销号，基本做到了可检查、可考核、可问责。 

督察整改是环境保护督察重要环节，也是深入推进生态环境保护工作的关键举措。下一步，

中央生态环境保护督察办公室将对各地整改情况持续开展清单化调度并对重点整改任务开展盯

办，组织现场抽查，紧盯整改落实情况。同时督促地方利用“一台一报一网”(即省级电视台、

党报、政府网站)作为主要载体，加强督察整改工作宣传报道和信息公开，对督察整改不力的地

方和突出环境问题，将组织机动式、点穴式督察，始终保持督察压力，确保督察整改取得实实

在在的效果。 

国务院安委会发出紧急通知：决防范遏制重特大事故。应急管理部消息，日前，国务院安

委会发出紧急通知，要求认真贯彻落实习近平总书记对江苏响水天嘉宜化工有限公司“3·21”

爆炸事故重要指示精神，就进一步做好当前安全生产工作，坚决防范遏制重特大事故作出部署。 

通知强调，要勇于担当负责，切实担负起保安全、护稳定的政治责任。要严格落实《地方

党政领导干部安全生产责任制规定》，层层压紧压实各级各部门各单位安全生产责任，牢牢守住

安全生产基本盘基本面。要针对事故暴露出的基础性、根源性问题，痛定思痛、深刻反思，解

决实实在在问题，切实把安全生产工作推向新水平。 

通知要求，深刻吸取教训，全面开展危险化学品安全隐患集中排查整治。要对本地区危化

品安全状况进行专题研判，组织对所有涉及硝化反应工艺装置和生产、储存硝化物的企业进行

全面排查摸底，立即开展安全专项治理，对所有化工园区进行风险评估，及时消除重大隐患。

同时，举一反三，深入开展煤矿、非煤矿山、道路交通、消防、建筑施工等其他行业领域安全

隐患排查整治，严防各类事故发生。 

通知强调，要敢于动真碰硬，持续加大安全执法力度。正确处理严格执法与“放管服”改

革、督查检查的关系，既避免大呼隆、一阵风，又防止监管执法宽松软。真正让执法“长牙齿”，

对漠视法规、罔顾生命的企业及其负责人依法严惩不贷。深入组织“专家指导服务团”和“安

全执法服务团”，帮助基层解决专业监管能力不足问题。充分运用“四不两直”等方式明查暗访，

定期组织“回头看”。 

通知要求，加强应急准备，有力有序有效应对各类事故灾害。加强灾害会商研判，加强地

质灾害预测预警，严格落实领导干部 24 小时在岗值班和信息报告制度。国家综合性消防救援

队伍和安全生产专业救援队伍要加强值班备勤，强化专业技战术训练，确保关键时刻快速响应、

高效安全处置。 

8 部门印发甲醇汽车应用指导意见。3 月 19 日，工信部等 8 部门印发《关于在部分地区开

展甲醇汽车应用的指导意见》，重点在山西、陕西、贵州、甘肃等资源禀赋条件较好且具有甲醇
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汽车运行经验的地区，加快 M100 甲醇汽车的应用。业内人士表示，甲醇汽车拿到市场化“通

行证”，对车用甲醇推广是重大利好。 

记者采访了解到，经过山西、上海、陕西、甘肃、贵州 5 省份试点后，甲醇汽车相关技术

已经成熟，2018 年国内车用甲醇的推广量在 90 万吨左右。虽然汽车企业完成了产业化开发，

但国家对甲醇汽车的准入一直没有放开。 

甲醇时代联盟(北京)科技有限公司总经理张二红在接受记者采访时强调，指导意见的印发，

是给甲醇汽车产业开出了一张市场“通行证”，同时明确了甲醇作为新能源的地位。据他介绍，

2012 年，国家开始对甲醇汽车推广进行试点。2018 年上半年，国家发改委、工信部、科技部

等几部委共同针对甲醇汽车的试点进行了验收。从验收的结果来看，数据非常亮眼。不仅甲醇

汽车的运行是安全的，甲醇作为车用燃料也具有经济性，而且排放也很环保。8 部门对外公布

这一指导意见，一方面明确了甲醇作为车用燃料的可行性，另一方面肯定了甲醇汽车的安全稳

定性。 

张二红指出，该文件强调各地都可以因地制宜发展甲醇汽车，对甲醇汽车推广是重大利好。

但这只是指导性意见，补贴等细则都没有提及，甲醇汽车的推广还是要靠市场来运作。能不能

做大，要靠企业自己。 

记者注意到，推广意见分别从甲醇汽车制造体系建设、甲醇燃料生产及加注体系建设和甲

醇汽车标准体系建设三方面为甲醇汽车的推广应用提出了方向性指导意见，约定了科学和可持

续发展必要的有关内容。为确保甲醇汽车推广应用的市场发展，指导意见还从甲醇汽车推广应

用领域、监管及保障措施完善方面做了明确说明。其中，甲醇燃料生产企业应严格按照《车用

燃料甲醇》(GB/T23510-2009)国家标准要求组织生产，建立完善的生产、储存、运输等环节的

质量控制和安全管理体系，保证甲醇燃料产品质量。 

在刚刚结束的全国两会上，来自陕西的代表委员也对甲醇汽车和甲醇燃料发展提出了建议，

强调陕西是富煤省份，西安市适合发展甲醇燃料。 

我国将不断推动蒙特利尔议定书履约能力建设。生态环境部国际合作司司长郭敬介绍，中

国高度重视蒙特利尔议定书等国际环境公约履约工作，已如期淘汰消耗臭氧层物质(ODS)约 28

万吨，未来要不断推动履约能力建设，继续加强对受控物质的监督管理，确保履约成效。 

他是在 18日至 19日在北京举行的蒙特利尔议定书履约能力建设交流研讨会上介绍这一情

况的。 

随着制冷剂、发泡剂、喷射剂等化学制品被大量使用，这些制品中含有的大量消耗臭氧层

物质对臭氧层构成严重威胁。臭氧层破坏已成为国际社会面临的主要环境问题之一。削减消耗

臭氧层物质成国际社会共识。 

郭敬说，作为全球普遍参与的国际环境公约，蒙特利尔议定书取得了举世瞩目的成就，全

球成功淘汰了超过 99%的消耗臭氧层物质，臭氧层耗损得到有效遏制，实现了巨大的环境和健
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康效益。 

他表示，中国高度重视履约工作，组建了国家保护臭氧层领导小组，成立国家消耗臭氧层

物质进出口管理办公室，对受控物质进出口实施有效监管;开展履约能力建设，通过国家牵头、

省市县三级联动的履约管理机制，将履约工作覆盖到全国。同时，出台相应法规政策，持续加

大监督执法力度。 

“中国政府对消耗臭氧层物质的违法行为始终采取‘零容忍’态度。”郭敬说，去年 5 月

《自然》杂志发表文章指出消耗臭氧层物质 CFC-11 全球排放意外持续增长问题以来，生态环

境部迅速开展调查研究，开展了全国范围消耗臭氧层物质执法专项行动。 

与会人士建议，在监测方面，短期要建立国家工业产品消耗臭氧层物质实验室，长期则要

开展空气中消耗臭氧层物质等监测，为国家履约管理提供监测数据支持。 

在执法方面，与会人士建议进一步完善法律法规体系，提高企业违法成本，加强与司法部

门的联动与衔接。此外，要加强基层执法队伍培训，提高他们履约监管的水平，继续严厉打击

消耗臭氧层物质违法行为。  

3. 产品价格跟踪 

3.1. 产品涨跌幅排名 

3 月份 WTI 原油上涨 5.10%，报收于 60.14 美元/桶，布伦特原油上涨 3.57%，报收于 68.39

美元/桶。在卓创资讯跟踪的 252 个产品中，77 个品种上涨，上涨品种占比较 2 月份有所下降。

涨幅居前的分别为氧气、氯气、三氯甲烷、聚合 MDI、甲醛，涨幅分别为 43%、25%、23%、

20%、19%。135 个品种下跌，下跌品种占比较 2 月有所提升。跌幅居前的分别是 R125、异

丁醛、丙酮、碳酸二甲酯、异丙醇，分别下跌了 18%、18%、17%、17%、16%。 

          表 2：3月份化工产品涨跌情况（单位：元/吨） 

涨跌幅前 10 涨跌幅后 10 

产品名称 月初价格 月末价格 涨幅 产品名称 月初价格 月末价格 跌幅 

氧气 537.86 760.71 43% 环己酮 10,900 9,600 -12% 

氯气 150.25 187.75 25% 三氯乙烯 5,337.50 4,800 -12% 

三氯甲烷 2,600 3,225 23% 丁二烯 9,300 8,050 -14% 

聚合 MDI 14,800 17,680 20% 纯苯 4,911.60 4,233.20 -14% 

甲醛 1,235 1,474 19% 烧碱 2,640.63 2,250 -15% 

双氧水 890.75 1,046.25 18% 异丙醇 6,570 5,541.25 -16% 

合成氨 2,800.45 3,285.87 17% 碳酸二甲酯 6,550 5,452.50 -17% 

白炭黑 26,000 30,000 15% 丙酮 3,600 2,975 -17% 

氮气 533.21 597.86 11% 异丁醛 7,425 6,050 -18% 

电石 3,100 3,450 11% R125 28,400 23,200 -18% 

       资料来源：中原证券、卓创资讯 

3.2. 重点产品价格走势 
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图 3：原油价格走势  图 4：乙烯价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 

图 5：丙烯价格走势  图 6：丁二烯价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 

 

图 7：聚乙烯价格走势  图 8：聚丙烯价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 

图 9：PVC 价格走势  图 10：丙烯酸甲酯价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 
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图 11：天然橡胶价格走势  图 12：炭黑走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 

 

图 13：涤纶长丝价格走势  图 14：粘胶短纤走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 

图 15：钛白粉价格走势  图 16：磷矿石价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 

图 17：尿素价格走势  图 18：氯化钾价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 
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图 19：磷酸一铵价格走势  图 20：磷酸二铵走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 

图 21：纯碱价格走势  图 22：MDI 价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 

图 23：草甘膦价格走势  图 24：有机硅价格走势 

 

 

 

资料来源：中原证券、卓创资讯  资料来源：中原证券、卓创资讯 

4. 行业评级及投资观点 

从行业估值情况来看，截止 2019年 4月 9日，中信基础化工板块 TTM市盈率（整体法，剔

除负值）为 22.33倍。2010年以来，行业估值平均水平为 33.47倍，目前估值水平低于历史平

均水平。与其他中信一级行业横向对比，基础化工行业估值在 29个行业中位居 13位，维持行

业“同步大市”的投资评级。 
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磷酸一铵市场价-华东-55%颗粒-元/吨

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

2
0

1
5

-0
1

-0
1

2
0

1
5

-0
3

-0
1

2
0

1
5

-0
5

-0
1

2
0

1
5

-0
7

-0
1

2
0

1
5

-0
9

-0
1

2
0

1
5

-1
1

-0
1

2
0

1
6

-0
1

-0
1

2
0

1
6

-0
3

-0
1

2
0

1
6

-0
5

-0
1

2
0

1
6

-0
7

-0
1

2
0

1
6

-0
9

-0
1

2
0

1
6

-1
1

-0
1

2
0

1
7

-0
1

-0
1

2
0

1
7

-0
3

-0
1

2
0

1
7

-0
5

-0
1

2
0

1
7

-0
7

-0
1

2
0

1
7

-0
9

-0
1

2
0

1
7

-1
1

-0
1

2
0

1
8

-0
1

-0
1

2
0

1
8

-0
3

-0
1

2
0

1
8

-0
5

-0
1

2
0

1
8

-0
7

-0
1

2
0

1
8

-0
9

-0
1

2
0

1
8

-1
1

-0
1

2
0

1
9

-0
1

-0
1

2
0

1
9

-0
3

-0
1
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纯碱市场价-华东-重质纯碱-元/吨
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聚合MDI出厂价 纯MDI出厂价
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草甘膦市场价-95%原药
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图 25：化工行业历史估值水平  图 26：中信一级行业估值对比 

 

 

 

资料来源：中原证券、wind  资料来源：中原证券、wind 

目前我国经济仍处于转型的过程中，未来仍将维持中速增长的趋势，增速难有大的提升。

2018年下半年以来，化工行业主要下游房地产、汽车等行业增速均出现明显下滑，作为传统的

中游制造行业，化工行业的需求不容乐观，行业景气总体难有大的改善，行业投资机会预计仍

以结构性为主。 

2018年 4月份的投资策略上，受近期化工行业安全事故影响，未来行业安全环保监管力度

预计将大幅提升，从而拉长行业景气周期，推动行业集中度的提升，建议关注具有一体化产业

链的龙头企业，推荐受益程度较大的染料、农药和氟化工板块。此外部分技术壁垒较高，需求

空间较大的新材料板块有望在制造业升级的大背景下实现较好的成长性，建议继续关注受益进

口替代的电子化学品板块。  

5. 风险提示 

供给侧改革进度低于预期；国家监管政策力度低于预期。 
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行业投资评级 
强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅-10％至10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

公司投资评级 
买入：    未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：    未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：    未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％； 

卖出：    未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 
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