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◼ 事件：近期，中国工程机械工业协会挖掘机械分会公布了 2019 年 3 月挖

掘机销量数据。2019 年 3 月，纳入统计的 25 家主机制造企业挖掘机共

计销售 44278 台，同比增长 15.7%。2019 年 1-3 月，挖掘机共计销售 74779

台，同比增长 24.5%。 

◼ 3 月挖掘机销量创历史新高，一季度市场行情更加火爆。2019 年 3 月，

挖掘机销售 4.4 万台，同比增长 15.7%，环比增长 136.2%，3 月销量达

到历史同期最高水平。2019 年第一季度，挖掘机共计销售 7.5 万台，在

去年高基数的背景下仍实现了 24.5%的同比增幅，一季度挖掘机市场延

续 2018 年的火爆行情，开工旺季各大主机厂持续产销两旺。2019 年工

程机械行业复苏动力充足，预计 2019 年挖掘机销量有望再创新高。 

◼ 国产龙头市占率再上新台阶，外资企业市占率逐步下降。2019 年第一季

度，国产龙头三一、徐工挖掘机分别销售 19592、10025 台，分别同比增

长 52.3%、63.0%，增速均高于行业 24.5%的增速。三一市占率攀升至

26.2%，相比 2018 年提升 3.1pct，连续八年蝉联销量冠军。徐工市占率

攀升至 13.4%，相比 2018 年提升 1.9pct，超过卡特彼勒位居第二位。柳

工挖掘机销量同比增长 26.9%，市占率 7.0%，位居第五位。而海外品牌

卡特彼勒、斗山、小松挖掘机销量分别同比增长-0.2%、15.5%、-8.4%；

卡特彼勒、小松挖掘机销量实现负增长，市占率相比 2018 年分别降低

1.9、0.8pct。挖掘机市场持续复苏，国内龙头优势明显，外资企业市场

份额进一步缩减。 

◼ 国产替代加速推进，市场集中度持续加大。2019 年第一季度，挖掘机市

场国产市占率攀升至 60.5%，相比 2018 年提升 4.3pct；欧美、日系品牌

市占率相比 2018 年分别降低 2.4、2.1pct。挖掘机市场 CR4=58.7%，

CR8=79.3%，较 2018 年分别提升 3.2、1.0pct。伴随着行业的持续强势复

苏，国产替代加速推进，竞争格局发生显著变化，市场集中度再上台阶。 

◼ 出口销售再创新纪录，“一带一路”市场需求旺盛。2019 年 3 月，挖掘

机出口 2377 台，同比增长 47.9%，创下单月出口新纪录。一季度，挖掘

机共计出口 5450 台，同比增长 31.9%。出口增速高于行业整体增速，工

程机械企业依托“一带一路”积极拓展国际业务，加强在沿线国家的布

局收效显著。 

◼ 投资建议：2019 年以来挖掘机市场持续火爆，伴随行业集中度的不断提

升，龙头企业在此轮复苏中将更具有优势。建议关注中联重科、徐工机

械、三一重工、柳工、恒立液压、浙江鼎力等。 

◼ 风险提示：宏观经济下滑，行业景气度下降，市场恶性竞争，海外贸易

环境恶化。 
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