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响水化工园遭关停，中长期利好国内化工产业格局重塑 

化工行业 

事件：4月4日，盐城市常委决定彻底关闭响水化工园区，将陈家港镇列入

全市改善农民群众住房条件“十镇百村”试点，加快实现乡村振兴，支持

各地区建设“无化区”。此外，江苏省近期还发布《江苏省化工行业整治提

升方案（征求意见稿）》，意见稿中指出到2020年底，江苏省化工生产企

业数量减少到2000家，到2022年，全省化工生产企业数量不超过1000家。

对全省50个化工园区开展全面评价，根据评价结果，压减至20个左右，被

取消化工园区定位的区域，严禁再新建化工项目。 

投资要点： 

 染料、医药、农药及中间体受影响最大 

首先，从关闭的响水化工园区企业生产情况来看，园区内企业以生产染料、

医药、农药以及中间体产品为主，主要涉及到间苯二胺、分散染料、邻氯

苯甲腈等产品，受园区关停影响，这些产品供给出现大幅收缩，带来了产

品价格的快速上涨，以间苯二胺和邻氯苯甲腈为例，自3-21事件以来，间

苯二胺价格由4.5万元/吨上涨至目前的14.5万元/吨水平，领氯苯甲腈由3.5

万元/吨上涨至目前的5万元/吨水平。其次，将受影响范围扩大至整个江苏，

考虑到全国染料、医药、农药中间体的供应三分之一以上来自江苏，且普

遍处于长江、太湖流域等环境敏感区域，按照江苏省化工行业整治提升方

案意见稿要求，实施江苏省内化工产业大瘦身，将对全国染料、医药、农

药市场的稳定供应造成巨大影响。 

 安全环保监管力度升级，或加速国内化工供给侧改革 

中国化工产业在经历了几轮了快速的粗放式发展后，埋下了众多安全环保

隐患，从去年的灌南灌云环保整治，再到现在的响水天嘉宜事件，都已暴

露出国内化工产业想要得到进一步发展所面临的种种问题，我们认为此次

响水化工园的关闭以及《江苏省化工行业整治提升方案（征求意见稿）》

的推出将加速安全、环保核查在江苏的落地实施，并快速升级扩散至其他

省份重点化工园区，开启新一轮的化工供给侧改革，真正倒逼化工企业实

现可持续发展的转型升级。 

 重点标的推荐 

目前时点主要依据以下几点选取标的：（1）环保、安全规范性到位，所在

园区不受影响，保障企业持续稳定健康发展；（2）产业链配套完整，关键

原料可实现稳定供应（3）企业具备优质的管理、研发水平，且有持续的资

本开支以确保下一轮供给侧改革中实现再扩张。具体标的如下：扬农化工

（600486.SH）、苏利股份（603585.SH）、利尔化学（002258.SZ）、百

合花（603823.SH）。 

 风险提示。宏观经济增速低于预期；产品价格波动大；国际油价大跌 
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本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的所

有观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中的具

体投资建议或观点有直接或间接联系。 

 

投资评级说明 

股票 

投资评级 

强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 
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