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 证券 

 【联讯非银行业点评】股市成交持续放大，
券商业绩继续改善——上市券商 3 月业绩
点评 

   

2019 年 04 月 10 日  事项： 
 

截止 2019 年 4 月 10 日，一共 33 家上市券商披露 3 月营收月报。3 月营业收入总

计 296 亿元，环比上涨 49%；净利润总计 147 亿元，环比上涨 60%；净资产总计 1.33

万亿，环比上涨 1%。 

评论： 

 可比券商一季度净利润同比上涨 66% 

2019 一季度上市券商净利润同比上涨 66%。以上 33 家上市券商 2019 年前三个月

累计实现营业收入 671 亿元，净利润 302 亿元。剔除 18 年 3 月以后上市的中信建投、

天风证券、华林证券、长城证券和南京证券，其余 28 家可比券商 2019 年前三个月累计

实现营业收入 617.66 亿元，同比上涨 48%；净利润 279.82亿元，同比上涨 66%。 

 近半数券商利润同比翻番，中小券商业绩弹性更大 

28 家可比券商中有 12 家一季度净利润同比涨幅超过 100%，除国信证券和东方证

券外，其余 10 家净利润规模均排在十名开外。从上市券商业绩分化程度来看，中小券商

业绩弹性更大，净利润同比环比增速均领先。一季度净利润增同比速排名前三位的分别

是太平洋（+1854%）、东吴证券（+463%）和东北证券（+408%）。3 月净利润环比增

速排名前三位的分别是西南证券（+714%）、方正证券（+609%）和天风证券（+ 272%）。 

 市场成交量继续放大，融资规模大幅提升 

从券商各业务板块数据来看，2019 年 3 月沪深两市股基日均成交额 9285 亿元，环

比增长 48%，同比增长 84%，其中 A 股日均成交额 8865 亿元，环比增长 50%；沪深

300 指数 3 月底收盘于 3,872.34，单月上涨 5.53%，中证全债指数单月上涨 0.38%；3

月底两融余额 9222 亿元，环比增长 15%；投行数据方面，3 月单月 IPO 规模 87 亿元，

同比+102%，债券融资规模 8558 亿元，同比+97%。 

 投资建议 

市场交易量持续放大，融资规模大幅提升，政策面改善预期不变，券商板块有望进

入到业绩和估值同步提升的戴维斯双升阶段。目前科创板推进如火如荼，上市申请获得

受理的企业超过 57 家，保荐数量居前的均为龙头券商。我们建议持续关注中信证券、华

泰证券等具备领先优势的龙头券商，同时关注业绩弹性较大的东方证券等。 

 风险提示 

二级市场回调风险，科创板推进不及预期，监管政策变化风险。 
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图表1： 可比上市券商 3月财务数据（截止 20190410） 

券商名称 累计收入 累计净利润 累计收入同比(%) 累计净利润同比(%) 单月收入 单月净利润 收入同比(%) 净利润同比(%) 

太平洋 7.00 3.49 104% 1854% 3.16 2.27 34% 97% 

东吴证券 10.52 4.64 123% 463% 5.12 2.43 137% 680% 

东北证券 12.23 5.20 173% 408% 5.15 2.20 157% 237% 

东方证券 21.00 9.36 93% 402% 8.94 4.37 293% 1859% 

兴业证券 23.45 6.98 220% 302% 9.90 1.92 489% 241% 

西部证券 11.24 5.83 113% 200% 4.66 2.90 110% 268% 

华安证券 7.68 3.22 121% 173% 3.31 1.28 87% 65% 

长江证券 23.16 7.89 93% 170% 10.24 3.39 135% 307% 

国元证券 8.17 3.47 56% 162% 3.31 1.34 59% 183% 

国信证券 33.19 17.37 41% 126% 15.34 7.74 68% 119% 

西南证券 11.94 5.92 75% 114% 6.99 4.17 185% 274% 

第一创业 6.02 2.38 52% 101% 2.38 0.95 25% 18% 

方正证券 15.31 5.65 40% 91% 6.80 3.37 26% 61% 

国海证券 5.80 1.70 46% 79% 2.64 0.73 68% 46% 

海通证券 45.58 25.47 73% 77% 18.43 11.23 60% 38% 

山西证券 5.62 1.99 59% 76% 2.31 0.99 25% 0% 

招商证券 38.48 17.18 67% 75% 15.97 7.61 116% 108% 

中国银河 33.36 14.12 41% 67% 14.51 6.37 37% 71% 

申万宏源 38.59 16.45 54% 65% 18.45 7.85 18% 3% 

国金证券 10.01 4.00 32% 62% 3.41 1.27 34% 67% 

中原证券 4.49 1.24 57% 60% 1.83 0.18 98% 713% 

华西证券 9.81 4.43 50% 59% 3.64 1.55 17% 2% 

中信证券 64.13 30.24 39% 55% 23.65 14.39 17% 51% 

广发证券 44.16 18.81 50% 49% 19.43 8.47 107% 99% 

国泰君安 58.31 30.50 4% 29% 26.75 16.10 -7% 18% 

财通证券 11.05 3.22 28% 4% 4.03 1.32 11% -15% 

浙商证券 6.69 1.78 21% 1% 3.47 1.10 56% 28% 

华泰证券 50.68 27.30 8% -8% 26.00 16.86 3% -19% 

资料来源：wind，联讯证券 

图表2： 3 月日均股基成交额环比增长 48% 
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资料来源:wind，联讯证券 
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