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三代机组陆续投产 

重启预期持续升温 

 新能源 

推荐  维持评级 

核心观点:   
 

1．事件： 

根据相关媒体报告，日前生态环境部已颁发了台山核电 1、2 号机组的运行

许可证，并批准了福建福清核电厂 5、6 号机组的调试大纲。 

2．我们的分析与判断： 

三代核电机组连续投产，核电重启预期不断强化。随着上一轮获批核电机组

的建设完成，自 2018 年 9 月起核电进入较为密集的投产阶段，至今已有 9 台机

组投入商运，装机容量达 1183.8KW。本轮投产机组多采用三代技术，其顺利的

商运强化了对三代核电技术的验证，为三代的规模化建设打下基础。2019 年 3

月，生态环境部受理的环境影响评价文件显示，漳州 1 号机组和太平岭 1 号机组

计划于 2019 年 6 月开工；4 月 1 日生态环境部副部长、国家核安全局局长刘华

明确表示今年会有核电项目陆续开工建设，市场对核电重启的预期基本形成。 

储备项目充足，项目重启直接利好设备供应商。国内目前已有 18 座核电站

获得了能源局可开展前期工作的批复，以三门 1 号、2 号的设备投资总额 195 亿

为基础进行测算，储备项目带动的市场规模可达 3500 亿元。相关项目的招标于

此前已有序启动开展，其中 2017-2018 年招标公告主要集中在漳州、昌江、宁德、

廉江、白龙 5 座核电站。随着核电项目的审批、开工重启，设备招标有望提速，

已签订单则将在未来加速释放，对设备供应商业绩形成支撑。 

中国核电发展仍具有较大潜力，审批有望常态化。考虑到风电、光伏等可再

生能源的间歇性与波动性，核能作为唯一可大规模替代化石能源的稳定低碳能

源，在能源转型中发挥重要作用。《中国核能发展报告（2019）》表示，到 2030

年我国核电发电量有望超过美国和其他国家，到 2035 年发电量占比将从目前的

4.22%上升到 10%。根据国家能源局核电“十三五”规划，我国未来每年至少要

开工 6-8 台核电机组。随着核电重启以及三代核电的规划化推进，我们认为未来

有望以这样的节奏常态化推进核电发展。 

3．投资建议： 

在建核电机组陆续投入商运，进一步验证了三代核电技术。核电重启的市场

预期不断强化，带来板块主题性投资机会。长期来看，国内筹建项目充足，市场

空间广阔，对设备供应商未来的业绩形成支撑。我们推荐久立特材（002318.SZ）、

江苏神通（002438.SZ）与浙富控股（002266.SZ），建议关注台海核电（002366.SZ）、

应流股份（603308.SH）、中核科技（000777.SZ）、中国核电（601985.SH）等。 

4．风险提示 

核电审批不及预期；利用率不达预期；核电事故发生。 
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