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园区整治力度升级，供给收缩有望超预

期，建议重点配臵化工 
■事件 1：自江苏省“3.21”化工厂爆炸事故发生之后，江苏省人民政

府办公厅发布关于征求《江苏省化工行业整治提升方案(征求意见稿)》

意见的紧急通知。到 2020 年底，江苏省化工生产企业数量减少到 2000

家，到 2022 年，全省化工生产企业数量不超过 1000 家。对全省 50 个

化工园区开展全面评价，根据评价结果，压减至 20 个左右；被取消化

工园区定位的区域，严禁再新建化工项目，要严格管理、坚决关闭高

燃、易燃易爆、安全环保不达标的化工企业，逐步关闭或搬迁其它化

工企业。 

■事件 2：盐城晚报讯，4 月 4 日盐城市决定彻底关闭响水化工园区。

同时根据省化工行业整治提升方案，进一步抬高盐城市化工园区、化

工企业整治标准，支持各地区建设“无化区”。 

点评： 

■短期对染料、农药和医药中间体产能带来影响：响水化工园区以精细

化工、染料、农药和医药中间体产能为主，一旦园区关闭，将直接利

好同行业竞争对手公司，包括农药全板块（扬农化工等）、染料（浙江

龙盛等）及弹性标的百傲化学。 

■江苏安监力度提升，利好精细化工江苏产能占比高的非江苏上市公

司：江苏省是国内精细化工行业的密集分布区，企业数量与园区缩减

后，非江苏上市公司的市场份额有望大幅提升。建议关注利安隆、石

大胜华、卫星石化和金禾实业。 

■全国范围内安监升级，各子行业小产能有望逐步退出，带来板块性机

会： 2017 年中进行的环保督查行动重点关注排放废水废气是否达标，

而此轮安监核查着重于安全隐患排查，整治高危项目，防火、防爆、

防泄漏。响水爆炸伤亡事故后，江苏昆山、泰兴接连发生爆炸，安全

形势严峻，将进一步促使增强安监整治的速度、力度与范围。安监行

动预计将从江苏蔓延至全国，不达标小产能的退出将使化工行业供给

端再次收缩，细分行业集中度有望提升。大概率形成化工板块性机会，

关注各子行业龙头，将获得估值溢价。 

■长期利好独立园区一体化类上市公司：据化工行业整治提升方案意见

稿，化工园区内和所在园区无产业关联、安全环保隐患大的企业 2020

年底前退出，压减园区外化工企业、推动产业关联度高的企业入园。

产业链一体化、配套能力强的企业受供给波动影响较小将长期受益，

同时自有园区的价值有望重估，推荐万华化学、鲁西化工和广信股份。 

■风险提示：政策出现变化、下游需求不及预期等。 
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 行业评级体系 

收益评级： 
领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
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