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投资要点： 

 行业动态&公司新闻 

IFPI 全球音乐报告： 全球录制音乐收入增长 9.7％ 

虎牙第一季度月活达 1.238 亿，同比增长超 30% 

任天堂手游 2019 年 Q1 营收 8500 万美元 

360 游戏与 Wargaming 将启动战略合作 

2022 年杭州亚运会举办时间和竞赛项目公布，电子竞技未入围 

 上市公司重要公告 

人民网：与控股股东签署审读协议，设立人民日报健康科技有限公司 

吉比特：2018 年公司实现营收 16.55 亿元，同比增长 14.91%；实现归母净

利润 7.23 亿元，同比增长 18.58% 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 2.88%，文化传媒行业下跌 0.56%，行业跑

输市场 3.44 个百分点，位列中信 29 个一级行业倒数第四位；子行业中影视

动漫下跌 0.80%，平面媒体下跌 2.72%，有线运营下跌 2.69%，营销服务上

涨 1.37%，网络服务下跌 3.26%，体育健身上涨 2.24%。 

个股方面，当代东方、新华网以及华谊嘉信本周领涨，ST 印记、宣亚国际和

三五互联本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业表现较为低迷，行业内多数个股以下跌收尾。目前进入年

报和一季报发布期，我们认为在当前时点可以重点关注估值较低、业绩成长

性稳健的行业白马，预计这类个股的估值修复行情仍将有所持续，建议关注

行业存在阶段性反转的游戏行业；另一方面建议关注行业内央企/国企类上市

公司由于改革提效、具备资源优势带来的投资机会，我们预计今年融媒体题

材将有很强的持续性，板块包括有线网络和平面媒体两个领域；此外我们建

议关注电影和院线领域，《复仇者联盟 4》将于 4 月 24 日上映，较同期影片

优势明显，将对票房产生较为明显的拉动作用，建议关注相关受益公司。综

上我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，推荐光线传媒（300251）、

中南传媒（601098）、中国电影（600977）、中体产业（600158）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期。 

 
 

行

业

研

究 

 

证

券

研

究

报

告 

 

 

行

业

周

报 

[Table_Author] 证券分析师 

姚磊 

  

bhzqyao@sina.cn 
 

  

[Table_IndInvest] 子行业评级 

影视动漫 中性 

平面媒体 中性 

网络服务 中性 

有线运营 中性 

营销服务 中性 

体育健身 中性 
 

[Table_StkSuggest] 重点品种推荐 

光线传媒 增持 

中南传媒 增持 

中国电影 增持 

中体产业 增持 
 

[Table_IndQuotePic] 最近一季度行业相对走势 

  

[Table_Doc] 相关研究报告 

 
 



                                      文化传媒行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                              2 of 11 

 
 

目  录 
1.行业动态&公司新闻 .................................................................................................................................................... 4 

1.1 IFPI 全球音乐报告： 全球录制音乐收入增长 9.7％ ...................................................................................... 4 

1.2 虎牙第一季度月活达 1.238 亿，同比增长超 30% ......................................................................................... 4 

1.3 任天堂手游 2019 年 Q1 营收 8500 万美元 ...................................................................................................... 4 

1.4 360 游戏与 Wargaming 将启动战略合作 ......................................................................................................... 4 

1.5 2022 年杭州亚运会举办时间和竞赛项目公布，电子竞技未入围 ................................................................ 5 

2.A 股上市公司重要公告 ................................................................................................................................................ 6 

3.本周市场表现回顾 ....................................................................................................................................................... 7 

4.投资建议 ....................................................................................................................................................................... 8 

5.风险提示 ....................................................................................................................................................................... 8 

 



                                      文化传媒行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                              3 of 11 

 

图 目 录 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 ............................................................................................................................... 7 

 

表 目 录 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 ........................................................................................................................ 6 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 ....................................................................................................................... 7 

 



                                      文化传媒行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                              4 of 11 

 

1.行业动态&公司新闻 

1.1 IFPI 全球音乐报告： 全球录制音乐收入增长 9.7％ 

国际唱片业协会（IFPI）发布《全球音乐报告 2019》，报告显示，全球录制音乐

市场在 2018 年增长 9.7％，这是连续第四年实现增长，去年的总收入为 191 亿

美元。受付费订阅流媒体增长 32.9％的推动，流媒体整体收入增长了 34.0％，

占全球收入的近 47％。截至 2018 年底，付费流媒体服务用户数达 2.55 亿，付

费流媒体收入占录制音乐总收入的 37％。 

资料来源：36 氪 

1.2 虎牙第一季度月活达 1.238 亿，同比增长超 30% 

虎牙在近日向 SEC 提交的文件中披露了最新月活用户（MAU）数据：2019 年第

一季度平均 MAU 突破 1.23 亿，移动端平均 MAU 增长至 5390 万，对比 2018 年

同期的 9290 万和 4150 万，同比增幅均超 30%。同时，虎牙拟通过增发 ADS 募

资约 5.5 亿美元，用于电竞、海外收购等。 

资料来源：36 氪 

1.3 任天堂手游 2019 年 Q1 营收 8500 万美元 

Sensor Tower 商店情报数据显示，Q1 是任天堂自 2016 年初进入手游领域以

来，营收表现排名第 3 的季度。预估数据显示，上季度任天堂手游在全球 App 

Store 和 Google Play 的总营收达到 8500 万美元，较 2018 年第一季度 8000

万美元的营收增长 6%。 

资料来源：36 氪 

1.4 360 游戏与 Wargaming 将启动战略合作 

360 游戏和军事游戏开发商 Wargaming 今日共同宣布，将建立长期稳定的战略

合作伙伴关系，未来将在中国大陆市场推出多款载具战斗类型军事网游。360 游

戏和 Wargaming 正在努力推进的新游戏，是与《坦克世界》同一类型的新世代
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大型多人在线军事网游。游戏将在前作成功的基础之上，采用全新游戏引擎技

术。 

资料来源：36 氪 

1.5 2022 年杭州亚运会举办时间和竞赛项目公布，电子

竞技未入围 

杭州 2022年第 19届亚运会组委会官网发表公告称，2022年第 19届亚运会将于

2022 年 9 月 10 日至 25 日举行。目前已经确定竞赛大项增至 37 个，包括游泳、

射箭、田径、羽毛球、篮球、拳击、皮划艇等 28 个奥运项目和武术、藤球、克

柔术、柔术、板球、棋类、轮滑、卡巴迪、壁球 9 个非奥项目。截至目前，电子

竞技未被列为正式竞赛项目。 

资料来源：亚组委 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

603000 人民网 

与控股股东签署审读

协议，设立人民日报

健康科技有限公司 

（1）公司公告称公司拟与控股股东人民日报社签署《地方频道内容审读协议》，

约定审读费按照每家地方频道人民币 50 万/年计算，2018 年度总金额为人民币

1600 万元。 

（2）公司联合健康时报合资设立人民日报健康科技有限公司，其中，人民网

以现金方式出资人民币 2500 万元，发起设立完成后公司持有期 60%股份。 

（3）公司公告称公司拟以 2.52 亿元受让蓝汛欣润科技（北京）有限公司所持

有的硕格科技 100%股权，以获得硕格科技持有的房产。 

300392 腾信股份 2019 年 Q1 业绩预报 
公司公告 2019Q1 年业绩预告，预计 2019Q1 实现净利润 180 万元~240 万元；

同比变动-11.07%~18.58%。 

300651 金陵体育 2019 年 Q1 业绩预报 
公司公告 2019年第一季度业绩预告，2019年第一季度实现归母净利润 210-220

万元，同比增长 0.03%～4.8%。 

300528 幸福蓝海 2019 年 Q1 业绩预报 
公司公告 2019 年第一季度业绩预告，2019 年第一季度实现归母净利润 1000

万元-2300 万元，同比增长-77.79%～-48.92%。 

300315 掌趣科技 2019 年 Q1 业绩预报 
公司公告 2019 年第一季度业绩预告，2019 年第一季度实现归母净利润 1.75

亿元-2.1 亿元，同比增长 33.01%-59.61%。 

603444 吉比特 2018 年年报 

公司发布公告 2018 年年报。报告期内公司实现营收 16.55 亿元，同比增长

14.91%；实现归母净利润 7.23 亿元，同比增长 18.58%；实现归母扣非净利润

6.51 亿元，同比增长 14.75%；实现基本 EPS10.12 元，同比增长 18.64%；实

现加权平均净资产收益率 28.05，同比减少 1.53 个百分点。 

300251 光线传媒 2019 年 Q1 业绩预报 
公司公告 2019 年第一季度业绩预告，2019 年第一季度实现归母净利润 7800

万元-10500 万元，同比下降 94.73%～96.09%。 

002739 万达电影 2019 年 3 月经营简报 

公司公告 2019 年 3 月经营简报，报告期内公司实现票房 6.4 亿元，观影人次

1554.6 万人次。1-3 月累计票房 27.6 亿元，同比下降 6.5%，累计观影人次 6071.5

万人次，同比下降 14.83%。 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 2.88%，文化传媒行业下跌0.56%，行业跑输市

场 3.44 个百分点，位列中信 29 个一级行业倒数第四位；子行业中影视动漫下跌

0.80%，平面媒体下跌 2.72%，有线运营下跌 2.69%，营销服务上涨 1.37%，网

络服务下跌 3.26%，体育健身上涨 2.24%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，当代东方、新华网以及华谊嘉信本周领涨，ST 印记、宣亚国际和三

五互联本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

当代东方 19.77 ST 印记 -14.56 

新华网 16.57 宣亚国际 -12.37 

华谊嘉信 10.77 三五互联 -11.54 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业表现较为低迷，行业内多数个股以下跌收尾。目前进入年报和

一季报发布期，我们认为在当前时点可以重点关注估值较低、业绩成长性稳健的

行业白马，预计这类个股的估值修复行情仍将有所持续，建议关注行业存在阶段

性反转的游戏行业；另一方面建议关注行业内央企/国企类上市公司由于改革提

效、具备资源优势带来的投资机会，我们预计今年融媒体题材将有很强的持续性，

板块包括有线网络和平面媒体两个领域；此外我们建议关注电影和院线领域，《复

仇者联盟 4》将于 4 月 24 日上映，较同期影片优势明显，将对票房产生较为明显

的拉动作用，建议关注相关受益公司。综上我们维持文化传媒行业“中性”的投

资评级，推荐光线传媒（300251）、中南传媒（601098）、中国电影（600977）、

中体产业（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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