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表 1：转债打新相关资料汇总与分析  

打新建议： 

转股稀释率中等水平；纯债价值一般，转股价值较纯债价值溢价 17%，

债底支撑尚可；正股当前估值不算高，给予可转债一定的安全支撑。

建议积极参与本次优先配售、网下/网上申购。 

网上发行日期 2019-4-15 数据日期： 2019-4-10 

网下申购缴纳保证金日期 2019-4-11   

转债简称 核能转债 转债代码 113026.SH 

正股简称 中国核电 正股代码 601985.SH 

发行人与转债项目简介 

电力-新能源发电行业。中国核工业集团有限公司作为控股股东，经营范围涵盖核电项目的开发、投资、

建设、运营与管理；清洁能源项目的投资、开发；输配电项目投资、投资管理；核电运行安全技术研究及相

关技术服务与咨询业务；售电等领域。 

本次发行可转债募集资金用途：田湾核电站扩建工程 5、6 号机组项目、福清核电厂 5、6 号机组、补充

流动资金（23 亿元）。 

发行安排 

发行总额（亿元） 78.00 发行方式 优先配售+网上+网下 

优先配售代码 764985 优先配售简称 核能配债 

每股配售转债（元） 0.5010 网上申购上限 1 千手（100 万元） 

网上申购代码 783985 网上申购简称 核能发债 

网下保证金 50 万元 网下申购下限/上限 1000 万元/10 亿元 

价格数据与估值 

转股价（元） 6.32 流通稀释率 7.35% 

正股最新价格（元） 6.33 转股稀释率 7.35% 

强赎条款触发价（元） 8.22 纯债价值（元） 85.85 

向下修正条款触发价（元） 5.37 转换价值（元） 100.16 

条件回售条款触发价（元） 4.42 核能转债当前估值 109 元-112 元  

图 1：正股近三年估值（PE）趋势 

 

图 2：正股近一年行情图 

 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

 
 

转债报告 

  可转债打新报告：核能转债（113026.SH） 

风险评级：中风险   

2019 年 4 月 11 日 
 钟尚均 

SAC 执业证书编号：S0340519040001 
电话：0769-22118627   邮箱：zhongshangjun@dgzq.com.cn 

打
新
报
告 

策
略
研
究 

 
证
券
研
究
报
告 



可转债打新报告 

 2  
 
请务必阅读末页声明。 

 

表2：转债条款汇总 

转债名称 核能转债 转债代码 113026.SH 

上市日期 （待定） 发行日期 2019-04-15 

发行期限（年） 6 到期日期 2025-04-15 

信用等级 AAA 发行总额（亿元） 78.0000 

补偿利率说明 
本次发行的可转债到期后五个交易日内，公司将按债券面值的 105%（含最后一期利息）

的价格赎回未转股的可转换公司债券。 

票面利率 
第一年 0.2%、第二年为 0.5%、第三年为 1.0%、第四年为 1.5%、第五年为 1.8%、第六年为

2.0%。 

转股条款 

转股价格（元） 6.32  

转股比例（股/张） 15.82  

转股起始日 2019-10-19  

转股终止日 2025-04-14  

向下修正条款

主要内容 

在可转债存续期内，当公司股票在任意三十个连续交易日中至少十五个交易日的收盘价低

于当期转股价格 85%时，公司董事会有权提出转股价格向下修正方案并提交公司股东大会

表决，该方案须经出席会议的股东所持表决权的三分之二以上通过方可实施。股东大会进

行表决时，持有公司本次发行可转债的股东应当回避；修正后的转股价格应不低于该次股

东大会召开日前二十个交易日公司股票交易均价和前一交易日的公司股票交易均价，同

时，修正后的转股价格不得低于最近一期经审计的每股净资产值和股票面值。 

赎回条款主要

内容 

在转股期内，当下述两种情形的任意一种出现时，公司有权决定按照债券面值加当期应计

利息的价格赎回全部或部分未转股的可转债：1）在转股期内，如果公司股票在任何连续

三十个交易日中至少有十五个交易日的收盘价格不低于当期转股价格的 130%（含 130%）；

2）当本次发行的可转债未转股余额不足 3,000 万元时。若在前述三十个交易日内发生过

转股价格调整的情形，则在调整前的交易日按调整前的转股价格和收盘价格计算，调整后

的交易日按调整后的转股价格和收盘价格计算。 

回售条款主要

内容 

条件回售条款 

公司股票在最后两个计息年度任何连续三十个交易日的收盘价

格低于当期转股价格的 70%时，可转债持有人有权将其持有的可

转债全部或部分按债券面值加当期应计利息的价格回售给发行

人。最后两个计息年度可转债持有人在每年回售条件首次满足后

可按上述约定条件行使回售权一次，不能多次行使部分回售权。 

附加回售条款 

若公司本次发行的可转债募集资金投资项目的实施情况与公司

在募集说明书中的承诺情况相比出现重大变化，根据中国证监会

的相关规定被视作改变募集资金用途或被中国证监会认定为改

变募集资金用途的，可转债持有人享有一次回售的权利。可转债

持有人有权将全部或部分其持有的可转债按照债券面值加当期

应计利息的价格回售给公司。 

料来源：Wind 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险等级评级 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 可转债、股票、股票型基金等方面的研究报告 

中高风险 新三板股票、权证、退市整理期股票、港股通股票等方面的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。 

分析师承诺： 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在

所知情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、

基金管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有

利用发布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。 

声明： 

东莞证券为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供东莞证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。
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告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，可随时更改。本报告所指的证券或投资标的的价格、价

值及投资收入可跌可升。本公司可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告，亦可因使用不同假设和标准、采

用不同观点和分析方法而与本公司其他业务部门或单位所给出的意见不同或者相反。在任何情况下，本报告所载的资料、工

具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并不构成对任何人的投资建议。投资者需自主作出投资决策并自行承担投资风险，
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任何人不得以任何形式翻版、复制、刊登。如引用、刊发，需注明本报告的机构来源、作者和发布日期，并提示使用本报告

的风险，不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本证券研究报告的，应当承担相应的法律

责任。  

东莞证券研究所 

广东省东莞市可园南路 1 号金源中心 24 楼 

邮政编码：523000 

电话：（0769）22119430 

传真:（0769）22119430 

网址：www.dgzq.com.cn  

http://www.dgzq.com.cn/

