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行业研究 行业周报 投资评级：推荐 

整车业绩普遍较差，个别零部件增速较高 
汽车周报 

核心观点 行业表现对比图 

一、行业表现回顾：上周汽车指数+9.77%，HS300 指数+8.95%；个股方

面，上汽、广汽、潍柴、华域、长城等等涨幅居前；福耀、比亚迪等涨

幅相对落后。 

二、行业动态及趋势展望 

 【2018 年报总结：整车业绩普遍较差，个别零部件增速较高】 

截止上周，重点汽车股均已披露 2018 年报，乘用车方面，上汽、广汽、

长城、比亚迪扣非后的业绩增速分别为-1.5%、-4.7%、-9.5%、-80%。

景气度下滑，致使中低端供需矛盾突出，盈利压力较大，业绩增速普遍

较低，合资品牌德系、日系普遍较强，保持较好的盈利水平；新能源退

补导致比亚迪业绩大幅下滑；商用车方面，宇通、重汽扣非后业绩增速

分别为-36%、+2.7%；客车需求持续下滑，新能源退补导致电动客车订

单明显萎缩且盈利下滑。零部件方面，华域汽车、潍柴动力、星宇股份

扣非后业绩同比增速分别为+0.1%、+24%、+33%。受总销量下滑的影响，

综合零部件企业增速较低；细分领域重卡发动机、车灯等表现较强。 

三、行业投资逻辑： 

1、年初以来汽车板块逐渐有个股开始走强，长城、长安、广汽等先后

表现强势。行业基本面方面，销售数据并无明显好转，2月同比下滑 14%，

在此背景之下，行业将开启市场化去产能进程，竞争力较弱的车企，无

销量、无品牌、无资金优势的将逐步被淘汰出局，A股上市的上汽、广

汽、比亚迪、长城等汽车股的质地相对较好，虽然短期同样面临较大的

销售压力，但长期而言有望出现胜者为王的标的。 

2、短期而言，重点建议过去 2 年年持续调整，利空释放较为充分的企

业，如长城汽车、长安汽车、广汽集团。新能源汽车保有量快速增加，

充电需求与供给不足的矛盾日益激化，推荐充电桩龙头企业特锐德。 

3、中期重点关注以下几条主线： 

（1）销售与业绩改善预期较强的整车：重点推荐广汽集团、长城汽车； 

（2）需求大增的充电设备及运维龙头：重点推荐特锐德； 

（3）估值较低，业绩相对稳健的龙头：重点推荐上汽集团； 

（4）零部件龙头：关注华域汽车、星宇股份、宁波高发、精锻科技、

保隆科技等。 

四、本周重点推荐个股： 

广汽集团：公司是国内第六大汽车集团，A+Ｈ上市，旗下拥有广汽传祺、

广汽本田、广汽丰田、广汽三菱等重磅品牌。凭借“日系混动+自主纯

电”技术组合引领国内节能环保汽车业的发展，在全球降低油耗与排放

的大趋势下，公司优势明显，与此同时公司经过 1年多的调整，车型周

期处于底部，后续正面刺激逐步增多，给予“推荐”评级。 

五、风险提示：（1）价格竞争加剧；（2）销量不及预期。 
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 [table_relation] 相关报告 

1.《国都证券-行业研究-行业周报-汽车:新

能源降补力度较大，产销不确定性提升》    

2019-04-01 

2.《国都证券-行业研究-行业周报-汽车:互

联网巨头携手长安布局新能源共享出行》    

2019-03-25 

3.《国都证券-行业研究-行业周报-汽车:需

求疲弱叠加春节效应，2月汽车销售同比下

降14%》    2019-03-18 

4.《国都证券-行业研究-行业周报-汽车:特

斯拉工厂或将于5月完工，年底投产，中高

端市场竞争加剧》    2019-03-11 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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本报告中的信息均来源于公开资料或国都证券研究所研究员实地调研所取得的信息，国都证券研究所及其研究员不对这些信

息的准确性与完整性做出任何保证。国都证券及其关联机构可能持有报告所涉及的证券品种并进行交易，也有可能为这些公司提

供相关服务。本报告中所有观点与建议仅供参考，根据本报告作出投资所导致的任何后果与公司及研究员无关，投资者据此操作，

风险自负。 
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