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行业研究 行业点评 投资评级：推荐 

关注重点新兴产业的材料应用 

核心观点  

1、减税降费 

19 年政府工作报告提出，将重点降低制造业和小微企业税收负担。深

化增值税改革，将制造业等行业现行 16%的税率降至 13%，对新材料

板块整体是利好的。新材料行业是国家重点扶持和培育的产业，能量产

关键战略性材料的公司对上下游会有一定的议价能力，尤其是应用于高

端制造行业的材料，如碳纤维、玻纤、钛合金、高温合金等方向，在产

业中具有稀缺性，增值税调整后相应公司业绩将改善。 

2、关注重点新兴产业的材料应用 

关于五大新兴产业的发展，政府工作报告中重点提及要促进新兴产业加

快发展，培育新一代信息技术、高端装备、生物医药、新能源汽车、新

材料等新兴产业集群，壮大数字经济。其中新材料行业作为新兴产业重

要组成，已被纳入“十三五”国家战略性新兴产业发展规划。从当前国家

新材料产业政策的主要脉络来看，梳理了以下几条主线： 

（1）新型半导体层面 

受益于新一代信息技术产业的快速发展及《国家集成电路产业发展推进

纲要》等一系列政策的落地实施，集成电路、信息通信设备对半导体材

料的需求会保持高速增长，预计到 2020 年中国半导体行业维持 20%以

上的增速，上游半导体材料将确定性受益。 

（2）高端装备层面 

以航天军工、先进轨交、海洋工程、机器人等高端装备制造业的重大需

求为牵引，国家在政策方面会重点扶持支撑各高端应用和实施重大战略

需要的新材料，建议重点关注特种高温合金、钛合金、高性能分离膜材

料、高性能纤维及复合材料、稀土功能材料等材料的产业化和规模应用 

（3）新能源汽车层面 

受政策面以及绿色环保驱动，新能源汽车市场呈现爆发式增长。随着补

贴退坡和“双积分”政策的落地，新能源车市场将呈现技术升级和高端化

趋势，锂电材料将是一个长期受益的方向 

另外氢燃料电池汽车的发展扶持有望被进一步加强，多名车企代表提出

加快氢能源基建，促进氢燃料电池汽车全面发展的议案，围绕加氢站建

设以及车用氢燃料电池关键技术如制氢、储氢、加氢、用氢等领域或将

预期出台更加细化的政策。发展氢燃料电池汽车虽然已成为各国共同的

战略选择，但完全产业化仍需要较长的一段时间，可以提前关注氢燃料

产业链上下游的新材料投资机会，如储氢材料、质子交换膜、电极材料

等 
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出台更加细化的政策。发展氢燃料电池汽车虽然已成为各国共同的战略选择，但完全产

业化仍需要较长的一段时间，可以提前关注氢燃料产业链上下游的新材料投资机会，如

储氢材料、质子交换膜、电极材料等 

风险提示：政策推进不及预期，产业导入不及预期 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

投资 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 
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