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环保融资环境有望持续改善，关注农村领域 

——环保及公用事业行业周报 
 

 

最近一年行业走势 

 

 行业相 
行业相对表现   
表现 1M 3M 12M 

公用事业 6.8 22.0 -5.1 

沪深 300 7.8 30.0 3.0 
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投资要点： 

 本周观点： 

持续关注农村环保。农业农村部印发《2019 年农业农村绿色发展工

作要点》，农业污染防治与农业资源节约被重点提出。要求到 2019

年底规模养殖场粪污处理设施装备配套率达到 80%；强化耕地土壤污

染管控与修复，基本完成第二次全国农业污染源普查，建设一批受

污染耕地安全利用集中推进区；加快发展节水农业，实现水肥耦合、

集雨补灌。土地制度改革推动耕地流转及集体建设用地入市，释放

农村土地活力，集约化发展有望推动加速，乡村振兴产业链有望得

到完善，加上当前公共财政更大力度不断向“三农”倾斜，广东等

省份乡村振兴相关支出 2019 年增长较快，资金来源有望逐步得到解

决和释放，建议关注土壤修复、农业节水、畜禽粪污资源化利用三

大方向，推荐高能环境、大禹节水、维尔利。 

社融数据超预期，环保融资环境有望持续改善。3月份社融数据超预

期，新增人民币贷款 1.69 万亿元，新增社会融资规模 2.86 万亿元，

同比增加 1.27 万亿元，M2 同比增长 8.6%，超过市场预期。居民和

企业部门、新增短贷与中长期贷款均创下历史新高。表内信贷规模

增加，显示“宽信用”正在逐渐落地，环保行业上市公司融资环境

有望持续改善，业绩改善可期。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

 本周重点推荐个股： 

【华测检测】现金流优异，利润率重回上升通道。 

【聚光科技】环境监测龙头，第三方运维服务较为成熟。 

【国祯环保】区域环保龙头，拿单能力及运营能力强。 

【高能环境】土壤修复龙头企业，危废布局积极。 

 风险提示：大盘系统性风险；政策风险；公司项目推进进度不达预
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期。 

 

 

 

重点关注公司及盈利预测   
重点公司 股票 2019-04-12  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300012.SZ 华测检测 9.12 0.08 0.16 0.22 114.00 57.00 41.45 增持 

300203.SZ 聚光科技 28.93 0.99 1.34 1.68 29.22 21.59 17.22 买入 

300388.SZ 国祯环保 10.65 0.64 0.53 0.75 16.64 20.09 14.20 买入 

603588.SH 高能环境 11.75 0.29 0.49 0.64 40.52 23.98 18.36 增持 

300021.SZ 大禹节水 7.75 0.12 0.15 0.24 64.58 51.67 32.29 增持 

300190.SZ 维尔利 6.68 0.31 0.29 0.51 21.55 23.03 13.10 买入 
  
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（其中高能环境、维尔利 2018 年为实际值）  
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1、 上周行业走势强于大盘 

上周上证指数下跌 1.78%，申万公用事业指数上涨 0.42%。各细分板块涨跌不一，

其中电力板块上涨 1.51%，燃气、水务板块分别下跌 1.65%和 1.21%，环保工程

及服务板块下跌 0.97%。 

图 1：申万一级行业上周涨跌幅排名 

 

资料来源：Wind、国海证券研究所 

 

2、 环保融资环境有望持续改善，关注农村领域 
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图 2：申万公用环保上周涨幅前五名与跌幅后五名个股 

 

资料来源： Wind、国海证券研究所 
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2.1、 持续关注农村环保 

农业农村部印发《2019 年农业农村绿色发展工作要点》，农业污染防治与农业资

源节约被重点提出。要求到 2019 年底规模养殖场粪污处理设施装备配套率达到

80%；强化耕地土壤污染管控与修复，基本完成第二次全国农业污染源普查，建

设一批受污染耕地安全利用集中推进区；加快发展节水农业，实现水肥耦合、集

雨补灌。土地制度改革推动耕地流转及集体建设用地入市，释放农村土地活力，

集约化发展有望推动加速，乡村振兴产业链有望得到完善，加上当前公共财政更

大力度不断向“三农”倾斜，广东等省份乡村振兴相关支出 2019 年增长较快，

资金来源有望逐步得到解决和释放，建议关注土壤修复、农业节水、畜禽粪污资

源化利用三大方向，推荐高能环境、大禹节水、维尔利。 

2.2、 社融数据超预期，环保融资环境有望持续改善 

3 月份社融数据超预期，新增人民币贷款 1.69 万亿元，新增社会融资规模 2.86

万亿元，同比增加 1.27 万亿元，M2 同比增长 8.6%，超过市场预期。居民和企

业部门、新增短贷与中长期贷款均创下历史新高。表内信贷规模增加，显示“宽

信用”正在逐渐落地，环保行业上市公司融资环境有望持续改善。 

维持公用环保行业“推荐”评级。 

3、 行业数据监测——煤炭价格环比持平 

上周中电联中国沿海电煤采购指数（CECI 沿海指数）5500 大卡综合价 594 元/

吨，环比上期持平。中国电煤采购经理人指数 49.52%，在 50%枯荣分界线一下，

电煤市场整体处于收缩区间，供给增长趋势有所放缓，需求降幅有所收窄，电煤

价格降幅有所收窄。 

 

表 1：CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格指数环比情况 

时间周期 CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格指数 

本周 594 

上周 594 

环比 0 

资料来源：中电联，国海证券研究所整理 

 

图 3：CECI 沿海指数 5500 大卡综合价格走势（元/吨） 
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资料来源：中电联，国海证券研究所 

4、 个股动态 

表 2：上周环保及公用事业各板块公司个股动态 

公司 主要动态 披露日期 动态内容 

水务 

国中水务 重大资产购买 190413 

公司拟通过现金方式受让部分老股并对仁新科技增资，

取得其 52.53%股权，交易对价金额为 27,323.98 万元。

仁新科技主要从事电子废弃物的拆解业务，属于国家政

策重点支持的资源再生行业内的优质企业，其业务链完

整，可以实现对如废弃电视机、冰箱、电脑等多种电子

废物的资源化利用和无害化处置。 

中山公用 

业绩快报 

190413 

报告期内，公司营业利润 8.16 亿元，比去年同期下降

31.23%；利润总额 8.11 亿元，比去年同期下降 31.30%；

归属于上市公司股东的净利润 6.86 亿元，比去年同期下

降 36.58% ；加权平均净资产收益率 5.63%，比去年同期

下降 3.59%。 

一季度业绩预告 
2019 年一季度归母净利润预计 2.78-3.26 亿元，同比增

长 45-70%。 

中原环保 年报 190413 

2018 年公司实现营业收入 102,701.51 万元，较去年同期

上升 5.19%；实现利润总额 50,431.11 万元，较去年同期

上升 47.39%；实现净利润 41,545.93 万元，较去年同期

上升 28.46%。 

电力 

深圳能源 一季度业绩预告 190413 
2019 年一季度预计归母净两日内 3.3-4.3 亿元，同比增

长 443-607.54%。 

漳泽电力 

业绩快报 

190413 

2018年公司实现营业收入112.3亿元，同比增长17.96%，

归母净利润 3.19 亿元，同比增长 120.52%。 

业绩预告 
2019 年一季度预计归母净利润 877-1077 万元，同比扭亏

为盈。 
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皖能电力 业绩预告 190413 
预计 2019 年一季度归属于母公司净利润约 11400 万元

-17000 万元，较上年同期上升约 32.93%-98.22%。 

闽东电力 业绩预告 190413 
2019 年一季度归母净利润 2000-3000 万元，同比扭亏为

盈。 

岷江水电 业绩快报 190413 

2019 年一季度营业收入 2.25 亿元，同比下滑 0.03%，归

母净利润 3819.76 万元，同比增长 3.51%。一季度售电量

6.78 亿千瓦时，同比增长 1.2%，平均电价 0.3320 元/千

瓦时，同比下滑 0.87%。 

环保 

伟明环保 减持可转债 190413 

自 2019 年 3 月 15 日至 2019 年 4 月 12 日期间，控股股

东及一致行动人已通过上海证券交易所系统交易其持有

的伟明转债合计减少 670,000 张，占发行总量的 10%。 

燃气 

大通燃气 
业绩快报 

190413 

2018 年营业收入 6.31 亿元，同比增长 29.94%，归母净

利润-1.86 亿元，同比转亏。 

业绩预告 2019 年一季度归母净利润 105-150 万元，同比扭亏为盈。 

南京公用 业绩预告 190413 
2019 年一季度归母净利润 650-850 万元，同比下降

85.47-88.89%。 

金鸿控股 业绩预告 190413 
2019 年一季度归母净利润亏损 7000-8000 万元，同比转

亏。 

资料来源：公司公告，国海证券研究所 

5、 风险提示 

1）大盘系统性风险； 

2）政策风险； 

3）公司项目推进进度不达预期。 

 

表 3：重点推荐个股估值 

重点公司 股票 2019-04-12  EPS   PE  投资 

代码 名称 股价 2017 2018E 2019E 2017 2018E 2019E 评级 

300012.SZ 华测检测 9.12 0.08 0.16 0.22 114.00 57.00 41.45 增持 

300203.SZ 聚光科技 28.93 0.99 1.34 1.68 29.22 21.59 17.22 买入 

300388.SZ 国祯环保 10.65 0.64 0.53 0.75 16.64 20.09 14.20 买入 

603588.SH 高能环境 11.75 0.29 0.49 0.64 40.52 23.98 18.36 增持 

300021.SZ 大禹节水 7.75 0.12 0.15 0.24 64.58 51.67 32.29 增持 

300190.SZ 维尔利 6.68 0.31 0.29 0.51 21.55 23.03 13.10 买入 
 
资料来源：Wind 资讯，国海证券研究所（其中高能环境、维尔利 2018 年为实际值） 
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