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——电气设备行业周报（20190414） 

 川财周观点 

本周，为发挥市场在资源配置中的决定性作用，促进风电、光伏发电产

业高质量发展，国家能源局发布《关于 2019 年风电、光伏发电建设管

理有关要求的通知（征求意见稿）》，并要求各地报送 2019 年第一批风

电、光伏平价上网项目名单。总体来看，政策倡导方向与此前一致，即

鼓励发展不需要补贴的风电与光伏项目，但落地节奏略超市场预期。随

着已核准满足老电价的项目逐步建成，预计运营商目标 IRR 较难维持目

前水准，产业链价格整体或将面临一定压力。目前来看，整机依旧是格

局最好的环节，建议布局相关优质上市公司，相关标的：金风科技、泰

胜风能。 

 市场综述 

本周上证综指跌幅为 1.78%，电气设备指数跌幅为 1.01%，跌幅低于上

证综指 0.77 个百分点，新能源指数跌幅为 1.94%，跌幅高于上证综指

0.16 个百分点。 

 公司动态 

太阳电缆（002300）：发布 2018 年年报；吉鑫科技（601218）：发布

2018 年年报；金龙羽（002882）：发布 2018 年年报；信捷电气（603416）：

发布 2018 年年报；经纬辉开（300120）：发布 2018 年年报；中能电气

（300062）：发布 2018 年年报；中电电机（603988）：发布 2018 年年

报。 

 行业动态 

1、能源局就风电、光伏发电无补贴平价上网项目建设方案征求意见（北

极星电力网）；2、国家能源局发布今年 3 月全国电力安全生产情况（北

极星电力网）；3、浙江四部委印发《浙江省小水电清理整改工作实施方

案》（北极星电力网）；4、老牌风机制造商轰然倒塌 Senvion 正式提交

破产申请（北极星电力网）；5、美拟对中国光伏电池产品发起 337 调查

（北极星电力网）；6、国家重大水利工程建设基金再降 50%（北极星电

力网）。 

 风险提示：新能源新增装机容量不达预期、新能源汽车销量低于预期。 
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一、川财周观点 

本周，为发挥市场在资源配置中的决定性作用，促进风电、光伏发电产业高质

量发展，国家能源局发布《关于 2019 年风电、光伏发电建设管理有关要求的

通知（征求意见稿）》，并要求各地报送 2019 年第一批风电、光伏平价上网项

目名单。总体来看，政策倡导方向与此前一致，即鼓励发展不需要补贴的风电

与光伏项目，但落地节奏略超市场预期。随着已核准满足老电价的项目逐步建

成，预计运营商目标 IRR 较难维持目前水准，产业链价格整体或将面临一定

压力。目前来看，整机依旧是格局最好的环节，建议布局相关优质上市公司，

相关标的：金风科技、泰胜风能。 

二、市场行情回顾 

2.1 板块涨跌幅 

本周上证综指跌幅为 1.78%，电气设备指数跌幅为 1.01%，跌幅低于上证综

指 0.77 个百分点，新能源指数跌幅为 1.94%，跌幅高于上证综指 0.16 个百分

点。 
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图 1： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

目前，纳入我们统计的电力设备、新能源、新能源汽车子版块上市公司数量分

别为 174 家、81 家、144 家。 

本周板块个股涨跌幅排行榜如下：电力设备板块置信电气涨幅最高，为 60.95%，

跌幅最高为派生科技 40.93%；新能源板块东方能源涨幅居首，为 46.38%，

跌幅最高东方日升 9.58%；新能源汽车板块东风汽车涨幅最高为 30.23%，跌

幅最高为道氏技术 9.58%。 

 

表格 1. 电力设备相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

置信电气 60.95% 154 派生科技 -40.93% 79 

露笑科技 33.52% 78 道氏技术 -16.25% 78 

东方电气 31.42% 413 瑞特股份 -13.14% 37 

东风汽车 30.23% 137 科恒股份 -11.24% 41 

江淮汽车 27.89% 136 中信国安 -10.95% 214 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 2. 新能源相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 
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东方能源 46.38% 87 东方日升 -9.58% 98 

银星能源 2093.00% 57 金雷股份 -9.04% 37 

中闽能源 20.27% 53 综艺股份 -9.03% 92 

佳电股份 18.87% 60 中利集团 -8.72% 83 

协鑫集成 11.28% 365 科士达 -7.90% 71 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

表格 3. 新能源汽车相关个股涨跌幅前五 

涨幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 跌幅榜前五名 本周涨跌幅 市值（亿元） 

东风汽车 30.23% 137 道氏技术 -16.25% 78 

江淮汽车 27.89% 136 科恒股份 -11.24% 41 

富临运业 22.37% 27 中信国安 -10.95% 214 

斯太尔 15.95% 29 正业科技 -9.13% 42 

中通客车 15.27% 56 北方华创 -9.00% 296 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

三、行业动态 

3.1 公司公告 

太阳电缆（002300）：发布 2018 年年报；吉鑫科技（601218）：发布 2018

年年报；金龙羽（002882）：发布 2018 年年报；信捷电气（603416）：发布

2018 年年报；经纬辉开（300120）：发布 2018 年年报；中能电气（300062）：

发布 2018 年年报；中电电机（603988）：发布 2018 年年报。 

表格 4. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

太阳电缆 

太阳电缆：发

布 2018 年年

报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 51.05 亿元，同比增长 24.67%，归

属母公司所有者净利润 1.13 亿元，同比增长 10.81%，每股收益为 0.21 元。 

吉鑫科技 

吉鑫科技：发

布 2018 年年

报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 12.69 亿元，同比减少 5.95%，归

属母公司所有者净利润亏损 5926 万元，去年同期为 604 万元，每股收益为-0.06

元。 

金龙羽 
金龙羽：发布

2018 年年报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 33.18 亿元，同比增长 40.28%，归

属母公司所有者净利润 2.43 亿元，同比增长 27.69%，每股收益为 0.57 元。 

信捷电气 

信捷电气：发

布 2018 年年

报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 5.9 亿元，同比增长 22.09%，归属

母公司所有者净利润 1.49 亿元，同比增长 20.05%，每股收益为 1.06 元。 
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经纬辉开 

经纬辉开：发

布 2018 年年

报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 20.63 亿元，同比增长 132.12%，

归属母公司所有者净利润为 1.35 亿元，同比增长 140.49%，每股收益为 0.35 元。 

中能电气 

中能电气：发

布 2018 年年

报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 9.96 亿元，同比增长 23.54%，归

属母公司所有者净利润为 1672 万元，去年同期亏损 6998 万元，每股收益为 0.05

元。 

中电电机 

中电电机：发

布 2018 年年

报 

公司发布 2018 年年报，2018 年实现营业收入为 4.29 亿元，同比增长 39.34%，归

属母公司所有者净利润为 4823 万元，同比增长 45.79%，每股收益为 0.21 元。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1、能源局就风电、光伏发电无补贴平价上网项目建设方案征求意见（北极星

电力网）；2、国家能源局发布今年 3 月全国电力安全生产情况（北极星电力网）；

3、浙江四部委印发《浙江省小水电清理整改工作实施方案》（北极星电力网）；

4、老牌风机制造商轰然倒塌 Senvion 正式提交破产申请（北极星电力网）；5、

美拟对中国光伏电池产品发起 337 调查（北极星电力网）；6、国家重大水利

工程建设基金再降 50%（北极星电力网）。 

表格 5. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

能源局就风电、光伏发

电无补贴平价上网项目

建设方案征求意见 

国家能源局综合司公开发布《关于征求<关于推进风电、光伏发电无补贴平价上网项目

建设的工作方案（征求意见稿）>意见的函》。根据征求意见稿，将优先建设风电、光

伏的平价上网项目，但需严格落实项目的电力送出和消纳条件。 

国家能源局发布今年 3

月全国电力安全生产情

况 

国家能源局发布今年 3 月全国电力安全生产情况：2019 年 3 月份，全国发生电力人身

伤亡事故 1 起、死亡 1 人，同比事故起数减少 1 起、死亡人数减少 1 人。其中，发生

电力生产人身伤亡事故 1 起、死亡 1 人，同比起数、死亡人数持平；未发生电力建设

人身伤亡事故，同比起数减少 1 起、死亡人数减少 1 人。3 月份，发生 1 起电力设备

事故，同比起数减少 1 起。未发生电力安全事件，同比起数持平。3 月份，全国没有

发生较大以上电力人身伤亡事故，没有发生电力系统水电站大坝垮坝、漫坝及对社会

造成重大影响的事件。 

浙江四部委印发《浙江

省小水电清理整改工作

实施方案》 

日前浙江省水利厅、发改委、 生态环境厅、能源局联合印发《浙江省小水电清理整改

工作实施方案》 

老牌风机制造商轰然倒

塌 Senvion 正式提交破

产申请 

全球知名风机制造商 Senvion 于 4 月 9 日正式向汉堡当地法院提交诉讼书，申请破产

重组。在这份诉讼书中，Senvion 申请和贷款方谈判破裂后，启动所谓的“初步自我

管理程序”，以便让 Senvion 继续执行公司年初制定的”全面转型方案“。 

美拟对中国光伏电池产

品发起 337 调查 

今日的商务部例行新闻发布会上，新闻发言人高峰在谈及“美国国际贸易委员会拟对

中国光伏电池产品发起 337 调查”时指出，目前涉案中方企业正在积极应对，希望美

方能够依法客观、公平、公正地开展调查，妥善加以解决。 
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国家重大水利工程建设

基金再降 50% 

国务院总理李克强 4 月 3 日主持召开国务院常务会议，确定今年降低政府性收费和经

营服务性收费的措施，为企业和群众减负。会议决定，从 7 月 1 日起，将国家重大水

利工程建设基金和民航发展基金征收标准降低一半等措施。 

资料来源：北极星电力网，中电联，国家统计局，国家发改委，川财证券研究所 
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风险提示 

新能源新增装机不达预期 

相关政策发布后对风电、光伏企业的利好有待进一步确认，风电、光伏新增装

机容量存在不达预期的可能。 

新能源汽车销量低于预期 

 受目录重审和补贴退坡的影响，新能源汽车全年销量有可能低于 70 万量，持

续关注后续产销量数据。 
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