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——休闲服务行业周报（20190414） 

❖ 川财周观点 

本周休闲服务板块受市场影响出现一定程度调整，下跌 3.42%。子板块中，景

区、餐饮、酒店和旅游综合分别下跌 5.26%、5.17 %、3.68%、2.47%。本周，

腾邦国际、西安饮食、三湘印象等公司跌幅较大，主要因为公司近期发布的一

季报、年报业绩出现亏损或同比下滑等情况所致。随着国务院对“五一”假期

的调整，有望对经济和消费产生拉动作用，预计今年“五一”假期的旅游人数

和旅游收入将分别同比增长 8%和 9%左右。 

2019 年清明期间，全国旅游人次和旅游收入同比增速分别为 10.9%和 13.7%，

相比于 2018 年全年和 2019 年春节的旅游数据有所回暖，不过总体来看，考虑

到国内市场消费相对低迷的情况，旅游行业景气度仍相对较弱。建议关注业绩

确定性较高的相关个股，相关标的：宋城演艺（300144）、中国国旅（601888）。 

❖ 市场综述 

本周川财文化娱乐指数下跌 2.99%，收于 9387.69 点。沪深 300 指数下跌 1.81%，

休闲服务指数下跌 3.42%。板块共 4 支个股上涨，28 支个股下跌，涨幅前 3 的

分别是云南旅游（8.93%）、曲江文旅（1.65%）、大连圣亚（0.51%）；跌幅前 3

的分别是腾邦国际（-11.42%）、西安饮食（-11.04%）、三湘印象（-9.47%）。 

❖ 公司动态 

1、科锐国际（300662）：公司发布 2019年第一季度业绩预告公告。报告期内，

公司预计业绩同向上升，预计实现归属于上市股东的净利润 2,348.36 万元

-2,727.13 万元，同比增长 55%-80%，其中 Investigo 可归属于母公司净利润

约 400 万元。 

2、黄山旅游（600054）：公司发布 2018 年年报。报告期内，公司实现营业收

入为 16.21 亿元，同比减少 9.13%；归属于母公司所有者的净利润为 5.83 亿元，

同比增长 40.68%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 3.42 亿

元，同比减少 1.19%。 

❖ 行业动态 

1、经中国旅游研究院（文化和旅游部数据中心）综合测算，2019 年清明假日

期间全国国内旅游接待总人数 1.12 亿人次，同比增长 10.9%；实现旅游收入

478.9 亿元，同比增长 13.7%。（文化和旅游部） 

2、今年 1-2 月，海南省实现商品零售额 292.96 亿元，同比增长 6.0%。其中，

服装、化妆品和金银珠宝类商品销售快速增长。免税商品对海南省消费品市场

增长的支撑作用较强，零售完成 31.6 亿元，同比增长 27.1%，对海南省社会消

费品零售总额增长贡献达 28%。（新华网） 

❖ 风险提示：国内旅游市场增速不及预期。 
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一、川财周观点 

本周休闲服务板块受市场影响出现一定程度调整，下跌 3.42%。子板块中，景

区、餐饮、酒店和旅游综合分别下跌 5.26%、5.17 %、3.68%、2.47%。本周，

腾邦国际、西安饮食、三湘印象等公司跌幅较大，主要因为公司近期发布的一

季报、年报业绩出现亏损或同比下滑等情况所致。随着国务院对“五一”假期

的调整，有望对经济和消费产生拉动作用，预计今年“五一”假期的旅游人数

和旅游收入将分别同比增长 8%和 9%左右。 

2019 年清明期间，全国旅游人次和旅游收入同比增速分别为 10.9%和 13.7%，

相比于 2018 年全年和 2019 年春节的旅游数据有所回暖，不过总体来看，考

虑到国内市场消费相对低迷的情况，旅游行业景气度仍相对较弱。建议关注业

绩确定性较高的相关个股，相关标的：宋城演艺（300144）、中国国旅（601888）。 

二、市场行情回顾 

2.1 指数、板块涨跌幅 

本周，餐饮旅游指数相对沪深 300 指数下跌 1.61%，其中餐饮旅游指数下跌

3.32%,沪深 300 指数下跌 1.81%。 

图 1： 餐饮旅游指数与沪深 300（2018 年至今） 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

在板块对比中，餐饮旅游在 29 个行业指数中排名第 24 位。家电、食品饮料

和汽车板块表现突出。 
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图 2： 本周行业涨跌幅对比 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

2.2 个股表现 

本周，餐饮旅游板块受市场整体影响出现一定程度调整。板块共 4 支个股上涨，

28 支个股下跌。涨幅前 3 的分别是云南旅游（8.93%）、曲江文旅（1.65%）、

大连圣亚（0.51%）；跌幅前 3 的分别是腾邦国际（-11.42%）、西安饮食

（-11.04%）、三湘印象（-9.47%）。 

 

表格 1. 板块个股跌幅前 10 

项目 名称 
周涨跌

幅 

最新

收盘 

市值

(亿) 

收入 E 

(百万) 

利润 E 

(百万) 

动态市

盈率 

TTM 市

盈率 
PEG 

月涨

跌幅 

年涨

跌幅 

300178.SZ 腾邦国际 -11.42  10.01 62  8816  454  14  18  0.5  -5.7  10.7  

000721.SZ 西安饮食 -11.04  5.64 28  0  0  0  297  0.0  -3.1  42.1  

000863.SZ 三湘印象 -9.47  4.78 66  2565  439  15  21  0.1  -4.0  22.3  

002707.SZ 众信旅游 -8.51  7.63 68  13880  269  25  288  0.1  -3.9  20.7  

600138.SH 中青旅 -7.54  15.94 115  12100  635  18  19  1.4  -5.2  23.7  

600258.SH 首旅酒店 -7.18  21.60 211  8705  883  24  24  0.9  -1.7  35.3  

600749.SH 西藏旅游 -6.60  13.17 30  0  0  0  141  0.0  13.2  40.4  

300144.SZ 宋城演艺 -6.40  22.51 327  2998  1512  22  25  1.6  -3.0  5.4  

000888.SZ 峨眉山 A -5.90  7.34 39  1086  223  17  18  2.5  -2.4  29.7  

000610.SZ 西安旅游 -5.68  14.27 34  0  0  0  35  0.0  -6.8  90.5  

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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三、行业动态 

3.1 公司公告 

本周，1）科锐国际：公司发布 2019 年第一季度业绩预告公告。报告期内，

公司预计业绩同向上升，实现归属于上市股东的净利润 2,348.36 万元

-2,727.13 万元，同比 55%-80%，其中 Investigo 可归属于母公司净利润约 400

万元。2）黄山旅游：公司发布 2018 年年报。报告期内，公司实现营业收入

为 16.21 亿元，同比减少 9.13%；归属于母公司所有者的净利润为 5.83 亿元，

同比增长 40.68%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 3.42

亿元，同比减少 1.19%。 

 

表格 2. 公司公告 

上市公司 公共主题 主要内容 

科锐国际 

2019 年第一

季度业绩预告

公告 

报告期内，公司围绕既定的经营计划，有序开展各项工作，战略部署有效落地，公

司业绩持续增长。公司净利润增长 55%-80%，归属于上市股东的净利润 2,348.36

万元-2,727.13 万元；。 

黄山旅游 
2018 年年度

报告 

报告期内，公司实现营业收入为 16.21 亿元，较上年同期减 9.13%；归属于母公司

所有者的净利润为 5.83 亿元，较上年同期增 40.68%；归属于上市公司股东的扣除

非经常性损益的净利润 3.42 亿元，较上年同期减少 1.19%；基本每股收益为 0.78

元，较上年同期增 41.82%。 

中国国旅 

关于子公司已

中标项目正式

签订合同的公

告 

2019 年 4 月 10 日，中免公司与北京首都机场商贸有限公司签署了《北京大兴国际

机场国际区免税店（标段一）项目合同》和《北京大兴国际机场国际区免税店（标

段二）项目合同》（以下简称“《合同》”）。根据《合同》，第一标段和第二标段的经

营期均为十年，自项目正式运营日起算。项目经营费按相应计费年度或半年度内保

底经营费与实际销售额提成两者孰高额计算，在经营期内，实际年保底经营费在基

准年保底经营费的基础上，按照实际年客流量比基准年客流量增减率进行调整。《合

同》中明确，本项目第一标段烟酒、食品标段，基准年保底经营费用为 23,000 万

元，其中烟酒类商品的销售额提取比例为 49%，食品类商品的销售额提取比例为49%；

第二标段香化、精品标段，基准年保底经营费用为 41,600 万元，其中香化类商品

的销售额提取比例为 46%，精品类商品的销售额提取比例为 20%。 

桂林旅游 

2019 年第一

季度业绩预告

公告 

2019 年第一季度，公司预计归属于上市公司股东的净利润亏损：约 195万元，比上

年亏损的 222万元有所好转。经营数据方面，2019年第一季度，公司游客接待量同

比增长约 2.24%，营业收入同比增长约 3.24%，总成本费用同比增长约 4.90%。2019

年第一季度，公司投资收益同比增加约 115 万元。 

张家界 

2019 年第一

季度业绩预告

公告 

2019 年第一季度，公司预计归属于上市公司股东的净利润亏损：950 万元-850万元，

比上年同期减亏：36.16%-42.89%。本报告期比上年同期减少亏损的原因：一是本

报告期公司旗下杨家界索道、宝峰湖公司、十里画廊观光电车，较上年同期营业收

入增加；二是本报告期公司收到湖南桑植农村商业银行股份有限公司 2018 年度分
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红款 315 万元。 

腾邦国际 

2019 年第一

季度业绩预告

公告 

2019 年第一季度，公司预计业绩同向下降，预计实现归属于上市公司股东的净利润

为 1203.53-3008.83 万元，比上年同期下降 50%-80%。 

当代明诚 
2018 年年度

报告 

报告期内，公司实现营业收入 26.68 亿元，较上年同期增长 192.61%；实现归属于

上市公司股东净利润 1.78亿元，较上年同期增长 38.91%。公司拟向全体股东每 10

股派发现金股利 0.23元（含税）。 

三湘印象 
2018 年年度

业绩快报 

报告期内，公司实现营业收入为 16.34 亿元，较上年同期减 33.94%；归属于上市公

司股东的净利润亏损 4.55 亿元，而上年同期盈利 2.65 亿元；基本每股亏损 0.33

元，上年同期盈利 0.19元。 

黄山旅游 

关于董事长兼

总裁辞去总裁

职务并聘任总

裁的公告 

公司董事会近日收到公司董事长兼总裁章德辉先生申请辞去兼任总裁职务的报告。

公司于 2019 年 4月 8日召开的七届董事会第十四次（临时）会议审议并通过了《关

于章德辉先生辞去兼任总裁职务的议案》。同意章德辉先生辞去兼任的总裁职务。

因工作需要，公司七届董事会第十四次（临时）会议审议并通过了《关于聘任陶平

先生为公司总裁的议案》。陶平先生原任公司常务副总裁，现将其职务调整为总裁。

任期自董事会审议通过之日起至本届董事会届满。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

3.2 行业资讯 

1）经中国旅游研究院（文化和旅游部数据中心）综合测算，2019 年清明假日

期间全国国内旅游接待总人数 1.12 亿人次，同比增长 10.9%；实现旅游收入

478.9 亿元，同比增长 13.7%。 

2）中共中央 

 

表格 3. 行业要闻 

新闻标题 主要内容 

文化和旅游部：清明全

国接待游客1.12亿人次 

综合各地旅游部门、通讯运营商、线上旅行服务商上报和提供的数据，经中国旅游研

究院（文化和旅游部数据中心）综合测算，2019年清明假日期间全国国内旅游接待总

人数 1.12 亿人次，同比增长 10.9%；实现旅游收入 478.9 亿元，同比增长 13.7%。 

免税品销售成支撑海南

消费市场增长重要力量 

海南省统计局日前发布数据显示。今年 1-2月，海南省实现社会消费品零售总额 328.10

亿元，同比增长 6.0%。其中，免税品销售对全省社会消费品零售总额增长贡献达 28%。

1-2月，全省实现商品零售额 292.96 亿元，同比增长 6.0%。其中，服装、化妆品和金

银珠宝类商品销售快速增长。免税商品对海南省消费品市场增长的支撑作用较强，零

售完成 31.6 亿元，同比增长 27.1%，对海南省社会消费品零售总额增长贡献达 28%。 

杭黄高铁开通已百日，

沿线酒店和民宿客流大

涨 

截至 4 月 3 日，连接“人间天堂”杭州和“人间仙境”黄山的杭黄高铁开通运营 100

天，安全发送旅客超过 150 万人次。该线新建的富阳、桐庐、建德、千岛湖四个车站

日均客发总量达 9900余人次，高峰期突破 3万人次；与合福高铁并线的绩溪北、歙县

北、黄山北三个车站客流同比分别增长 86%、95.3%、64.9%。 
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携程：与 JR 东日本达成

合作 开拓日本东北旅

游 

4 月 12日，携程旅行网与东日本旅客铁路公司（简称“JR 东日本“）达成全面战略合

作，将一起开拓日本东北地区的旅游资源，共同推广 JR 东日本为游客推出的“周游券

（JR EAST PASS）”等铁路旅游产品。 

海南推出“旅游年卡”：

激发“海南人游海南”

热情 

据介绍，“海南旅游年卡”采用电子卡形式，使用人脸识别与二代身份证技术进行实名

认证，仅面向海南本地户籍居民销售，省内居民购卡后绑定身份信息，进入景区游玩

可以免除首道门票，且无需排队购票、验票，并享受景区内部车、船、索道等折扣优

惠。 

日本：中国游客 5 月起

可在线办理赴日旅游签

证 

日本 TBS 电视台 4 月 6 日报道称，随着赴日旅行的外国游客数激增，日本旅游签证的

办理量也急剧增加，仅去年一年时间就已办理 700 万件以上的签证。日本外务省为了

提高签证业务效率，决定从下月起于中国首次施行在线办理签证的业务。 

驴妈妈：清明假日文化

体验游、踏青赏春两相

宜 

根据驴妈妈旅游网 4月 7日发布的《2019 年清明出游消费报告》显示，清明假期的首

日、次日迎来出游高峰；女性在旅游消费中的主导地位日益凸显，清明选择出游的女

性占比 57.4%；20-29 岁的游客群体占比 40.9%，30-39 岁的游客群体占比 36.6%，青

年游客是清明出游的“消费担当”；全国热门出发城市，除了北上广之外，分别为杭州、

南京、苏州、无锡、西安、成都、深圳、重庆、长沙、武汉；亲子周边游市场持续火

爆，有超 4 成游客携儿童出行，文化体验游、赏花踏青、采茶等旅游形式成为热门选

择。 

资料来源：文化和旅游部，品橙旅游，环球旅讯，川财证券研究所 

 

风险提示 

国内旅游市场增速不及预期 
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