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 市场行情 

本周，沪指周跌 1.78%报 3188.63 点，深成指周跌 2.72%报 10132.34 点，

创业板指跌 4.59%报 1695.73 点，沪深 300 指数跌 1.81%报 3988.62 点。

两市成交 42806.75 亿元，申万行业传媒板块周跌 2.96%报 733.87 点。 

本周传媒板块自选股涨幅前五分别是每日互动（61%）、开元股份（19%）、

ST 中南（14%）、天龙集团（11%）和中体产业（8%）；跌幅前五分别是

ST 印记（-23%）、数知科技（-13%）、游久游戏（-12%）、恺英网络（-10%）

和昂立教育（-9%）。 

 电影板块 

根据艺恩数据显示，2019 年第 14 周内地电影市场票房 4.04 亿元（含服务

费），环比下降 58.26%。由天津猫眼微影文化传媒等出品，万达影视传媒

等联合出品的犯罪片《反贪风暴 4》本周票房 1.54 亿元，环比下降 18.46%。

中国电影股份有限公司发行的悬疑犯罪片《调音师》本周票房较上周环比上

升 28.32%，其发行的进口片《雷霆沙赞！》周票房有所下降。下周将上映 9

部电影，其中两部进口片分别为《境界》和《神奇乐园历险记》。 

 游戏 

腾讯首款应用 AR 和区块链技术的休闲手游《一起来捉妖》首次登顶周 App 

Store 中国区游戏榜免费榜排行第一，其次是成都蓝飞互娱的“消灭病毒”，

第三位是腾讯旗下热门游戏《绝地求生·刺激战场》，本周第二、三位游戏

较上周下滑一位。4 月 12 日，App Annie 发布了 3 月中国出海发行商收入

榜单 Top30。相比上一个月，本次排名前五中，龙创悦动上升两个名次，进

入前五行列。而排名二十开外的博乐游戏也首次发力，博彩类游戏在欧美市

场受到欢迎，排名比起上月提升了 11 个名次，首次进入前二十行列。 

 媒体广告 

根据 CTR 媒介智讯的数据显示，2019 年 2 月，中国广告市场同比下滑

18.3%，传统媒体广告花费同比减少 22.8%。传统媒体和全媒体的广告花费

月度降幅进一步拉大，与去年高开的趋势不同，今年初各媒体广告投放趋势

都并不出彩。2019 年 2 月电视广告花费 TOP10 品牌中，德芙电视广告花

费环比下降 18.9%，2 月排名较 1 月上升两位，可见食品行业品牌同比下降，

据 CTR 数据显示，同比下降 10.7%。 

 风险提示 

政策风险，行业发展不及预期。 
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一、一周传媒行情回顾 

（一）板块行情 

本周，沪指周跌 1.78%报 3188.63 点，深成指周跌 2.72%报 10132.34 点，创业板

指跌 4.59%报 1695.73 点，沪深 300 指数跌 1.81%报 3988.62 点。两市成交 42806.75

亿元，申万行业传媒板块周跌 2.96%报 733.87 点。 

图表1： 申万一级行业周涨跌幅 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

（二）个股表现 

本周传媒板块自选股涨幅前五分别是每日互动（61%）、开元股份（19%）、ST 中南

（14%）、天龙集团（11%）和中体产业（8%）； 

图表2： 传媒板块周涨幅前五 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

跌幅前五分别是 ST 印记（-23%）、数知科技（-13%）、游久游戏（-12%）、恺英网

络（-10%）和昂立教育（-9%）。 
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申万一级行业周涨跌幅

证券代码 证券简称
周前收盘价

（元）

周收盘价

（元）

周涨跌幅

（百分比）

年初至今涨跌

幅（百分比）

总市值

（亿）

300766.SZ 每日互动 40.38 65.04 61 245 260

300338.SZ 开元股份 10.21 12.20 19 77 42

002445.SZ ST中南 2.45 2.80 14 43 39

300063.SZ 天龙集团 3.81 4.22 11 27 31

600158.SH 中体产业 12.37 13.41 8 51 113
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图表3： 传媒板块周跌幅前五 

 

资料来源：联讯证券 

（三）电影行情 

1、票房 

根据艺恩数据显示，2019 年第 14 周内地电影市场票房 4.04 亿元（含服务费），环

比下降 58.26%。由天津猫眼微影文化传媒等出品，万达影视传媒等联合出品的犯罪片《反

贪风暴 4》本周票房 1.54 亿元，环比下降 18.46%。中国电影股份有限公司发行的悬疑

犯罪片《调音师》本周票房较上周环比上升 28.32%，其发行的进口片《雷霆沙赞！》周

票房有所下降。下周将上映 9 部电影，其中两部进口片分别为《境界》和《神奇乐园历

险记》。 

图表4： 2019 年第 14周（4.08~4.14）内地电影 TOP10 

 

资料来源：猫眼专业版，联讯证券研究院 

2、院线 

院线方面，2019 年第 14 周院线票房 4.08 亿元（含服务费），环比下降 57.85%。票

房排名第一一直为万达院线所有，第二位一直由中影南方新干线和大地院线竞争，本周

中影南方新干线略有优势。 

 

 

证券代码 证券简称
周前收盘价

（元）

周收盘价

（元）

周涨跌幅

（百分比）

年初至今涨跌

幅（百分比）

总市值

（亿）

002143.SZ ST印纪 4.12 3.17 -23 11 56

300038.SZ 数知科技 13.61 11.90 -13 28 139

600652.SH 游久游戏 5.04 4.45 -12 0 37

002517.SZ 恺英网络 4.9 4.43 -10 19 95

600661.SH 昂立教育 23.44 21.25 -9 9 61
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图表5： 2019 年第 14周（4.08~4.14）院线票房 TOP10 

 

资料来源：艺恩数据，联讯证券研究院 

（四）游戏 

1、手机游戏 

腾讯首款应用 AR 和区块链技术的休闲手游《一起来捉妖》登顶本周 App Store 中

国区游戏榜免费榜排行第一，其次是成都蓝飞互娱的“消灭病毒”，第三位是腾讯旗下热

门游戏《绝地求生·刺激战场》，本周第二、三位游戏较上周下滑一位。安卓应用宝游戏

榜下载量排行前三均为腾讯旗下游戏，分别是《王者荣耀》、《天天酷跑》和《雷霆战机》。 

 

图表6： 2019年第 14周（4.08~4.14）App Store 游戏  图表7： 2019 年第 14周（4.08~4.14）应用宝游戏 
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资料来源：AppAnnie，联讯证券研究院  资料来源：七麦数据，联讯证券研究院 

2、网页游戏 

上周网页游戏开服排行前三为杭州盛游开发的《灭神》、杭州盛和网络科技有限公司

发行的《蓝月传奇》和成都阿拉蕾的《猛将天下》；榜单前三游戏共开服 796 组，开服数

较上周开服减少 14 组。杭州盛游的《灭神》开服 402 组位居第一；杭州盛和网络科技

有限公司发行的《蓝月传奇》和成都阿拉蕾的《猛将天下》分别开服 197 组位居第二、

三位。 

图表8： 2019 年第 14周（4.08~4.14）页游排行 TOP10 
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资料来源：9k9k，联讯证券研究院 

（五）媒体广告 

根据 CTR 媒介智讯的数据显示，2019年 2 月，中国广告市场同比下滑 18.3%，传

统媒体广告花费同比减少 22.8%。传统媒体和全媒体的广告花费月度降幅进一步拉大，

与去年高开的趋势不同，今年初各媒体广告投放趋势都并不出彩。 

2019 年 2 月电视广告花费 TOP10 品牌中，德芙电视广告花费环比下降 18.9%，2

月排名较1月上升两位，可见食品行业品牌同比下降，据CTR数据显示，同比下降10.7%。 

图表9： 2018年 3月~2019年 2月全媒体&传统媒体广

告花费变化 

 图表10： 2019年 2月电视广告花费 TOP10品牌增幅变

化 

 

 

 

资料来源：CTR，联讯证券研究院  资料来源：CTR，联讯证券研究院 
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二、行业要闻 

【游戏】2019 年 3 月厂商出海收入榜：FunPlus继续蝉联冠军 博乐游戏异军突起 

4月 12日，App Annie发布了 3月中国出海发行商收入榜单 Top30。相比上一个月，

本次排名前五中，龙创悦动上升两个名次，进入前五行列。而排名二十开外的博乐游戏

也首次发力，博彩类游戏在欧美市场受到欢迎，排名比起上月提升了 11 个名次，首次进

入前二十行列。 

三、公司重要公告（2019 年 4 月 8 日~4月 14 日） 

【Netflix】Netflix欲收购埃及剧院 

Netflix 在与洛杉矶著名的地标、历史悠久的“埃及剧院”展开谈判，购买这所影院

的价格高达数千万美元。这将是 Netflix 首次涉足传统业务。这笔交易给 Netflix 提供了放

映角逐颁奖季影片的场所，无需再与其他院线沟通，埃及剧院以后也能举办许多大型好

莱坞影片的首映。（艺恩网） 

【腾讯】腾讯《和平精英》获得版号 

原国家新闻出版广电总局官方网站显示，4 月份国产游戏版号已经下发，总数为 40

个，审批时间为 4 月 9 日，其中腾讯《和平精英》获得版号，网易没有游戏在本次审批

中获得版号。从 2018 年 12 月游戏版号恢复核发以来，腾讯已有《折扇》《榫接卯和》《浪

漫玫瑰园》《寻仙 2》《冠军盛典》以及《和平精英》这 6 款游戏获批。（艺恩网） 

【笑果文化】笑果文化完成 B 轮融资 

笑果文化完成 B 轮融资，投资方为老股东天图资本和南山资本，笑果新估值为 30

亿元。爆款综艺之后，笑果 2019 年的触角打算扩张到网剧和线下消费。（艺恩网） 

【禅游科技】禅游科技正式进入招股流程 

据财联社报道，专注棋牌类手机游戏的禅游科技正式进入招股流程，目前已通过港

交所的聆讯，并预计从 4月 16 日起开始上市。招股书显示，公司在国内棋牌类手机游戏

市场排名第五，占有约 4%的市场份额。 

四、投资建议与重点公司盈利预测 

（一）投资建议 

随着互联网快速分化，文化需求多元化也在加剧，新的消费理念带动新的需求，在

新的消费场景下，技术给产业带来增长引擎，布局产业链的发展，稳定市场份额，企业

才会有更大的发展空间。在互联网票务平台发展过程中，资本也在不断地涌入。阿里全

资收购娱乐票务营销平台大麦网；永乐票务挂牌新三板；聚橙网完成 E 轮融资；普思资

本领投的摩天轮票务也完成了 B 轮累计规模 4000 万美元的融资。从整体来看，互联网

票务市场发展空间极大，推荐目前票务市场份额最大的相关公司光线传媒（300251.SZ）

和猫眼娱乐（01896.HK）。 
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（二）重点公司盈利预测 

随着互联网快速分化，文化需求多元化也在加剧，新的消费理念带动新的需求，在

新的消费场景下，技术给产业带来增长引擎，布局产业链的发展，稳定市场份额，企业

才会有更大的发展空间。在互 

 

图表11： 重点公司盈利预测 

资料来源：Wind，联讯证券 

 

 

  

2017A 2018E 2019E 2020E 2017A 2018E 2019E 2020E

万达电影 买入 22.40 0.79 2.46 2.57 2.63 28.2 9.1 8.7 8.5

光线传媒 买入 8.54 0.27 0.25 0.27 0.28 31.2 33.7 31.4 30.8

华策影视 买入 7.88 0.33 0.91 0.99 1.01 23.7 8.7 8.0 7.8

慈文传媒 买入 10.49 0.81 1.54 1.65 1.69 13.0 6.8 6.3 6.2

分众传媒 买入 7.00 0.38 0.60 0.61 0.62 18.6 11.7 11.4 11.2

视觉中国 买入 25.20 0.41 0.69 0.73 0.75 61.4 36.4 34.5 33.7

股票简称 投资评级
收盘价（人

民币，元）

EPS（人民币，元） PE（倍）
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