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本周观点 

上周五央行公布的 3 月金融数据超市场预期，新增社融 2.86 万亿元，同比
多增 1.28 万亿元，3 月末社融同比增长 10.7%；M2 同比增长 8.6%，前值
8.0%；M1 同比增长 4.6%，前值 2.0%。宽信用效果逐步显现，一方面地
产融资改善将有助于推动全年地产竣工和交付，另一方面随着房贷利率回
落居民购房意愿提升，有望给 2019 年全年家居消费需求带来支撑。 

 

子行业观点 

包装板块，一季度行业景气度较好，我们预计估值及盈利仍有抬升空间。
造纸方面，3 月 PMI 数据超预期、下游需求或将有所回暖，带动供需格局
边际改善，板块估值有望修复。家居方面，预计家居零售 1Q19 业绩增速
环比继续下台阶，短期一二线重点城市楼市交易回暖有望持续催化板块情
绪；工装渠道受益于精装修比例提升，工装标的有望实现估值和业绩双升。 

 

重点公司及动态 

包装重点推荐合兴包装、劲嘉股份、裕同科技；家居重点推荐帝欧家居、
大亚圣象，可逢低吸纳顾家家居、欧派家居、索菲亚及志邦家居。消费轻
工重点推荐生活用纸企业中顺洁柔。 

 

风险提示：环保执行不及预期，地产销售低于预期，烟草行业政策风险。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

中源家居 603709.SH 22.94 

中闽能源 600163.SH 20.27 

英联股份 002846.SZ 19.21 

安妮股份 002235.SZ 16.00 

喜临门 603008.SH 12.38 

凯恩股份 002012.SZ 11.45 

ST 升达 002259.SZ 8.91 

齐心集团 002301.SZ 7.94 

粤桂股份 000833.SZ 7.77 

乐凯胶片 600135.SH 7.55  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

萃华珠宝 002731.SZ (17.82) 

金时科技 002951.SZ (16.76) 

劲嘉股份 002191.SZ (12.53) 

索菲亚 002572.SZ (12.40) 

梦百合 603313.SH (11.88) 

江山欧派 603208.SH (11.17) 

海伦钢琴 300329.SZ (10.70) 

帝欧家居 002798.SZ (10.67) 

仙鹤股份 603733.SH (10.37) 

东风股份 601515.SH (10.12)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   04 月 12 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018A 2019E 2020E 2017 2018A 2019E 2020E 

合兴包装 002228.SZ 买入 5.98 7.67~8.31 0.12 0.20 0.32 0.41 49.83 29.90 18.69 14.59 

帝欧家居 002798.SZ 买入 25.28 28.16~29.44 0.14 0.99 1.28 1.70 180.57 25.54 19.75 14.87 

欧派家居 603833.SH 增持 118.31 125.72~134.70 3.09 3.74 4.49 5.29 38.29 31.63 26.35 22.36 

志邦家居 603801.SH 增持 37.55 51.25~53.30 1.46 1.71 2.05 2.50 25.72 21.96 18.32 15.02 

大亚圣象 000910.SZ 买入 15.06 17.05~18.60 1.19 1.31 1.55 1.72 12.66 11.50 9.72 8.76  
资料来源：华泰证券研究所 
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(%) 本周重点推荐公司 

一周内各行业涨跌图 

一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
 

包装：纸价中枢下行，行业景气有望延续 

纸价中枢下行，包装行业景气度有望延续。2018 年 12 月 CPI 当月同比增速自 2016 年 11

月以来首次反超 PPI，2019 年 2 月 CPI-PPI 剪刀差达到 1.4%，利好中下游企业盈利改善。

包装处于产业链中游且行业竞争格局较为分散，因此原材料价格上行阶段价格无法顺利向

下游传导，最终体现到企业阶段盈利和股价方面的压力。纸包装生产成本中直接材料占比

较大，据公司年报，2017 年裕同科技、美盈森、合兴包装等企业直接材料在成本中占比

均在 50%以上，生产成本受原材料价格波动影响大。2018 年下半年以来包装纸价格持续

回调，据卓创资讯，2019 年以来白板纸/双胶纸/铜版纸/瓦楞纸均价与 2018 年下半年均价

相比进一步下滑-6%/-14%/-16%/11%，利好公司盈利进一步修复。展望后续，上游供给侧

改革带动订单向大企业集中，叠加原材料价格中枢下行，包装企业盈利能力有望持续修复，

行业景气有望延续。建议关注合兴包装、裕同科技。 

 

合兴包装：公司按会计准则要求对报表重述后，2018 年公司实现营业收入 121.66 亿元，
同比增长 39.08%；实现归母净利润 2.33 亿元，同比增长 64.49%。分业务看，量价齐升
驱动下，公司包装制造业务实现营收 93.27 亿元，同比增长 22.54%，受原材料价格上行
影响，毛利率小幅下滑 1.1pct 至 15.0%；2018 年公司供应链业务实现收入 28.40 亿元，
同比增长 150%，毛利率同比提升 1.68pct 至 4.48%。 

 

裕同科技：2018 年公司实现营收 85.78 亿元，同比增长 23.5%；实现归母净利 9.46 亿元，

同比增长 1.5%。18Q1/Q2/Q3/Q4 单季营收同比分别增长 16%/32%/16%/29%，单季归母

净利同比分别增长-14%/-14%/-8%/26%，受益于 2018 年以来原材料价格下行，毛利率持

续修复，18Q1/Q2/Q3/Q4 单季毛利率分别为 25%/24%/31%/31%。分业务看，精品盒业

务实现营收 61.7 亿元，同比增长 19.2%；说明书业务实现营收 6.9 亿元，同比增长 5.3%；

纸箱业务实现营收 8.4 亿元，同比增长 26.7%；不干胶业务实现营收 2.0 亿元，同比增长

61.3% ；精品盒 / 说明书 / 纸箱 / 不干胶毛利率同比变动 -3.1/-1.5/+1.1/-8.5pct 至

29.6%/39.3%/17.6%/26.6%。公司公布 2019Q1 业绩预告，预计归母净利润同比增长

5%~15%至 1.46~1.60 亿元。 

 

图表1： 主要成品纸价格走势（单位：元/吨）  图表2： 裕同科技单季度毛利率情况 

 

 

 

资料来源：卓创资讯，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

烟标方面，去库存接近尾声，烟草行业产销回暖。2015 年以来卷烟行业去库存持续推进，

据 Wind 数据，2016~2017 年工商业库存持续下降，截至 2018 年 8 月卷烟工商业库存降

至 425 万吨，已低于 2011 年以来均值水平。此外，卷烟产品结构优化，中高端烟标需求

有望增加，有利于市场份额向具备优秀设计、生产能力的烟标企业集中。新型烟草方面，

烟草总局提出深化新型烟草制品创新改革三大方向，后续若国内监管政策逐步放开，我们

认为具备新型烟草生产专利及技术经验的企业有望率先受益，建议关注劲嘉股份。 
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家居：板块估值有望持续修复，家居前低后高格局有望逐步明朗  

3 月金融数据超预期，地产产业链估值有望提振。上周五央行公布的 3 月金融数据超市场

预期，新增社融 2.86 万亿元，同比多增 1.28 万亿元，3 月末社融同比增长 10.7%；M2

同比 8.6%，前值 8.0%；M1 同比 4.6%，前值 2.0%。宽信用效果逐步显现，一方面地产

融资改善将有助于推动全年地产竣工和交付，另一方面随着房贷利率回落居民购房意愿提

升（3 月居民贷款新增 8908 亿元，其中短期贷款、中长期贷款分别多增 2262 和 835 亿

元；3 月全国 30 大中城市商品房成交面积同比增长 66%，为 2017 年以来增速高点），有

望给 2019 年全年家居消费需求带来支撑。 

 

图表3： 30 大中城市商品房成交面积及同比增速 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

家居基本面前低后高格局有望逐步明朗。家居板块索菲亚、志邦家居等企业发布 2018 年

年报，受地产因素影响 Q4 单季度业绩增速出现较明显下滑；短期来看，地产销售走弱对

家居企业基本面的负面影响预计尚未完全反映。对于家居基本面走势，我们的判断是前低

后高，一季度在地产数据回暖+家居企业加大市场促销背景下主要家居企业 3.15 订单量或

表现较好，二季度开始可以持续关注竣工交付回暖对应的订单恢复以及一二线城市地产交

易的回暖，家居企业收入增速在二季度之后有望逐步企稳。 

 

建议两条主线布局家居板块：1）竣工交付回暖，大宗订单提前锁定、大宗业务增长确定

性较高的帝欧家居、大亚圣象；2）行业调整期，内功（品类、渠道、管理）修炼扎实以

及积极布局提市占率的龙头企业：欧派家居、顾家家居、索菲亚和尚品宅配。 

 

造纸：需求回暖带动板块估值修复，关注生活用纸企业中顺洁柔 

一季度山东博汇、河南龙源、重庆玖龙等箱板瓦楞纸项目陆续投产，对行业整体供给带来

较大影响；需求端看，3 月 PMI 数据超预期，反映出企业生产意愿有所增强，造纸下游需

求或将有所回暖，带动供需格局边际改善，板块估值有望修复。中期来看，资产负债表强

劲的企业抵御下行周期的能力更强，建议关注太阳纸业、山鹰纸业和华泰股份。 
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图表4： 造纸板块 PB（lf）及历史中枢  图表5： 造纸板块 PB（lf）/沪深 300 PB（lf）比值及历史中枢 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

生活用纸方面，建议关注产品结构不断优化、渠道建设持续发力的生活用纸企业中顺洁柔。

中顺洁柔 2018 年实现营收 56.79 亿元，同比增长 22.43%；实现归母净利润 4.04 亿元，

同比增长 15.87%。公司下游需求平稳，主要原材料的木浆价格自 2018 年下半年开始有

所松动，我们预计随着前期高价纸浆库存消化，盈利弹性有望在 2019Q1 之后逐渐显现。

此外，公司公布 2018 年股票期权及限制性股票激励计划，拟向 4772 名中层管理人员和

核心技术人员授予 4481.6 万份股票期权和限制性股票，有助于激发员工积极性。业绩考

核以 2017 年为基数，2019~2021 年营收分别不低于 65.7/77.5/90.0 亿元。 

 

行业数据跟踪 

地产周度数据观察：2019 年 3 月 31 日至 4 月 7 日，全国 30 大中城市当周商品房成交面

积为 275.63 万平米，环比下跌-34%。 

 

图表6： 30 大中城市商品房周度成交面积（单位：万平米） 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

家居原材料价格方面，各类板材价格维持稳定，上周刨花板（20 厘）、中纤板（18 厘）、

胶合板（15 厘）价格分别为 90、93、92 元/张，环比分别变动-1.1%/1.1%/0%。皮革方

面，上周海宁皮革原材料价格指数为 83.85，环比增长 0.9%。海绵主要原材料 TDI 现货、

MDI（PM200）现货上周均价为 15300 元/吨，18500 元/吨，环比分别变动 9%/3%。 
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图表7： 板材价格跟踪（单位：元/张）  图表8： 海宁皮革原材料价格指数 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表9： TDI 价格跟踪（单位：元/吨）  图表10： MDI 价格跟踪（单位：元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

造纸原材料价格：据卓创资讯，外废审批额度有所收紧，国废黄板纸价格经历先涨后跌，

周均价为 2172 元/吨，环比下跌 2.73%，同比下跌 14.69%。下游纸厂积极去库存为主，

原料采买偏谨慎，上周进口针叶浆均价 5518 元/吨，环比下降 0.29%，同比下降 17.02%；

进口阔叶浆周均价 5339 元/吨，环比下降 1.52%，同比下降 7.44%。 

成品纸价格：据卓创资讯，考虑到下游需求仍显低迷和部分纸企库存压力较大，市场以稳

价观望为主，上周瓦楞纸均价 3558 元/吨，环比下滑 1.93%，同比下滑 17.31%；箱板纸

全国均价 4343 元/吨，环比下滑 0.91%，同比下滑 15.14%。文化纸方面，纸厂价格稳中

有涨，铜版纸上周均价为 5613 元/吨，环比上调 1.50%，较去年同期下降 22.85%；双胶

纸均价为 6017 元/吨，环比上调 0.75%，较去年同期下降 20.30%。 

图表11： 进口废纸价格走势（美元/吨）  图表12： 国内废纸到厂价（不含税）(元/吨) 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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图表13： 针叶浆价格走势（元/吨）  图表14： 阔叶浆价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表15： 箱板纸价格走势（元/吨）  图表16： 瓦楞纸价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 

 

图表17： 铜版纸价格走势（元/吨）  图表18： 双胶纸价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所  资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
图表19： 重点公司一览表  

   04 月 12 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

合兴包装 002228.SZ 买入 5.98 7.67~8.31 0.12 0.20 0.32 0.41 49.83 29.90 18.69 14.59 

帝欧家居 002798.SZ 买入 25.28 28.16~29.44 0.14 0.99 1.28 1.70 180.57 25.54 19.75 14.87 

欧派家居 603833.SH 增持 118.31 125.72~134.70 3.09 3.74 4.49 5.29 38.29 31.63 26.35 22.36 

索菲亚 002572.SZ 增持 22.97 23.40~24.57 0.98 1.04 1.17 1.31 23.44 22.09 19.63 17.53 

志邦家居 603801.SH 增持 37.55 51.25~53.30 1.46 1.71 2.05 2.50 25.72 21.96 18.32 15.02 

大亚圣象 000910.SZ 买入 15.06 17.05~18.60 1.19 1.31 1.55 1.72 12.66 11.50 9.72 8.76 

永艺股份 603600.SH 买入 9.79 13.88~15.14 0.33 0.37 0.63 0.83 29.67 26.46 15.54 11.80 

晨光文具 603899.SH 增持 35.33 39.96~42.12 0.69 0.88 1.08 1.33 51.20 40.15 32.71 26.56  

注：永艺股份 2018 年 EPS 为华泰轻工预测，其余个股 2018 年 EPS 均为实际值 

资料来源：华泰证券研究所 
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图表20： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

合兴包装 

(002228.SZ) 

进入盈利和现金流改善的上升通道 

复盘主要纸包装企业从 2008 年至今相对沪深 300 的股价走势，我们发现，纸包装个股整体表现出相对大盘的防御性。从产业链角度

来看，行业供给侧改革以及上游进入景气向下阶段，从 2019 年量价、盈利弹性及现金流多维度考量，我们判断合兴包装基本面有望

步入趋势向上的通道。我们预计公司 2019~2021 年 EPS 为 0.32、0.41、0.50 元，给予公司 2019 年 24~26x 目标市盈率，对应目标

价 7.67~8.31 元，上调至“买入”评级。 

 点击下载全文：合兴包装(002228,买入): 盈利显弹性，制造+服务双发力 

帝欧家居 

(002798.SZ) 

2018 年归母净利润同比增长 598% ，业绩符合预期 

2018 年帝欧家居并表欧神诺，实现营收 43.08 亿元，同比增长 707%；实现归母净利润 3.81 亿元，同比增长 598%，符合我们此前预

期。18Q1/Q2/Q3/Q4 单季营收同比增长 936%/678%/801%/561%；单季归母净利同比增长 2215%/410%/1397%/380%。瓷砖及卫浴

主业协同发展、未来成长可期，我们预计公司 2019-2021 年 EPS 为分别为 1.28、1.70、2.27 元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：帝欧家居(002798,买入): 工装优势显著，高增长有望延续 

欧派家居 

(603833.SH) 

2018 年归母净利润同比增长 20.9% 

2018 年欧派家居实现营收 115.1 亿元，同比增长 18.5%；实现归母净利润 15.7 亿元，同比增长 20.9%，处于业绩预告区间中上水平，

略低于我们此前预期。公司 18Q4 加大促销力度，收入增速回升但利润增速受累于销售费用率提升而有所下滑，18Q1/Q2/Q3/Q4 单季

营收同比分别增长 32%/21%/11%/18%，单季归母净利同比分别增长 33%/33%/23%/5%。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为

4.49、5.29、6.12 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：欧派家居(603833,增持): 整装大家居落地，多品类全渠道共成长 

索菲亚 

(002572.SZ) 

2018 年归母净利润同比增长 5.77%，基本符合我们此前预期 

索菲亚发布年报，公司 2018 年实现营业收入 73.11 亿元，同比增长 18.66%；实现归母净利润 9.59 亿元，同比增长 5.77%，基本符

合我们此前预期。分季度看，公司 18Q1/Q2/Q3/Q4 单季营收分别为 12.4/17.4/21.2/22.1 亿元，同比分别增长 30%/14%/20%/15%；

18Q1/Q2/Q3/Q4 单季归母净利分别为 1.0/2.7/3.2/2.7 亿元，同比分别增长 34%/23%/15%/-19%。我们预计公司 2018-2020 年 EPS 为

分别为 1.17、1.32、1.52 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：索菲亚(002572,增持): 橱柜扭亏为盈，赋能渠道费用率提升 

志邦家居 

(603801.SH) 

2018 年归母净利润同比增长 16.5%  

2018 年志邦家居实现营收 24.33 亿元，同比增长 12.8%；实现归母净利润 2.73 亿元，同比增长 16.5%，略低于我们此前预期。

18Q1/Q2/Q3/Q4 单季营收同比分别增长 38%/19%/6%/4%；单季归母净利同比分别增长 48%/47%/20%/-13%。我们预计公司

2019-2021 年 EPS 为分别为 2.05、2.50、2.95 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：志邦家居(603801,增持): 渠道快速布局，加强橱衣木融合 

大亚圣象 

(000910.SZ) 

2018 年归母净利润同比增长 10.0%  

2018 年大亚圣象实现营业收入 72.61 亿元，同比增长 3.0%；实现归母净利润 7.25 亿元，同比增长 10.0%，符合我们此前预期。分季

度看，18Q1/Q2/Q3/Q4 单季营收分别为 14.0/17.6/19.5/21.5 亿元，同比分别增长 11%/4%/4%/-3%；18Q1/Q2/Q3/Q4 单季归母净利

分别为 0.6/1.2/2.6/2.8 亿元，同比分别增长 41%/23%/17%/-5%。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 1.55、1.72、2.00 元，维

持“买入”评级。 

 点击下载全文：大亚圣象(000910,买入): 业绩符合预期，产能释放助成长 

永艺股份 

(603600.SH) 

国内领先办公椅企业，内外双轮驱动业务增长 

公司是 A 股上市的第一家椅业公司，坚持内外双轮驱动发展战略，凭借研发设计与产品性能优势，公司与核心大客户实现稳定合作，

大客户渗透率提升带动外销业务快速发展；国内“电商+渠道+大客户直营”全渠道拓展，打造自有品牌，看好内销业务的成长性。我

们预计公司 2018~2020 年 EPS 为 0.37/0.63/0.83 元，给予公司 2019 年 22~24x 市盈率，对应目标价 13.88~15.14 元，首次覆盖予

以“买入”评级。 

 点击下载全文：永艺股份(603600,买入): A 股椅业第一股，内外销双轮驱动 

晨光文具 

(603899.SH) 

2018 年归母净利润同比增长 27%，业绩符合预期  

2018 年晨光文具实现营收 85.35 亿元，同比增长 34%；实现归母净利 8.07 亿元，同比增长 27%，符合我们此前预期。18Q1/Q2/Q3/Q4

单季营收同比增长 30%/42%/37%/29%，单季归母净利同比增长 23%/38%/24%/27%。公司拟每 10 股派发现金红利 3.00 元（含税）。

我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 1.08、1.33、1.62 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：晨光文具(603899,增持): 办公业务高增长，业绩符合预期  

资料来源：华泰证券研究所  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710102/680350fb-b5fb-4540-94b3-0704c8bf81fb.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/fb74d416-4d34-4079-8e13-ef6f8dc82a63.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/adb3f844-2afd-4d59-b58a-3ea44d5fa4c2.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/560c798a-63ae-40d7-9090-98c481dab1f9.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/c2fc0bec-ba97-4538-962d-bc78f20a6c8e.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/7726b7b2-99f8-40b7-b9f5-e76872fb2375.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710101/2664976a-260f-41c7-b1c4-a2f6d69b3970.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/0ec0992f-3981-4404-a2c5-588f6d455d78.pdf
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行业动态 
 

图表21： 行业新闻概览  
新闻日期 来源 新闻标题及链接地址 

2019 年 04 月 12 日 中国纸业网 不甘心当造纸工 扎进医学领域 柴继杰获得多项国际大奖（点击查看原文） 

2019 年 04 月 11 日 中国纸网 4 月文化纸延续涨价热潮（点击查看原文） 

2019 年 04 月 09 日 中国纸网 触底反弹？重庆玖龙全面停机 15 天，多家纸厂最高涨价 100 元每吨！（点击查看原文） 

2019 年 04 月 09 日 生意社 4 月 9 日福建泉州玖龙纸业废纸收购价格平稳（点击查看原文） 

2019 年 04 月 09 日 中国网 国家市场监管总局：重点整治食品用纸包装等工业产品（点击查看原文） 

2019 年 04 月 09 日 中国纸网 两纸厂停机 15-60 天 多家纸厂最高涨价 100 元/吨（点击查看原文） 

2019 年 04 月 09 日 中国纸业网 中国纸浆产业迁移路径及纸浆产业发展趋势全景图（点击查看原文） 

2019 年 04 月 09 日 中国纸业网 重庆玖龙全厂停机 15 天 部分包装纸厂瓦楞纸开始提价（点击查看原文） 

2019 年 04 月 08 日 中国纸网 实现新旧动能转换 产能 750 万吨的太阳纸业有新招（点击查看原文） 

2019 年 04 月 08 日 中国纸业网 何英杰：转型最成功的印刷老板（点击查看原文）  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

 

图表22： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

晨鸣纸业 2019-04-12 关于对山东晨鸣纸业集团股份有限公司的监管函 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-12\5177132.pdf 

 2019-04-11 关于股东股份质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-11\5168573.pdf 

大亚圣象 2019-04-10 2018 年度股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5162829.pdf 

 2019-04-10 2018 年度股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5162828.pdf 

兔宝宝 2019-04-12 关于实际控制人股票解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-12\5173097.pdf 

劲嘉股份 2019-04-11 关于对外投资设立合资公司的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-11\5170516.pdf 

合兴包装 2019-04-11 2018 年年度股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-11\5169847.pdf 

 2019-04-11 2018 年年度股东大会会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-11\5169848.pdf 

索菲亚 2019-04-09 关于公司控股股东部分股票解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-09\5158874.pdf 

帝欧家居 2019-04-12 华西证券股份有限公司关于公司首次公开发行并上市持续督导保荐总结报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-12\5173075.pdf 

尚品宅配 2019-04-10 关于收到商标评审案件答辩通知书的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5167288.pdf 

 2019-04-09 2019 年第一季度业绩预告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-09\5162352.pdf 

美克家居 2019-04-10 美克家居 2018 年度股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5161499.pdf 

山鹰纸业 2019-04-13 山鹰纸业 2019 年第一季度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-13\5179972.pdf 

 2019-04-13 国金证券股份有限公司关于山鹰国际控股股份公司购买资产暨关联交易的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-13\5180023.pdf 

 2019-04-10 山鹰纸业关于全资子公司专利诉讼进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5161187.pdf 

 2019-04-09 山鹰纸业关于“16 山鹰债”回售结果的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-09\5159055.pdf 

 2019-04-09 山鹰纸业 2016 年公司债券 2019 年付息公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-09\5159058.pdf 

 2019-04-08 山鹰纸业关于召开 2018 年年度股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-08\5155982.pdf 

 2019-04-08 山鹰纸业第七届董事会第十九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-08\5155987.pdf 

http://www.chinapaper.net/news/show-36113.html
http://www.paper.com.cn/news/daynews/2019/190411085927469317.htm
https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MjM5NDA3NTU5MA==&mid=2649649056&idx=1&sn=f21b5bf8b1e4181e952bc065887965b4&chksm=be97890989e0001f978c932b739c39167a3741b99727aef9a6f87d3b531d3b9a14a29cc51fce&scene=0&xtrack=1#rd
http://www.100ppi.com/news/detail-20190409-1422284.html
http://food.china.com.cn/2019-04/09/content_74660386.htm
http://www.paper.com.cn/news/daynews/2019/190409085524798824.htm
http://www.chinapaper.net/news/show-36033.html
http://www.chinapaper.net/news/show-36015.html
http://www.paper.com.cn/news/daynews/2019/190408085742795168.htm
http://www.chinapaper.net/news/show-35989.html
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-12/5177132.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-11/5168573.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5162829.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5162828.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-12/5173097.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-11/5170516.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-11/5169847.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-11/5169848.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-09/5158874.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-12/5173075.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5167288.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-09/5162352.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5161499.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-13/5179972.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-13/5180023.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5161187.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-09/5159055.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-09/5159058.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-08/5155982.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-08/5155987.pdf
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 2019-04-08 山鹰纸业第七届监事会第十七次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-08\5155986.pdf 

 2019-04-08 山鹰纸业关于受让资产暨关联交易公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-08\5155985.pdf 

 2019-04-08 房地产估价报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-08\5155983.pdf 

 2019-04-08 山鹰纸业独立董事关于关联交易的事前认可及独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-08\5155984.pdf 

丰林集团 2019-04-12 丰林集团 2018 年年度股东大会会议材料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-12\5172480.pdf 

 2019-04-10 丰林集团关于公司 2017 年限制性股票股权激励计划授予的限制性股票第二个解锁期解锁暨上市公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5163261.pdf 

永艺股份 2019-04-12 永艺股份使用暂时闲置的自有资金购买理财产品的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-12\5173418.pdf 

志邦家居 2019-04-12 志邦家居独立董事关于调整回购公司股份方案的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-12\5172694.pdf 

 2019-04-12 志邦家居关于调整回购公司股份方案的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-12\5172698.pdf 

 2019-04-12 志邦家居三届董事会第九次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-12\5172685.pdf 

 2019-04-12 志邦家居关于以集中竞价交易方式回购股份的回购报告书（修订版） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-12\5172690.pdf 

顾家家居 2019-04-09 顾家家居关于部分限制性股票回购注销的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-09\5158759.pdf 

欧派家居 2019-04-10 国泰君安证券股份有限公司关于欧派家居集团股份有限公司 2018 年度持续督导报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160824.pdf 

 2019-04-10 国泰君安证券股份有限公司关于欧派家居集团股份有限公司使用闲置募集资金进行现金管理的核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160506.pdf 

 2019-04-10 欧派家居关于减少注册资本暨修改《公司章程》部分条款的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160446.pdf 

 2019-04-10 欧派家居 2018 年年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160508.pdf 

 2019-04-10 欧派家居章程（修订稿） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160445.pdf 

 2019-04-10 国泰君安证券股份有限公司关于欧派家居集团股份有限公司持续督导现场检查报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160820.pdf 

 2019-04-10 关于募集资金 2018 年度存放与实际使用情况的鉴证报告（二） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160840.pdf 

 2019-04-10 国泰君安证券股份有限公司关于欧派家居集团股份有限公司 2018 年度募集资金存放与使用情况的专项核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160475.pdf 

 2019-04-10 欧派家居关于回购注销部分股权激励对象已获授但尚未解锁的限制性股票及调整回购价格的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160500.pdf 

 2019-04-10 欧派家居 2018 年度独立董事述职报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160848.pdf 

 2019-04-10 欧派家居关于续聘广东正中珠江会计师事务所（特殊普通合伙）为公司 2019 年度审计机构的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160472.pdf 

 2019-04-10 欧派家居独立董事对公司 2018 年度对外担保情况的专项说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160509.pdf 

 2019-04-10 关于募集资金 2018 年度存放与实际使用情况的鉴证报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160510.pdf 

 2019-04-10 欧派家居关于召开 2018 年年度股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160505.pdf 

 2019-04-10 欧派家居关于确定 2019-2020 年公司及控股子公司使用自有资金进行委托理财额度的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160470.pdf 

 2019-04-10 欧派家居关于 2018 年度利润分配预案的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160501.pdf 

 2019-04-10 内部控制审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160836.pdf 

 2019-04-10 国泰君安证券股份有限公司关于欧派家居集团股份有限公司 2018 年度募集资金存放与使用情况的专项核查意见（二） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160832.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-08/5155986.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-08/5155985.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-08/5155983.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-08/5155984.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-12/5172480.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5163261.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-12/5173418.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-12/5172694.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-12/5172698.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-12/5172685.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-12/5172690.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-09/5158759.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160824.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160506.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160446.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160508.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160445.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160820.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160840.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160475.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160500.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160848.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160472.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160509.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160510.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160505.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160470.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160501.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160836.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160832.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

 2019-04-10 欧派家居 2018 年度内部控制评价报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160844.pdf 

 2019-04-10 欧派家居关于召开 2018 年度现金分红投资者说明会预告的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160471.pdf 

 2019-04-10 欧派家居第二届监事会第十八次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160503.pdf 

 2019-04-10 欧派家居关于会计政策变更的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160444.pdf 

 2019-04-10 关于 2018 年度非经营性资金占用及其他关联资金往来以及对外担保情况专项审核说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160852.pdf 

 2019-04-10 欧派家居关于确定 2019-2020 年公司及控股子公司向银行申请综合授信额度的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160474.pdf 

 2019-04-10 欧派家居董事会议事规则 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160504.pdf 

 2019-04-10 欧派家居第二届董事会第二十二次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160448.pdf 

 2019-04-10 欧派家居关于确定 2019-2020 年公司及控股子公司对外担保额度的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160469.pdf 

 2019-04-10 欧派家居 2018 年年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160507.pdf 

 2019-04-10 关于欧派家居回购注销部分限制性股票、调整限制性股票回购价格相关事宜的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160447.pdf 

 2019-04-10 欧派家居关于确定 2019-2020 年公司及控股子公司使用闲置募集资金进行现金管理额度的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160473.pdf 

 2019-04-10 欧派家居 2018 年度募集资金存放与实际使用情况专项报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160502.pdf 

 2019-04-10 2018 年度审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160855.pdf 

 2019-04-10 欧派家居董事会审计委员会 2018 年度履职情况报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-10\5160828.pdf 

晨光文具 2019-04-11 晨光文具 2018 年年度股东大会会议资料 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-11\5168881.pdf 

 2019-04-09 晨光文具关于收购安硕文教用品（上海）股份有限公司 56%股权的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-09\5159190.pdf 

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所  

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160844.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160471.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160503.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160444.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160852.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160474.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160504.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160448.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160469.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160507.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160447.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160473.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160502.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160855.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-10/5160828.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-11/5168881.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-09/5159190.pdf
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风险提示 
环保执行不及预期：若环保执行不及预期，将影响到行业内中小产能出清速度，进而将影

响纸企市场份额提升程度与盈利能力。 

 

地产销售低于预期：家用轻工属于地产后周期消费品种，虽然地产销售到家居品消费存在

4~6 个季度的滞后，但是如果地产销售增速超预期下滑，势必将影响家居收入高增长的可

持续性。 

 

烟草行业政策风险：目前国内新型烟草销售政策尚未放开，尽管当前国家烟草总局表明要

加强新型烟草领域相关研究与政策推进，但若后续新型烟草政策推进不及预期，布局新型

烟草业务的企业的相关业务经营或受到一定影响。 
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评级说明 
行业评级体系  公司评级体系 

－报告发布日后的 6个月内的行业涨跌幅相对同期的沪深 300指数的涨跌

幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

 

－报告发布日后的6个月内的公司涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨

跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持行业股票指数超越基准  买入股价超越基准 20%以上 

中性行业股票指数基本与基准持平  增持股价超越基准 5%-20% 

减持行业股票指数明显弱于基准  中性股价相对基准波动在-5%~5%之间 

  减持股价弱于基准 5%-20% 

  卖出股价弱于基准 20%以上 
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