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重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺、公司业务资格说明和免责条款。 

  一周表现回顾： 

上周(0408-0412)上证综指下跌 1.78%，深证成指下跌 2.72%，中小板指

下跌 3.77%，创业板指下跌 4.59%，沪深 300 指数下跌 1.81%，申万机

械行业指数下跌 1.55%，机械行业跑赢大盘。 

 行业最新动态： 

1.推土机 3 月份销量突破千台 超前两月之和 

2.全球激光材料加工系统市场达 198 亿美元 创历史新高 

3.石头科技申请科创板获受理 小米为三股东 

4. 国家能源局：关于征求对 2019 年光伏发电建设管理有关要求的通知

（征求意见稿）意见的函 

5. 重磅|关于推进风电、光伏发电无补贴平价上网项目建设的工作方案

（征求意见稿） 

 投资建议： 

1) 3 月中国 PMI 为 50.5%，比上月上升 1.3 个百分点，重回临界点以上。 

3 月 PMI 超预期，制造业有望重回扩张区间，建议关注目前在底部的工

业机器人、注塑机、激光等行业。 

2）3 月份社会融资规模增量为 2.86 万亿元，同比增长 10.7%，3 月份新

增人民币贷款 1.69 万亿元，同比多增 5700 亿元。3 月份社融数据超预

期，宽信用得到持续验证。2019Q1 工程机械中挖掘机销量继续保持高

增长，其中后周期品种汽车起重机等增速更高。主要工程机械主机公司

一季报都实现翻倍增长，其中三一重工净利润 30-33 亿元，同比增长

100%-120%；徐工机械净利润 9.5-11.5 亿元，同比增长 86%-125%；中

联净利润 8.5-10.5 亿元，同比增长 126%-179%。工程机械迎来盈利和估

值的双重催化，建议持续关注工程机械板块。 

证券代

码 
证券简称 

股价 EPS(元） PE（倍） 
投资评级 

（元） 17A 18E 19E 17A 18E 19E 

601100 恒立液压 30.80 0.43 1.03 1.23 71 30 25 增持 

300450 先导智能 35.40 0.61 1.13 1.73 58 31 20 增持 

600031 三一重工 12.98 0.27 0.73 1.09 48 18 12 增持 

603960 克来机电 37.01 0.35 0.48 0.75 106 77 50 增持 

数据来源：WIND 上海证券研究所预测   

 风险提示：宏观经济下行、行业政策变化。
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一、上周板块行情回顾 

1、指数表现与板块估值 

上周(0408-0412)上证综指下跌 1.78%，深证成指下跌 2.72%，中

小板指下跌 3.77%，创业板指下跌 4.59%，沪深 300 指数下跌 1.81%，

申万机械行业指数下跌 1.55%，机械行业跑赢大盘。 

图 1 上周行业市场表现 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

上周板块估值（历史 TTM-整体法）市盈率为 44.67 倍，上周板

块估值有所回落。 

图 2 板块估值 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

2、个股表现 

上周板块个股跌多涨少。 
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图 3 上周板块涨幅前 10 图 4 上周板块跌幅前 10 

  

数据来源：WIND 上海证券研究所 数据来源：WIND 上海证券研究所 

二、上周重点新闻 

1. 推土机 3 月份销量突破千台 超前两月之和 

2019 年 3 月份，国内主要推土机制造企业合计销售推土机 1010 台，

环比暴增 142%，这一销量甚至超过了 1、2 月销量之和（785 台）。

这也是自 2014 年 4 月份以来，推土机月销量第二次突破千台（另一

次为 2018 年 3 月）。 

分品牌来看，3 月份，山推销售推土机 659 台，占总销量比率高达 65%，

其中出口 98 台，占出口总量 54%；一季度山推累计销售推土机 1077

台，占总销量 60%，累计出口 278 台，占出口总量 55%。 

柳工 3 月份销售推土机 131 台，占 13%，一季度累计销售 220 台，占

12%；山工机械 3月份销售 84台，占 8%，一季度销售 136台，占 7.6%。

一季度宣工累计销量也超过了 130 台，与山工机械不相上下。 

2. 全球激光材料加工系统市场达 198 亿美元 创历史新高 

据悉，尽管市场增速放缓，全球激光材料加工系统市场还是达到了

198 亿美元，创历史新高。2018 年市场增长率为 17%，低于 2017 年

的 30%。 

咨询公司 Optech Consulting 最新报告指出：“2017 年对于激光材料加

工来讲是很杰出的一年，但是在 2018 年却非如此。”其中一些增长因

素暂停或失去了动力，导致 2018 年增长速度逐渐减弱，该趋势持续

到了 2019 年第一季度。 

与此同时，2018 年欧洲市场增长超过 20%，超过了北美和中国的增

长率。这是因为欧洲市场对激光设备投入的不断增长以及资本支出的
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不断增加，弥补了相对较弱的市场增长趋势。 

2018 年全球工业激光光源市场达到了 51 亿美元，同比增幅达 10%。

这一增长幅度还是低于激光系统的增长速度，因为激光光源平均售价

下降幅度超过了激光系统平均价格的下降幅度。 

3. 石头科技申请科创板获受理 小米为三股东 

4 月 9 日，北京石头世纪科技股份有限公司申请科创板上市获上交所

受理。 

石头科技本次拟发行股份不超过 1666.6667 万股，共募集资金 13 亿

元，投向新一代扫地机器人项目、商用清洁机器人产品开发项目、石

头智连数据平台开发项目，并补充营运资金，保荐机构为中信证券。 

招股说明书显示，公司主营业务为智能清洁机器人等智能硬件的设计、

研发、生产和销售，其主要产品为小米定制品牌“米家智能扫地机器

人”，以及自有品牌“石头智能扫地机器人”和“小瓦智能扫地机器

人”。2016 年至 2018 年，石头科技实现营业收入 1.83 亿元、11.19 亿

元、30.51 亿元；归母后净利润分别为-1124 万元、6699.6 万元、30759

万元。 

4.国家能源局：关于征求对 2019 年光伏发电建设管理有关要求的通

知（征求意见稿）意见的函 

4 月 12 日，国家能源局综合司就《关于征求对 2019 年风电、光伏发

电建设管理有关要求的通知》正式公开征求意见！2019 年光伏项目

（地面电站、工商业分布式）通过竞价仍然可以获得补贴，户用光伏

项目和扶贫则不需要竞价就可获得补贴，但有规模限制。 

5. 重磅|关于推进风电、光伏发电无补贴平价上网项目建设的工作方

案（征求意见稿） 

4 月 10 日，国家发展改革委 国家能源局发布《关于积极推进风电、

光伏发电无补贴平价上网有关工作的通知》，指出 1、优先建设平价

上网项目；2、严格落实平价上网项目的电力送出和消纳条件；3、梳

理已核准（备案）未并网存量项目、具备建设风电、光伏发电平价上

网项目条件的地区，有关省（区、市）发展改革委应于 4 月 25 日前

报送 2019 年度第一批风电、光伏发电平价上网项目名单。 

三、投资建议 

1) 3 月中国 PMI 为 50.5%，比上月上升 1.3 个百分点，重回临界点以

上。3 月 PMI 超预期，制造业有望重回扩张区间，建议关注目前在底

部的工业机器人、注塑机、激光等行业。 
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2）3 月份社会融资规模增量为 2.86 万亿元，同比增长 10.7%，3 月份

新增人民币贷款 1.69 万亿元，同比多增 5700 亿元。3 月份社融数据

超预期，宽信用得到持续验证。2019Q1 工程机械中挖掘机销量继续

保持高增长，其中后周期品种汽车起重机等增速更高。主要工程机械

主机公司一季报都实现翻倍增长，其中三一重工净利润 30-33 亿元，

同比增长 100%-120%；徐工机械净利润 9.5-11.5 亿元，同比增长

86%-125%；中联净利润 8.5-10.5 亿元，同比增长 126%-179%。工程

机械迎来盈利和估值的双重催化，建议持续关注工程机械板块。 

四、风险提示 

1）、宏观经济下行； 

2）、行业政策变化。 
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