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本周观点：景气高位震荡下行,价格中枢有望抬升,长期走向集中和一体化 
化工品旺季需求逐步启动，内需（尤其是地产链条）周期虽高位回落，但
稳增长政策拉动作用有望逐步体现，海外需求下行风险有所减弱，精细化
工、新材料进口替代逻辑延续；供给端新增产能总体可控，且主要由龙头
企业扩产，响水“3.21”爆炸事故发生后，化工行业供给侧预期有望出现
转折；预计化工行业整体景气将震荡下行（但密切关注供给端边际变化），
在此过程中，龙头企业份额有望持续提升，进而带动行业走向一体化和集
中，长期来看预计化工品价格中枢整体将稳中有升。 
 
上周回顾 
原油：OPEC 三月产量降至 4 年来低位，原油价格全面上行；TDI：大厂
上调挂牌价，TDI 价格上行；染料：中间体厂家大面积停产，间苯二胺、
分散染料价格持续走高；农药：小品种、中间体价格上行，大品种价格暂
稳；橡胶助剂：防老剂供给收缩，市场价格上涨；重点新闻：响水化工园
区拟彻底关闭，江苏省化工行业面临整治提升。 
 
重点公司及动态 
Q1 高增长：国瓷材料（已预告）、卫星石化（已预告）、皇马科技（预计）；
供给端收缩：浙江龙盛、长青股份；化工新材料：国瓷材料、光威复材、
飞凯材料、强力新材、利安隆；民营炼化：恒力股份、桐昆股份、恒逸石
化、荣盛石化。 
 

风险提示：油价大幅波动风险，下游需求不达预期风险。 

 

   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

三美股份 603379.SH 74.25 

永冠新材 603681.SH 46.45 

震安科技 300767.SZ 46.40 

元力股份 300174.SZ 46.35 

浙江龙盛 600352.SH 33.72 

石化油服 600871.SH 32.93 

百合花 603823.SH 30.30 

凯龙股份 002783.SZ 26.50 

宏昌电子 603002.SH 25.12 

鲁西化工 000830.SZ 24.79  
 

 
 
   
公司名称 公司代码 涨跌幅(%) 

ST 天润 002113.SZ (7.08) 

*ST 尤夫 002427.SZ (6.79) 

百傲化学 603360.SH (6.69) 

华信新材 300717.SZ (3.23) 

恒天海龙 000677.SZ (2.88) 

两面针 600249.SH (2.82) 

沃特股份 002886.SZ (2.60) 

京汉股份 000615.SZ (2.59) 

延安必康 002411.SZ (2.31) 

强力新材 300429.SZ (2.03)  

资料来源：华泰证券研究所 

 

  

 

 

 

 

 
  
   04 月 04 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

飞凯材料 300398.SZ 增持 19.38 22.05~24.15 0.20 0.67 1.05 1.24 96.90 28.93 18.46 15.63 

华鲁恒升 600426.SH 增持 17.27 17.64~21.56 0.75 1.86 1.96 2.32 23.03 9.28 8.81 7.44 

恒力股份 600346.SH 增持 18.86 21.97~25.35 0.34 0.71 1.69 2.47 55.47 26.56 11.16 7.64 

兴发集团 600141.SH 增持 12.49 13.44~15.36 0.44 0.55 0.96 1.13 28.39 22.71 13.01 11.05 

皇马科技 603181.SH 增持 23.44 23.94~26.46 0.74 0.99 1.26 1.52 31.68 23.68 18.60 15.42  
资料来源：华泰证券研究所 
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一周内行业走势图 

 

一周行业内各子板块涨跌图 

一周跌幅前十公司 

一周涨幅前十公司 
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本周观点 
行业总体观点：景气高位震荡下行，供给侧有望重构，长期走向集中和一体化 

1）需求端：节后化工品旺季逐步启动，但中期而言内需（尤其是地产链条）预计高位回

落，但稳增长政策拉动作用有望逐步体现，海外需求风险有所减弱，电子化学品、新材料

等化工品进口替代进程延续； 

2）供给端：供给端新增产能总体可控，且主要由龙头企业扩产，响水“3.21”爆炸事故

发生后，盐城市政府拟关闭响水化工园区，江苏省进行化工园集中排查，化工行业供给侧

面临重构，其中染料、农药、橡胶助剂、助剂等子行业受影响较大； 

3）油价：国际油价总体保持强势，有利于化工品整体价格趋势； 

 

总体而言，我们预计化工行业整体景气将震荡下行，供给端重构将进一步强化头部企业优

势，龙头企业份额有望持续提升，进而带动行业走向一体化和集中，长期来看预计化工品

价格中枢整体将稳中有升。 

 

投资主线：供给端重构利好头部企业，需求预期修复带动估值回升 

1）响水化工园区拟彻底关闭，江苏省进行化工园集中排查，影响染颜料、农药、中间体、

有机原料、助剂等产品，产品重叠度较高的相关公司包括浙江龙盛（染料）、长青股份（农

药）、利安隆（助剂）等； 

2）一季报预告临近，高增长个股市场关注度有望提升，建议关注国瓷材料、卫星石化、

皇马科技，以及部分季度产品均价有明显提升的农药细分领域龙头； 

3）化工新材料公司股价短期跟随市场风险偏好波动，但进口替代逻辑确定性较高，长期

看好国瓷材料、光威复材、飞凯材料、强力新材、利安隆等公司； 

4）民营炼化相关公司主业受益油价强势而下游需求相对刚性，部分在建项目将于近期逐

步投产，盈利预期逐步明朗，建议关注恒力股份、桐昆股份、恒逸石化、荣盛石化等； 

5）低估值细分领域龙头通过存量业务优化和新品类扩张，长期来看市场份额有望不断提

升，行业下行期加速集中过程，等待经济下行预期充分释放，择机布局，建议关注万华化

学（聚氨酯、石化）、华鲁恒升（尿素、煤化工）、兴发集团（磷化工）。 
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上周回顾 
上周，国际油价全面上行，国内化工品价格以上涨为主：重点监测的 281 个主要化工产品

中，82个上涨，70个下跌，其中二甲醚（12.7%）、氯化铵（10.4%）涨幅居前；乙烷（-19.7%）、

甲醛（-10.2%）、硫铵（-9.4%）跌幅居前。 

 

图表1： 重点跟踪化工产品价格涨幅前十名 

周度 月度 年度 

产品 最新值 涨幅 产品 最新值 涨幅 产品 最新值 涨幅 

二甲醚(河南) 3730 12.7% MDI-50(华东) 30000 31.9% HDI(国内) 68300 49.8% 

纯 MDI(进口外盘)** 3000 11.1% 聚合 MDI(华东) 18250 22.5% 高效氯氟氰菊酯 355000 42.0% 

氯化铵(农湿,江苏华昌) 530 10.4% MDI 综合价格(华东) 20125 17.1% 贲亭酸甲酯 110000 29.4% 

贲亭酸甲酯 110000 10.0% TDI(华东) 15500 17.0% 重交沥青(华南) 3565 28.5% 

MDI-50(华东) 30000 7.1% 纯 MDI(进口外盘)** 3000 15.4% 磷矿石(30%,贵州) 500 25.0% 

防老剂 4020(华东) 18500 6.9% 电石(西北) 3146 12.9% 丁烷(华东冷冻 CFR)** 582 23.5% 

丙烷(山东) 4350 6.1% WTI 期货(主连合约)* 63.08 12.5% 中国 LNG 现货(华北) 3950 23.4% 

PVC 糊树脂(M31,沈阳化工) 8800 6.0% 美国 87#汽油^ 196 12.3% 环氧氯丙烷(华东) 13200 22.2% 

碳酸二甲酯 DMC(华东) 5400 5.9% 二甲醚(河南) 3730 11.0% 丙烷(华东冷冻 CFR)** 562 21.8% 

环己酮(华东) 10100 5.2% 液氨(山东) 3150 10.1% 改性沥青(华南) 4800 21.5% 

单位：*美元/桶，**美元/吨，^美分/加仑，其余为元/吨 

资料来源：Wind，Bloomberg，百川资讯，华泰证券研究所 

 

图表2： 重点跟踪化工产品价格跌幅前十名 

周度 月度 年度 

产品 最新值 涨幅 产品 最新值 涨幅 产品 最新值 涨幅 

乙烷(MB)* 0.21703 -19.7% 乙烷(MB)* 0.21703 -25.5% 甲酸(国内) 2690 -58.6% 

甲醛(河北) 1320 -10.2% 六氟丙烯（浙江巨化） 50000 -18.0% 碳酸锂(工业级,四川) 66000 -56.7% 

硫铵(齐鲁石化) 580 -9.4% 丙酮(华东) 2950 -16.9% R125(浙江) 23500 -56.5% 

六氟丙烯（浙江巨化） 50000 -7.4% 丁二烯(韩国 FOB)** 940 -16.4% TDI(华东) 15500 -53.2% 

CCMP 135000 -6.9% 苯酚(华东) 7650 -15.5% 碳酸锂(电池级,江苏) 77000 -52.6% 

苯酚(华东) 7650 -6.7% 二氯甲烷(华东) 3375 -15.1% R410a(浙江) 22000 -48.8% 

丁腈橡胶(N41E,华东) 20100 -5.6% 己二胺(国内) 51100 -13.4% 色氨酸(99%,国产)^ 50 -45.9% 

黄原胶(华东) 17250 -5.5% 环己酮(华东) 10100 -11.4% 丙酮(华东) 2950 -44.3% 

三氯乙烯(华东) 4900 -4.9% 烯草酮 165000 -10.8% 苯胺(华东) 6300 -43.2% 

色氨酸(99%,国产)^ 50 -4.8% 丙烯酸(华东) 7500 -10.7% R32(浙江) 16500 -42.1% 

单位：*美元/加仑，**美元/吨，^元/公斤，其余为元/吨 

资料来源：Wind，Bloomberg，百川资讯，华泰证券研究所 
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重点产品 1：原油价格全面上行 

上周国际原油价格全面上行，据百川资讯，WTI 期货周环比上涨 4.9%至 63.08 美元/桶，

布伦特期货周环比上涨 2.9%至 70.34 美元/桶，自 2019 年以来 WTI 期货/布伦特期货累计

涨幅分别已达 39.2%/34.8%。据最新的 OPEC 原油产量调查报告显示，3 月沙特原油产

量已降至 982 万桶/日的 4 年来低位，14 个 OPEC 产油国合计产量月环比下降 29.5 万桶/

日至 3038.5 万桶/日，较减产前的 3260 万桶/日累计降幅约 220 万桶/日，大幅超过减产协

议规定的 120 万桶/日。据 EIA 统计，上周美国商业原油库存周环比上升 723.8 万桶至 4.50

亿桶。贝克休斯数据显示，截至 4 月 5 日，美国原油钻井数为 831 口，周环比上升 15 口，

连续 6 周回落后首次录得上升。 

 

重点产品 2：大厂上调挂牌价，TDI 价格上行 

上周国内主要厂家陆续上调 TDI 挂牌价，其中万华化学 TDI 最新挂牌价分别为 16500 元/

吨，周环比上调 1000 元/吨。受此带动，华东地区 TDI 价格周环比上涨 5.1%至 15500 元

/吨。目前下游海绵厂家库存充足，且由于汽车座椅、家具等终端需求仍然较弱，厂家补货

意愿不足，TDI 市场实际成交量有限。 

 

重点产品 3：间苯二胺及分散染料价格持续上行 

据七彩云报道，受国内正在进行的安全检查影响，涉及硝化、氨化、加氢、磺化等工艺的

中间体企业目前大部分已停产，导致间苯二胺、对硝基苯胺、六氯、六溴、邻氰等中间体

价格上涨幅度较大，其中间苯二胺最新出厂价为 15 万元/吨，周环比上涨 50%，自爆炸以

来涨幅达 249%，间苯二酚最新价格为 10.6 万元/吨，周环比上涨 1.0%，自爆炸以来涨幅

为 12.8%。 

 

染料方面，目前苏北地区约 15 万吨分散染料产能已停产，占比国内总产能约 25%，相关

企业复产时间尚不能确定，浙江、山东等主产区亦遭受限产、减产，供给端收缩幅度较大。

上周国内分散染料价格大幅上行，据七彩云，分散黑 ECT300%最新出厂价为 6 万元/吨，

周环比上涨 15.4%，爆炸以来涨幅达 27.7%；与间苯二胺相关度较高的分散红玉S-5BL 100%

出厂价周环比上涨 18.8%至 9.5 万元/吨，爆炸以来涨幅达 69.6%。 

 

重点产品 4：农药价格整体仍维持平稳 

响水“3.21”爆炸事故后，全国各地相继启动安全检查，农药厂家停限产情况增多。上周

国内部分农药及中间体价格已有所上行，据中农立华，百菌清成交价周环比上调 0.5 万元

/吨至 5.5-6.0 万元/吨，吡唑醚菌酯周环比上涨 1.1%至 19.2 万元/吨；小品种方面，二甲

四氯钠盐/马拉硫磷/乙螨唑/戊唑醇价格周环比分别上涨 4.2%/3.4%/4.2%/3.6%至

2.5/3.0/50.0/14.5 万元/吨；中间体方面，贲亭酸甲酯/醚醛价格周环比上涨 10.0%/6.7%至

11/8 万元/吨。目前国内多数农药大品种价格仍维持平稳，其中草甘膦/2,4D 价格分别为

2.45/2.10 万元/吨，联苯菊酯/功夫菊酯价格分别为 40/35.5 万元/吨，多菌灵/三环唑价格

为 3.8/8.8 万元/吨，周环比均持平。 

 

重点产品 5：橡胶防老剂价格上涨 

伴随近期国内安全监管深化，橡胶防老剂供给端有所收缩，其中生产过程中涉及高危反应

的品种受影响较大，市场供应偏紧。据卓创资讯，上周华东地区防老剂 4020/防老剂 RD

价格周环比分别上涨 6.9%/3.0%至 1.85/1.39 万元/吨。目前下游轮胎制品开工整体平稳，

对橡胶助剂需求拉动有限，促进剂 M/NS/CZ 最新报价分别为 1.75/2.90/2.30 万元/吨，周

环比均持平。 

 

重点新闻：响水化工园区拟彻底关闭，江苏省化工行业面临整治提升 

据新华社报道，4 月 4 日，盐城市委常委会议指出，拟彻底关闭响水化工园区，并根据省

化工行业整治提升方案，进一步抬高盐城市化工园区、企业整治标准，支持各地区建设“无

化区”。 
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江苏省人民办公厅于 4 月 1 日发布《江苏省化工行业整治提升方案（征求意见稿）》，方案

要求到 2020 年底全省化工企业减少至 2000 家，到 2022 年底全省化工企业不超过 1000

家，对全省 50 个化工园区开展全面评价，根据评价结果，压减至 20 个左右；被取消化工

园区定位的区域，严禁再新建化工项目，要严格管理、坚决关闭高燃、易燃易爆、安全环

保不达标的化工企业，逐步关闭或搬迁其它化工企业。方案同时要求新建化工项目投资额

不低于 10 亿元，且禁止新（扩）建农药、医药、染料的中间体化工项目，全省不新增化

学农药生产企业（含化学合成类和物理复配类）。 

 

据江苏省有关部门调查摸底，2017 年 6 月全省化工企业共 7372 家，其中至 2018 年底已

关停约 2000 家，按本次方案要求推算，至 2020 年关停化工企业数量将超过 3000 家，相

比于 2018 年 6 月的沿海化工区整治工作方案，本次方案的涉及范围扩大到江苏全省（尤

其增加苏南地区），并且在时间、数量、品类上做出了详细规定，政策力度超预期。 
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二级市场行情回顾 
上周，上证综指上涨 5.04%，深证成指上涨 5.14%，沪深 300 指数上涨 4.90%，创业板

指上涨 4.94%。板块方面，基础化工指数上涨 9.22%、石油石化指数上涨 6.12%，在 29

个一级行业中分列第 1 和第 11 位。华泰化工重点监测的化工 33 个子行业中，印染化学品

（26.55%）、有机原料（14.15%）、氮肥（13.97%）涨幅较大，电子化学品（2.47%）、

日用化学品（2.33%）、石油开采（1.79%）涨幅较小。个股方面，基础化工板块 255 只

个股上涨，占板块个股数 91.7%；石油石化板块 34 只个股上涨，占板块个股数 100%。 

 

图表3： 基础化工、石化子行业表现 

 

资料来源：Wind，华泰证券研究所 
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重点公司概览 
 

图表4： 重点公司一览表  

   04 月 04 日 目标价区间 EPS (元) P/E (倍) 

公司名称 公司代码 评级 收盘价 (元)  (元) 2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E 

荣盛石化 002493.SZ 增持 13.97 \~\ 0.32 0.26 0.72 0.86 43.66 53.73 19.40 16.24 

阳谷华泰 300121.SZ 增持 11.05 12.01~13.10 0.52 0.95 0.98 1.21 21.25 11.63 11.28 9.13 

金发科技 600143.SH 买入 5.91 6.63~7.80 0.20 0.31 0.39 0.48 29.55 19.06 15.15 12.31 

国瓷材料 300285.SZ 增持 15.79 19.40~21.34 0.38 0.85 0.97 1.12 41.55 18.58 16.28 14.10 

强力新材 300429.SZ 增持 29.85 35.64~38.88 0.47 0.55 0.81 0.98 63.51 54.27 36.85 30.46 

皇马科技 603181.SH 增持 23.44 23.94~26.46 0.74 0.99 1.26 1.52 31.68 23.68 18.60 15.42 

兴发集团 600141.SH 增持 12.49 13.44~15.36 0.44 0.55 0.96 1.13 28.39 22.71 13.01 11.05 

恒力股份 600346.SH 增持 18.86 21.97~25.35 0.34 0.71 1.69 2.47 55.47 26.56 11.16 7.64 

华鲁恒升 600426.SH 增持 17.27 17.64~21.56 0.75 1.86 1.96 2.32 23.03 9.28 8.81 7.44 

飞凯材料 300398.SZ 增持 19.38 22.05~24.15 0.20 0.67 1.05 1.24 96.90 28.93 18.46 15.63  

资料来源：华泰证券研究所 

 

图表5： 重点公司最新观点   
公司名称 最新观点 

皇马科技 

(603181.SH) 

2018 年净利同比增 33%，基本符合预期 

皇马科技于 3 月 28 日发布 2018 年年报，公司全年实现营收 17.2 亿元，同比增长 2.2%；净利润 1.97 亿元，同比增 33.3%，业绩基

本符合预期。按 2.00 亿股的最新股本计算，对应 EPS 为 0.99 元。其中 Q4 实现营收 4.63 亿元，同比降 3.6%；净利润 0.61 亿元，同

比增 23.6%。公司拟每 10 股派 3 元（含税）并转增 4 股。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 1.26/1.52/1.80 元，维持“增持”

评级。 

 点击下载全文：皇马科技(603181,增持): 年报符合预期，小品种板块量价齐升 

荣盛石化 

(002493.SZ) 

拟非公开发行募集资金用于浙石化二期项目 

荣盛石化于 3 月 27 日发布公告，拟发行不超过 6 亿股、募集不超过 80 亿元，用于投资浙江石油化工有限公司 4000 万吨/年炼化一体

化的二期项目。发行对象为不超过 10 名符合中国证监会规定条件的特定对象，限售期为 12 个月。本次增发方案尚需股东大会审议。

我们预计公司 2018-2020 年 EPS 为 0.26/0.72/0.86 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：荣盛石化(002493,增持): 拟定增投建浙石化二期项目，扩大炼化规模 

阳谷华泰 

(300121.SZ) 

2018 年净利同比增长 80%，业绩符合预期 

阳谷华泰发布 2018 年年报，公司 2018 年实现营业收入 20.8 亿元，同比增 27.1%，净利润 3.67 亿元，同比增 80.4%，业绩符合预期。

按照 3.89 亿的最新股本计算，对应 EPS 为 0.95 元。其中 Q4 实现营业收入 5.61 亿元，同比增 13.4%，净利润 0.52 亿元，同比降 31.6%。

公司拟每 10 股派 6.5 元（含税）。公司同时预告 2019Q1 实现净利 0.46-0.76 亿元，同比下降 25%-55%。我们预计公司 2019-2021

年 EPS 分别为 0.98/1.21/1.39 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：阳谷华泰(300121,增持): 年报符合预期，产品价格回落致 Q1 同比下滑 

金发科技 

(600143.SH) 

拟收购宁波海越 51%股权，实现全资控股 

金发科技于 3 月 4 日发布公告，拟现金收购海越能源持有的宁波海越 51%股权，交易对价为 6.99 亿元，资金来源为公司自有或自筹

资金。此前，公司已于 2018 年 11 月以 1.00/0.76 亿元完成对宁波银商、宁波万华石化 100%股权收购，并借此间接持有宁波海越 49%

股权，若本次交易后续顺利完成，上市公司将实现对宁波海越的全资控股。我们预计公司 2018-2020 年 EPS 分别为 0.31/0.39/0.48

元，维持“买入”评级。 

 点击下载全文：金发科技(600143,买入): 拟全资控股宁波海越，产业协同有望增强 

国瓷材料 

(300285.SZ) 

2018 年净利同比增长 122%，符合预期，2019Q1 预增 51-67% 

国瓷材料于 2 月 27 日发布 2018 年报，公司全年实现营收 17.98 亿，同比增长 48%；归母净利润 5.43 亿元，同比增长 122%；扣非

归母净利润 3.90 亿元，同比增长 95%；按照当前 6.42 亿股的总股本计算，对应 EPS 为 0.85 元。其中 18Q4 实现营收 5.29 亿，同比

增长 66%；归母净利润 1.48 亿，同比增长 107%。公司拟 10 转 5 派 1 元（含税）。同时公司预告 2019Q1 实现净利 1.14-1.26 亿，

同比增长 51%-67%，源于公司产品电子材料、生物医疗材料相关业务发展良好，此外非经常性损益约 500 万。我们预计公司 2019-2021

年 EPS 分别为 0.97/1.12/1.32 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：国瓷材料(300285,增持): 年报业绩符合预期，2019 年开局良好 

强力新材 

(300429.SZ) 

2018 年净利增长 18%，符合预期 

强力新材于 2 月 26 日发布 2018 年业绩快报，公司预计全年实现营业收入 7.29 亿元，同比增 13.9%，净利润 1.49 亿元，同比增 17.6%，

处于前期业绩预告范围（1.46-1.58 亿元）之内，符合市场预期。按 2.71 亿股的最新股本计算，对应 EPS 为 0.55 元。其中 Q4 实现营

业收入 2.16 亿元，同比增 28.6%，净利润 0.37 亿元，同比增 85.0%。我们预计公司 2018-2020 年 EPS 分别为 0.55/0.81/0.98 元，

维持“增持”评级。 

 点击下载全文：强力新材(300429,增持): 年报符合预期，关注 OLED 业务进展 

  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/be7716a4-bea0-4688-aa83-808fceadcaec.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/f6b509ed-0cce-4103-87a7-e7bbbbc388b0.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/1f5f4a9c-8ed3-4fe8-b08b-59515b062deb.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/2cb9cd48-6957-4c05-93d7-8beccc7f4c04.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/d3fb26ad-767b-4df2-924d-517e381ac285.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/75720bf6-b18d-4cd0-9f1b-cf4dc2e06f95.pdf
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兴发集团 

(600141.SH) 

2018 年净利同比增 27%，低于市场预期 

兴发集团于 3 月 25 日发布 2018 年年报，公司 2018 年实现营业收入 178.6 亿元，同比增 13.3%，净利润 4.02 亿元（扣非净利润 6.56

亿元），同比增 26.5%（扣非后同比增 71.6%），低于市场预期。按照 7.27 亿股的最新股本计算，对应 EPS 为 0.55 元。其中 Q4 实

现营业收入 35.5 亿元，同比降 8%，净利润 0.11 亿元（扣非净利润 0.67 亿元），同比降 86%（扣非后同比降 52%）。公司拟每 10

股派 2 元（含税）。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 0.96/1.13/1.32 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：兴发集团(600141,增持): 年报增长 27%，资产处置损失拖累业绩 

恒力股份 

(600346.SH) 

2000 万吨/年炼化一体化项目打通全流程 

恒力股份于 3 月 24 日发布公告，截至当前，子公司恒力石化（大连）炼化有限公司投资建设的“2000 万吨/年炼化一体化项目”已全

流程打通，顺利产出汽油、柴油、航空煤油、PX 等产品，生产运行稳定。我们预计公司 2018-2020 年 EPS 分别为 0.71/1.69/2.47 元，

维持“增持”评级。 

 点击下载全文：恒力股份(600346,增持): 炼化项目全流程打通，盈利预期逐步明朗 

华鲁恒升 

(600426.SH) 

2018 年净利同比增长 147%，业绩符合预期 

华鲁恒升于 3 月 18 日发布 2018 年年报，公司 2018 年实现营业收入 143.6 亿元，同比增 37.9%，净利润 30.2 亿元，同比增 147.1%，

业绩符合预期。按照 16.27 亿的最新股本计算，对应 EPS 为 1.86 元。其中 Q4 实现营业收入 35.1 亿元，同比增 10.5%，净利润 4.85

亿元，同比增 29.6%。此外公司拟每 10 股派 2 元，并公告拟投资 65.5 亿元建设酰胺及尼龙新材料项目与精己二酸品质提升项目。我

们预计公司 2019-2021 年 EPS 分别为 1.96/2.32/2.67 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：华鲁恒升(600426,增持): 年报符合预期，拟投建尼龙新材料项目 

飞凯材料 

(300398.SZ) 

2018 年净利同比增长 239%，符合预期，2019Q1 预增 0-30% 

飞凯材料于 2 月 25 日发布 2018 年报，公司全年实现营收 14.46 亿，同比增长 76%；净利 2.84 亿元，同比增长 239%，符合预期；

扣非净利润 2.58 亿元，同比增长 249%；按 4.27 亿股的最新股本计算，对应 EPS 为 0.67 元。其中 Q4 实现营收 3.45 亿，同比增 1%；

净利 0.30 亿元，同比降 14%。此外公司预告 2019Q1 实现净利 0.73-0.95 亿，同比增 0%-30%。我们预计公司 2019-2021 年 EPS 分

别为 1.05/1.24/1.52 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：飞凯材料(300398,增持): 年报业绩符合预期，一季度延续高增长 

恒逸石化 

(000703.SZ) 

前三季度净利增 63%，业绩符合预期 

恒逸石化于 10 月 15 日发布 2018 年三季报，前三季度实现营收 608.3 亿元，同比增 29.18%，实现净利 22.0 亿元，同比增 63.20%，

按照最新 23.08 亿股的总股本计算，对应 EPS 为 0.95 元，业绩符合预期，也处于前期业绩预告范围之内（累计净利 22.01-24.01 亿

元）。其中 Q3 实现营收 210.5 亿元，同比增 13.03%，实现净利 11.0 亿元，同比增 121.22%。我们预计公司 2018-2020 年 EPS 分

别为 1.29/1.47/2.17 元，维持“增持”评级。 

 点击下载全文：恒逸石化(000703,增持): PTA 景气进一步提升，Q3 业绩环比大增  

资料来源：华泰证券研究所  

https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/5621d0b0-60b0-499e-be9e-7fd2b1a77e4d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710203/a6c760d2-b387-47c7-9fa1-3115cfd214ec.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/6f14ddd9-148d-4e01-b019-bc7838145850.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2019/10710207/274def62-2100-41a7-9b9f-7f6fa5f64a0d.pdf
https://crm.htsc.com.cn/doc/2018/10710209/7c7d5025-a01b-481f-a592-cf41c42cd577.pdf


 

行业周报（第十四周）| 2019 年 04 月 08 日 

 

谨请参阅尾页重要声明及华泰证券股票和行业评级标准 9 

行业动态 
图表6： 行业新闻概览 

新闻概览 

我国海外油气权益产量上升 2019-03-28 

中国石油企业协会、对外经济贸易大学一带一路能源贸易与发展研究中心联合编撰的《中国油气产业发展分析与展望报告蓝皮书(2018-2019)》3 月 23

日在京发布。报告显示，去年我国石油表观消费量再创新高，天然气消费继续保持强劲增长，海外油气权益产量进一步上升。2018 年，“一带一路”

油气合作全面稳步推进，我国海外油气权益产量突破 2 亿吨，达到 2.01 亿吨油当量，较 2017 年增长 3.7%。其中权益原油产量 1.6 亿吨，权益天然气

产量 500 亿立方米。2018 年，我国在哈萨克斯坦的卡沙甘油田、巴西的里贝拉油田、俄罗斯的亚马尔 LNG(液化天然气)等大型项目进展顺利。成功收

购阿布扎比石油资产、中标伊拉克、巴西等国的油田项目。2019 年，中俄天然气东线即将建成。（中化新网） 

商务部：继续对印度和台湾地区壬基酚征收反倾销税 2019-03-28 

商务部 3 月 28 日公告称，自 2019 年 3 月 29 日起，对原产于印度和台湾地区的进口壬基酚继续征收反倾销税，实施期限 5 年。反倾销税率如下：印

度十拿-赫蒂利亚有限公司 12.22%，其他印度公司 20.38%;和益化学工业股份有限公司 6.87%，中国人造纤维股份有限公司 4.08%，其他台湾地区

公司 20.38%。 

2007 年 3 月 28 日，商务部发布公告，决定对原产于印度和台湾地区的进口壬基酚实施最终反倾销措施，实施期限为自 2007 年 3 月 29 日起 5 年。2013

年 3 月 28 日，商务部决定继续实施最终反倾销措施，实施期限为自 2013 年 3 月 29 日起 5 年。2018 年 3 月 28 日，应中国大陆壬基酚产业申请，商

务部决定自 2018 年 3 月 29 日起对所适用的反倾销措施进行期终复审调查。(环球聚氨酯网) 

近 700 亿美元缔造超级巨头！沙特阿美收购国内石化巨头七成股权 2019-03-28 

美东时间 27 日周三，石油巨头沙特阿美公司宣布达成协议，收购沙特石化巨头沙特基础工业公司（SABIC）70%的股权，交易规模 691 亿美元。这

部分股权目前由主权财富基金沙特公共投资基金（PIF）持有。到 2030 年，他们计划将炼油日均产能从 490 万桶升至 800-1000 万桶。（国家石油和

化工网） 

越南即日起禁止草甘膦进口 未来将彻底禁用草甘膦 2019-03-28 

越南宣布即日起禁止所有草甘膦除草剂的进口。含有草甘膦的除草剂产品的进口和贸易被即刻禁止。该举动将对拜耳这一在亚洲最畅销的产品市场造

成巨大影响。 

越南农业部植保部门负责人 Hoang Trung 表示，“美国关于第二次裁定草甘膦与癌症相关的判决信息一经确认，我们就立刻禁止了含有这种活性成分

的除草剂。并且，在不久的将来越南将彻底禁止草甘膦在越南的使用。” 

2017 年，越南政府还禁用了先正达的百草枯除草剂，这是一种高危险性的农药；以及陶氏化学的 2,4-D，这是一种在越战期间使用的橙剂中存在的有

机化合物。（世界农化网） 

江苏晋煤恒盛化工新材料产业园项目签约 2019-03-27 

3 月 26 日，江苏晋煤恒盛化工新材料产业园项目签约仪式在新沂市举行。这是恒盛公司利用“等量搬迁”退城入园，并实施的产业升级举措。一期项

目为 40 万吨合成氨、60 万吨尿素、4.78 万吨硫酸和热电联产等装置，达产后可实现营收 20 亿元、利税 4.6 亿元;二期项目主要包括 20 万吨乙二醇、

15 万吨甲醇和碳酸二甲酯及多元醇等装置，建成投产后，可年均新增营收 28.2 亿元、利税 5 亿元。（中化新网） 

瓦克化学 2018 年销售额略有增长 2019-03-27 

3 月 19 日，德国瓦克化学股份有限公司公布的年度报告显示，2018 财年销售额略有增长，但未能实现 EBITDA 预期目标。 

瓦克集团集团 2018 年的销售额为 49.8 亿欧元，比上年的 49.2 亿欧元增长 1%。化学业务尤其是有机硅产品的销售量及价格上调是实现业绩小幅增长

的关键原因，这也大大弥补了欧元对美元汇率上升和多晶硅价格下降带来的损失。 

瓦克集团 2018 财年的利息、税、折旧、摊销前利润(EBITDA)为 9.30 亿欧元(2017 年：10.141 亿欧元)，同比下降 8%，EBITDA 利润率为 18.7%(2017

年：20.6%)。造成业绩下滑的主要原因是查尔斯顿生产基地暂时停产造成的损失以及尚未收到该生产基地的事故保险赔偿，原料和能源成本上涨也明

显抑制了利润发展。（环球聚氨酯网） 

ALLNEX 项目落户独山港 2019-03-27 

3 月 8 日，ALLNEX 浙江嘉兴平湖独山港项目举行签约仪式。该项目为嘉兴首个总投资 3 亿美元的德资项目，投资方为德国湛新树脂集团，计划建设

年产 20 万吨高性能工业树脂，项目达产后年产值 40 亿元以上。项目计划分二期实施，其中一期项目总投资约 1.8 亿美元，规划建设年产 10 万吨高

性能工业树脂项目，应用于包括高铁、汽车、电子产品、船舶、轮胎、家电、家具等领域，年产值 25 亿元以上，税收 2 亿元以上。（化工资讯） 

同煤集团年产 60 万吨烯烃项目开工 2019-03-27 

19 日，大同煤矿集团有限责任公司年产 60 万吨烯烃项目开工，这标志着大同在加速燃料煤向原料煤转变、延伸煤炭产业链条、加快构建现代产业体系方

面迈出重要一步。 

据介绍，作为中科院洁净能源创新研究院大同转化基地落户大同的第一个高科技煤化工产业项目，这个项目总投资 98 亿元，是同煤集团近年来投资规模

大、科技含量高、煤炭利用清洁高效的战略性现代煤化工项目。作为“煤都”大同的代表企业，同煤集团 2018 年工业总产值达 546 亿元，占全市工业总

产值的一半以上。2019 年，大同进一步创新企地合作模式，19 日开工的烯烃项目便是其中一项重要内容。（中化新网） 
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英威达推出一款新型尼龙纤维，成为地毯的理想选择 2019-03-26 

总部位于美国的英威达公司推出了一种新产品“Antron Lumena DNA”，该公司主要经营纤维和树脂。该产品是一种溶液染色尼龙纤维系统，提供内

置的，持久的保护，防止各种污渍，并保持其纹理完整。Lumena DNA 有近 300 种颜色可供选择，是地毯的理想选择。该纤维具有耐久性和最佳性能。

用于制造 DNA 纤维的技术也很轻松，而且更容易清洗。使用该技术制造的地毯应能长时间保持清洁，并能使地毯的使用寿命提高近 75%。 

用 Lumena DNA 制造的地毯提供了最佳的质量，降低了总体拥有成本。Antron Lumena 地毯纤维应转变为 Antron Lumena DNA 纤维。英威达的另一

家子公司英威达树脂纤维有限公司在扩展亚洲业务方面迈出了重要一步。这家德国公司与上海化学工业园区签署了谅解备忘录（MOU），在中国建立

己二腈（ADN）工厂。计划于 2022 年开工，该工厂的建设将达近 10 亿美元。ADN 是尼龙 6,6 的主要成分，用于生产塑料、气囊织物、涂层和服装。

（环球聚氨酯网） 

巴斯夫与重庆博奥实业签署合作协议，为中国建筑及汽车行业开发聚氨酯系统解决方案 2019-03-26 

2019年 3月 19日 —巴斯夫与领先的汽车零部件制造商重庆博奥实业有限公司（博奥）达成战略合作协议，双方将共同为中国市场合作开发聚氨酯（PU）

系统产品。 

博奥集团董事长汪武扬先生表示：“我们十分荣幸能与我们的长期合作伙伴巴斯夫展开合作，双方将共同探索新型 PU 系统在建筑领域的应用。同时，

双方还将继续为汽车行业的结构件开发新型 PU 系统。”在合作过程中，巴斯夫将负责提供材料与技术知识，博奥则负责进行应用和产品开发。此外，

双方还将共同推广聚氨酯系统在建筑行业的应用，寻求更多市场机会。（环球聚氨酯网） 

阳光电源签约英国 27MW/30MWh 无补贴光储一体化项目 2019-03-26 

近日，阳光电源签约英国 34.7MW 光伏+27MW/30MWh 储能大型项目。据了解，该无补贴项目是英国目前最大的光储融合项目，标志着英国“无补贴

时代”的逐步到来，对当地可再生能源发展起到重要的推动作用。 

众所周知，欧洲技术门槛高、产品要求严苛，此次凭借 22 年的新能源产品研发与项目应用经验，阳光电源成为项目独家光伏逆变器与储能系统供应商。

基于对英国市场以及客户需求的深入理解，阳光电源不仅提供全球领先的 1500V 箱式中压逆变器，还为客户提供最优化的储能一体化解决方案，高度

集成储能逆变器、锂电池等核心设备，不仅安装场地选择灵活，大幅度降低施工难度及投资成本，后期运维也更为便捷，极大提升客户经济价值。（化

工资讯） 

八部门出台意见：在部分地区开展甲醇汽车应用 2019-03-26 

近日，工业和信息化部、国家发展和改革委员会联合发布了《关于在部分地区开展甲醇汽车应用的指导意见》，重点在山西、陕西、贵州、甘肃等资

源禀赋条件较好且具有甲醇汽车运行经验的地区，加快 M100 甲醇汽车的应用。（中化新网） 

法国国民议会决议将某些农药生产禁令推迟三年 2019-03-25 

法国国民议会上周五进行了投票，将此前计划的某些农药生产禁令实施时间推迟至 2025 年。27 票支持禁令推迟，3 票反对，7 票弃权。 

此前，国民议会投票于 2022 年前在法国禁止生产已被欧盟禁用的农药产品，具体包含禁止生产、储存和销售欧盟农业和食品相关法律中禁止的所有

物质。 

禁令推迟支持者表示，将禁令推迟三年实施或许能使生产企业改变他们的做法，而非简单将生产转移。政府表示，这一新变化将“为生产商提供明确

的截止日期”，且确保没有“残酷的截止点”。 该禁令将于 2025 年强制实施，若企业在 6 个月内与政府签署协议，公司还有望获得豁免，作为农药

替代产品的研究经费。反对禁令推迟的人则表示，延迟会产生负面影响。（世界农化网） 

乐天化学将在美国商业生产乙烯 2019-03-25 

据韩国媒体报道，乐天化学将于近日在美国开始乙烷裂解装置和乙二醇生产装置的商业生产，工厂位于路易斯安那州查尔斯湖，新工厂每年可生产 100

万吨乙烯和 70 万吨乙二醇。 

据介绍，乙烯工厂是乐天集团 3.5 万亿韩元（约合 31 亿美元）投资项目的一部分。该集团在美国生产的乙烷来自于页岩气，这使得生产成本降低了

30%至 40%.并将使乐天化学的乙烯产能达到每年 450 万吨，同时，该项目是韩国公司在北美完成的最大规模的石化项目。（环球聚氨酯网）  

中科炼化项目建设加速 体积“最胖”设备安装就位 2019-03-25 

2019 年春节过后，中国石化目前最大在建炼化一体化工程——中科炼化项目建设加速。15 日下午，该项目体积“最胖”设备乙烯蒸汽裂解装置的急

冷油塔顺利起吊安装就位。 

据悉，中科炼化项目共有 318 台大件设备，截至 15 日，已完成吊装 56 台。 

中科炼化项目 2016 年 12 月 20 日开工建设，一期总投资 400 多亿元，建设 1000 万吨/年炼油系列生产装置、80 万吨/年乙烯系列生产装置。该项目

将于 2019 年底建成投产，主要生产国Ⅵ汽油、柴油及航空煤油等油品，以及聚乙烯、聚丙烯、乙二醇、环氧乙烷、乙醇胺、丁二烯、苯、甲苯、混

合二甲苯等化工产品，年产值将达 600 多亿元，增创税收 200 多亿元。（国家石油和化工网） 

河南桐柏 40 万吨小苏打生产项目投产 2019-03-25 

记者从有着“中国天然碱都”之称的河南省桐柏县获悉，由河南中源化学股份有限公司投资建设的 40 万吨小苏打生产项目 15 日投产，带动该县成为

世界最大的小苏打生产基地。 

据介绍，该项目规划占地面积 100 亩，总投资 10.4 亿元，投产后可实现年销售收入 10 亿元，年创利税 3 亿元，带动就业 300 多人。 

据介绍，项目采用具有自主知识产权的、国际领先的“天然碱高效综合开发技术”“多效蒸发浓缩+强制循环碳化技术”，以纯碱生产剩余的母液、高

盐卤水和二氧化碳废气为原料，通过蒸发、碳化、过滤干燥等工序，将纯碱生产过程中的废气、废液全部吃干榨净，从而实现天然碱工业绿色循环的

转型升级。（中化新网）  

 

资料来源：中化新网，化工资讯等，华泰证券研究所 
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图表7： 公司动态  
公司 公告日期 具体内容 

恒逸石化 2019-04-04 浙江双兔新材料有限公司资产交割过渡期损益专项审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-04\5152280.pdf 

 2019-04-04 关于发行股份购买资产暨关联交易之标的资产过渡期损益情况的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-04\5152288.pdf 

 2019-04-04 太仓逸枫化纤有限公司资产交割过渡期损益专项审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-04\5152278.pdf 

 2019-04-04 嘉兴逸鹏化纤有限公司资产交割过渡期损益专项审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-04\5152276.pdf 

 2019-04-03 2019 年面向合格投资者公开发行公司债券（第一期）上市公告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-03\5151051.pdf 

长青股份 2019-04-02 民生证券股份有限公司关于公司公开发行可转换公司债券之上市保荐书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144211.pdf 

 2019-04-02 公开发行可转换公司债券上市报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144208.pdf 

 2019-04-02 验资报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144213.pdf 

 2019-04-02 可转换公司债券上市公告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144210.pdf 

 2019-04-02 上海市锦天城律师事务所关于公司公开发行可转换公司债券并申请上市的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144212.pdf 

卫星石化 2019-04-04 公司章程（2019 年 4 月） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-04\5153200.pdf 

 2019-04-04 2018 年度股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-04\5153199.pdf 

 2019-04-04 2018 年度股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-04\5153198.pdf 

阳谷华泰 2019-04-04 关于召开 2018 年年度股东大会的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-04\5151956.pdf 

国瓷材料 2019-04-04 简式权益变动报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-04\5154845.pdf 

 2019-04-03 关于公司第一大股东股权解除质押的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-03\5151652.pdf 

利安隆 2019-04-03 关于取得专利证书的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-03\5151094.pdf 

 2019-04-01 简式权益变动报告书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-01\5143365.pdf 

 2019-04-01 关于持股 5%以上股东减持比例达到 1%的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-01\5143364.pdf 

光威复材 2019-04-02 关于公司全资子公司高强型碳纤维高效制备产业化技术项目通过鉴定的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5145147.pdf 

兴发集团 2019-04-08 兴发集团关于放弃优先受让宜昌星兴蓝天科技有限公司股权并与股东形成关联共同投资的补充公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-08\5156562.pdf 

 2019-04-05 兴发集团独立董事独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-05\5154686.pdf 

 2019-04-05 天风证券股份有限公司关于湖北兴发化工集团股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之独立财务顾问报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-05\5154703.pdf 

 2019-04-05 兴发集团发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-05\5154678.pdf 

 2019-04-05 兴发集团发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-05\5154677.pdf 

 2019-04-05 兴发集团公司章程（2019 年修订） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-05\5154690.pdf 

 2019-04-05 兴发集团关于放弃优先受让宜昌星兴蓝天科技有限公司股权并与股东形成关联共同投资的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-05\5154694.pdf 

 2019-04-05 兴发集团九届十次董事会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-05\5154700.pdf 

 2019-04-05 兴发集团关于《湖北兴发化工集团股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）》之修订

说明公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-05\5154692.pdf 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-04/5152280.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-04/5152288.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-04/5152278.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-04/5152276.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-03/5151051.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144211.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144208.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144213.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144210.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144212.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-04/5153200.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-04/5153199.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-04/5153198.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-04/5151956.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-04/5154845.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-03/5151652.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-03/5151094.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-01/5143365.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-01/5143364.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESZ_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5145147.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-08/5156562.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-05/5154686.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-05/5154703.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-05/5154678.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-05/5154677.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-05/5154690.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-05/5154694.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-05/5154700.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-05/5154692.pdf
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公司 公告日期 具体内容 

 2019-04-05 兴发集团独立董事事前认可说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-05\5154688.pdf 

 2019-04-05 北京市隆安律师事务所关于湖北兴发化工集团股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之补充法律意

见书（一） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-05\5154701.pdf 

 2019-04-05 兴发集团关于 2018 年年度股东大会取消议案并增加临时提案的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-05\5154698.pdf 

 2019-04-05 兴发集团未来三年（2019-2021 年）股东回报规划 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-05\5154704.pdf 

 2019-04-05 兴发集团关于修订公司章程的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-05\5154696.pdf 

金发科技 2019-04-05 金发科技关于明确回购股份用途的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-05\5154215.pdf 

 2019-04-05 金发科技独立董事关于明确公司回购股份用途及具体实施方案的独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-05\5154214.pdf 

 2019-04-02 金发科技关于以集中竞价交易方式回购股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5142476.pdf 

恒力股份 2019-04-05 西南证券股份有限公司关于恒力石化股份有限公司限售股解禁上市流通的专项核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-05\5153838.pdf 

 2019-04-05 恒力股份关于限售股上市流通的更正公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-05\5153835.pdf 

 2019-04-04 西南证券股份有限公司关于恒力石化股份有限公司限售股解禁上市流通的专项核查意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-04\5152451.pdf 

 2019-04-04 恒力股份关于控股股东增持计划的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-04\5152458.pdf 

 2019-04-04 恒力股份关于限售股上市流通的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-04\5152452.pdf 

 2019-04-02 恒力股份关于股份回购进展的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5142919.pdf 

浙江龙盛 2019-04-05 浙江龙盛关于主要产品价格波动的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-05\5155841.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛独立董事专项说明和独立意见 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144444.pdf 

 2019-04-02 审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144455.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛第七届董事会第二十三次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144421.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛关于职工监事选举结果的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144457.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛董事会审计委员会 2018 年度履职情况报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144456.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛独立董事候选人声明（陈显明） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144453.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛关于对下属子公司核定担保额度的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144443.pdf 

 2019-04-02 内部控制审计报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144459.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛 2018 年度内部控制评价报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144460.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛关于以集中竞价交易方式回购股份进展的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144423.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛 2018 年年度报告摘要 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144454.pdf 

 2019-04-02 非经营性资金占用及其他关联资金往来情况的专项审计说明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144449.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛第七届监事会第十六次会议决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144458.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛关于使用自有闲置资金委托理财的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144442.pdf 

  

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-05/5154688.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-05/5154701.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-05/5154698.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-05/5154704.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-05/5154696.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-05/5154215.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-05/5154214.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5142476.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-05/5153838.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-05/5153835.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-04/5152451.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-04/5152458.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-04/5152452.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5142919.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-05/5155841.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144444.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144455.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144421.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144457.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144456.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144453.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144443.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144459.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144460.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144423.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144454.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144449.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144458.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144442.pdf
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 2019-04-02 浙江龙盛关于拟发行超短期融资券公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144425.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛 2018 年度独立董事述职报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144447.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛关于召开 2018 年年度股东大会的通知 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144419.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛 2018 年度履行社会责任报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144441.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛关于日常性关联交易的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144445.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛独立董事提名人声明 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144452.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛关于拟发行中期票据的公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144417.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛独立董事候选人声明（梁永明） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144448.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛关于举行 2018 年度业绩说明会暨投资者接待日活动的预告公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144413.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛 2018 年第四季度主要经营数据公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144415.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛独立董事候选人声明（徐金发） 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144446.pdf 

 2019-04-02 浙江龙盛 2018 年年度报告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5144451.pdf 

桐昆股份 2019-04-05 桐昆股份关于控股股东及其一致行动人减持公司可转换公司债券完成的提示性公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-05\5153923.pdf 

 2019-04-04 桐昆股份 2018 年年度股东大会的法律意见书 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-04\5151754.pdf 

 2019-04-04 桐昆股份 2018 年年度股东大会决议公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-04\5151752.pdf 

皇马科技 2019-04-02 皇马科技关于以集中竞价交易方式回购股份的进展公告 

链接：https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK\2019\2019-4\2019-04-02\5142822.pdf  

资料来源：财汇资讯、华泰证券研究所 

 

https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144425.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144447.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144419.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144441.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144445.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144452.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144417.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144448.pdf
https://crm.htsc.com.cn/pdf_finchina/CNSESH_STOCK/2019/2019-4/2019-04-02/5144413.pdf
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风险提示 
1、油价大幅波动风险； 

油价波动对上游企业整体造成成本变动，一般而言，油价上涨将导致化工企业成本整体上

升，但由于同样会带来部分产品价格同步上涨，将导致企业利润大幅变动；另一方面，油

价涨跌趋势影响产业链整体库存，也将对阶段性需求产生影响。 

 

2、下游需求不达预期风险。 

化工行业下游需求涉及面较广，而对于企业而言，对应下游领域需求波动将直接影响产品

需求，同时导致价格波动，对企业营收及利润均造成较大影响。 
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