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Table_Summary 本周思考 

 3 月新能源汽车销量达到 12.6 万辆，同比增长 85.4%，动力电池装机量达到

5.09GWh，同比增长 145%。根据真理研究，Q1 动力电池装机总量达到

12.57GWh，其中磷酸铁锂（LFP）电池装机量 2.94GWh，占比 23.34%，

市占率下降 6 个百分点，LFP 电池并没有看到此前判断的复苏迹象。 

 我们认为，由于能量密度限制和补贴驱动，LFP 电池应用需求远小于三元电

池，受新能源客车销量萎靡影响，LFP 电池增速明显低于三元电池，而且 2019

年补贴政策大幅下滑，在补贴过渡期结束前，车企抢装三元获取超额补贴的

动力强劲。同时，为了应对补贴退坡，搭载 LFP 电池的改款车型从 3 月起才

陆续上市，如江淮 iEV7L、北汽 EC220，贡献增量较小，综上原因，LFP 电

池在乘用车上的配套优势待过渡期结束后方可体现出来。待过渡期结束，随

着更多车型更换 LFP 电池上市，LFP 装机占比将有所提升。 

 我们维持此前判断，低端乘用车和插电混动车电池系统具备由三元切换成

LFP 电池的需求。预计 2019 年将带来 13GWh 的铁锂电池增量，继续看好

磷酸铁锂电池产业链优质企业，继续推荐鹏辉能源(300438，买入)（铁锂电

池），另建议关注光华科技(002741，未评级)（铁锂正极）。  

本周看点 

 工信部发布第 3 批新能源汽车应用推荐目录，按能量密度仅 16 款乘用车可

获 1 倍补贴（2.1.1） 

 3 月新能源乘用车销量同比增长 85.4%，年销量预测 170 万台（2.1.2） 

 2018 年燃料消耗量正积分为 987.37 万分，燃料消耗量负积分为 299.03 万

分，新能源汽车正积分为 398.79 万分。（2.1.3） 

 3 月动力电池装机量 5.09GWh，top 10 份额进一步提升（2.1.1） 

 格林美（002340）：与厦门钨业和邦普循环签订三元前驱体供货协议（3.1） 

 宁德时代（300750）：一季度业绩 9.9-11.2 亿元，同比增长 140%-170%（3.4） 

本周锂电材料价格 

 钴产品：长江钴（28.30 万元/吨；+0.18%）、四氧化三钴（18.3 万/吨；+3.39%）

硫酸钴（5.15 万元/吨；8.42%）。 

 锂镍产品：锂金属（75.5 万元/吨；+0.00%），碳酸锂（7.65 万元/吨；-0.65%），

氢氧化锂（9.8 万元/吨；-1.01%）；镍金属（10.17 万元/吨；-2.61%），

硫酸镍（2.70 万元/吨；+1.89%）。 

 中游电池材料：三元正极（暂停更新），磷酸铁锂（4.95 万元/吨；+0.00%）；

负极（+0%）；隔膜（暂停更新），电解液（+0%）。 

风险提示 

 补贴退坡，新能源汽车销售不及预期；上游原材料价格波动风险 
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1. 本周思考：从 Q1 动力电池装机量看磷酸铁锂复苏 

本周，中汽协、乘联会和动力电池联盟等单位相继发布 3 月份新能源汽车产销量和动力电池装机

量数据。3 月新能源汽车销量达到 12.6 万辆，同比增长 85.4%，其中乘用车销量 11.1 万辆，同比

增长 100.9%，带动动力电池装机量达到 5.09GWh，同比增长 145%。 

根据真理研究，Q1 动力电池装机总量达到 12.57GWh，同比增长 180%。其中磷酸铁锂（LFP）

电池装机量 2.94GWh，占比 23.34%，相比去年同期，LFP 电池装机量增长 125%，但市占率下

降 6 个百分点（去年同期占比 29.95%）。从市占率来看，LFP 电池并没有看到此前判断的复苏迹

象，尤其 3 月份，LFP 电池装机量占比进一步下降到 20.6%。 

图 1：Q1不同类型动力电池装机量及占比（GWh）  图 2：Q1不同汽车动力电池装机量及占比（GWh） 

 

 

 

数据来源：英国金属导报，东方证券研究所  数据来源：英国金属导报，东方证券研究所 

 

这里有几个原因： 

第一、 由于能量密度限制和补贴驱动，LFP 电池主要应用在新能源商用车（客车和专用车）上，

其规模和下游需求远小于新能源乘用车市场； 

第二、 从同比数据来看，LFP 电池 3 月装机量同比增长 97%，Q1 装机量同比增长 125%，均实

现了大幅同比增长，但由于新能源客车销量萎靡，LFP 电池增速明显低于三元电池。 

第三、 2019 年补贴政策 3 月底发布，单车补贴大幅下滑，在补贴过渡期结束前，车企抢装三元

获取超额补贴的动力强劲。Q1 新能源乘用车销量 25 万辆，同比增长 97%；而由于需求

不足的原因，新能源商用车销量仅 2.1 万辆，同比增长 63%。 

第四、 LFP 电池在乘用车上的配套优势待过渡期结束后方可体现出来。为了应对补贴退坡，搭

载 LFP 电池的改款车型从 3 月起才陆续上市，如江淮 iEV7L，北汽 EC220，贡献增量较

小，待过渡期结束，随着更多车型更换 LFP 电池上市，LFP 装机占比将有所提升。 

我们维持此前判断，低端乘用车和插电混动车电池系统具备由三元切换成 LFP 电池的需求。预计

2019 年将带来 13GWh 的铁锂电池增量，继续看好磷酸铁锂电池产业链优质企业，继续推荐鹏辉

能源(300438，买入)（铁锂电池），另外建议关注光华科技(002741，未评级)（铁锂正极）。  
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2. 产业链大事 

2.1 新能源车 

2.1.1 工信部发布第 3 批新能源汽车应用推荐目录 

4 月 8 日，工信部发布了《新能源汽车推广应用推荐车型目录（2019 年第 3 批）》，共包括 67

户企业的 178 个车型，其中新能源乘用车有 51 个车型入选此次目录，纯电动共计 42 款，插电式

混合动力共计 9 款。 

从 51 款车搭载的动力电池可以看出，新能源乘用车依然以搭载三元锂离子电池为主，总计 47 款，

占比 92.2%。本批目录中出现两款搭载磷酸铁锂电池的车型，分别为东风俊风牌纯电动轿车

（DFA7000A1FABEV）和上汽通用五菱宝骏牌纯电动轿车（LZW7002EVBHW）。 

根据 2019 年新能源汽车补贴新政，纯电动乘用车动力电池质量能量密度低于 125Wh/kg，不予补

贴，125(含)-140Wh/kg 的车型按 0.8 倍补贴，140(含)-160Wh/kg 的车型按 0.9 倍补贴，160Wh/kg

及以上的车型按 1 倍补贴。在本批 42 款纯电动乘用车中，只有一汽大众 1 款车型能量密度为 121 

Wh/kg，低于新补贴门槛，不予补贴。能量密度为 125(含)-140Wh/kg 的有 2 款，可获得 0.8 倍补

贴；能量密度为 140(含)-160Wh/kg 有 23 款，可获得 0.9 倍的补贴；能量密度为 160Wh/kg 及以

上有 16 款，可获得 1 倍的补贴。这表明在第三批目录中，电动乘用车全额补贴不足 4 成。 

图 3：38%车型电池能量密度大于 160Wh/kg，可获 1倍补贴（款） 

 

数据来源：高工电动网，东方证券研究所 

 

2.1.2 3 月新能源汽车销量同比增长 85.4%，年销量预测 170 万台 

中汽协发布 3 月新能源汽车产销数据，3 月新能源汽车产销量分别为 12.8/12.6 万辆，同比增长

88.6%/85.4%。从产量情况来看，3 月新能源乘用车产量为 12.1 万辆，其中纯电动乘用车 9.4 万

辆，插电式混合动力混合动力乘用车 2.8 万辆；新能源商用车产量为 0.7 万辆，其中纯电动商用车

0.6 万辆，插电式混合动力商用车产量不足 1000 辆。从销售情况来看，新能源乘用车销量为 11.8

万辆，其中纯电动乘用车 8.9 万辆，插电式混合动力乘用车 2.9 万辆；新能源商用车的销量为 0.7

万辆，其中纯电动商用车 0.7 万辆，插电式混合动力商用车销量为 0.1 万辆。 

1款：没有补贴
2款：0.8倍补贴

23款：0.9倍补贴

16款：1倍补贴

低于125Wh/kg 125（含）-140Wh/kg
140（含）-160Wh/kg 160Wh/kg及以上
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图 4：2019年 1-3月新能源汽车产量（单位：辆）  图 5：2019年 1-3月新能源汽车销量（单位：辆） 

 

 

 

数据来源：中汽协，东方证券研究所  数据来源：中汽协，东方证券研究所 

 

图 6：2019年 1-3月新能源乘用车产量（单位：辆）  图 7：2019年 1-3月新能源乘用车销量（单位：辆） 

 

 

 

数据来源：中汽协，东方证券研究所  数据来源：中汽协，东方证券研究所 

 

图 8：2019年 1-3月新能源商用车产量（单位：辆）  图 9：2019年 1-3月新能源商用车销量（单位：辆） 

 

 

 

数据来源：中汽协，东方证券研究所  数据来源：中汽协，东方证券研究所 
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而乘联会数据显示，2019 年 3 月，新能源乘用车销售 11.1 万台，同比增长 100.9%；2019 年第

一季度，新能源汽车累计批发 25.4 万台，累计增量 13.7 万台，批发累计增速 117.8%。 

从具体车型来看，纯电动乘用车方面，A00 车型 3 月销量为 2.3 万辆，同比下降 18%，环比增长

95%，占纯电动乘用车 26%地份额； A 级车销量 4.9 万辆，占 55%的市场份额。插电混动车型销

量 2.2 万辆，其中 A 级插电 6508 辆，B 级插电 5327 辆，C 级插电 339 辆。 

图 10：19年 3月纯电动乘用车各车型销量（辆）  图 11：19年 3月插电混动乘用车各车型销量（辆） 

 

 

 

数据来源：乘联会.东方证券研究所  数据来源：乘联会.东方证券研究所 

 

图 12：19年 3月纯电动乘用车销量占比（单位：%）  图 13：19年 3月插电混动乘用车销量占比（单位：%） 

 

 

 
数据来源：乘联会.东方证券研究所  数据来源：乘联会.东方证券研究所 

 

乘联会认为，2019 年中国的新能源汽车发展将好于之前预期。以 2018 年新能源车销量 120 万台

为基础，原本预测 2019 年新能源车销售将达到 160 万台，现 1 季度乘用车销量已增加 13.7 万台，

故预计 19 全年应调增 10 万台乘用车增量，变为 170 万台。 

2.1.3 2018 年新能源正积分 399 万分 
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4 月 9 日，工信部公示 2018 年度乘用车企业平均燃料消耗量与新能源汽车积分情况。2018 年，

中国 141 家乘用车企业共生产/进口乘用车 2312.28 万辆，平均燃料消耗量实际值为 5.52 升/100

公里，燃料消耗量正积分为 987.37 万分，燃料消耗量负积分为 299.03 万分，新能源汽车正积分

为 398.79 万分。其中，112 家境内乘用车生产企业累计生产乘用车 2217.9 万辆，平均燃料消耗

量实际值为 4.87 升/100 公里，燃料消耗量正积分为 973.86 万分，燃料消耗量负积分为 266.15 万

分，新能源汽车正积分为 389.10 万分；29 家进口乘用车供应企业进口乘用车 94.36 万辆，平均燃

料消耗量实际值为 8 升/100 公里，燃料消耗量正积分为 13.51 万分，燃料消耗量负积分为 32.88

万分，新能源汽车正积分为 9.69 万分。 

表 1：2018年中国乘用车企业燃料消耗量情况 

 
产量（万

辆） 

平均燃料消耗量

（/100公里） 

燃料消耗量正积

分（万分） 

燃料消耗量负积

分（万分） 

新能源汽车正

积分（万分） 

境内乘用车生

产企业 
2217.90 4.87 973.86 266.15 389.10 

进口乘用车供

应企业 
94.36 8 13.51 32.88 9.69 

数据来源：工信部，东方证券研究所 

 

2.2 动力电池 

2.2.1 3 月国内动力电池装机量约 5.09GWh，同比增长 145% 

根据高工锂电，2019 年 3 月国内动力电池装机总电量约 5.09GWh，同比增长 145%，环比增长

127%。 

从车辆细分类别来看，2019 年 3 月新能源乘用车电池装机电量约 4.1GWh，同比增长 166%；客

车电池装机电量约 0.67GWh，同比增长 49%；专用车电池装机电量约 0.32GWh，同比增长 266%。 

从不同电池类型来看，2019 年 3 月磷酸铁锂电池装机电量约 1.03GWh，同比增长 69%；三元电

池装机电量约 3.64GWh，同比增长 150%；钛酸锂电池装机电量约 0.07GWh，同比增长超 22 倍；

锰酸锂电池装机电量约 16MWh，同比增长 229%。 

从电池的不同形状来看，2019 年 3 月方形电池装机电量约 4.23GWh，同比增长 161%；软包电池

装机电量约 0.42GWh，同比增长 181%；圆柱电池装机电量约 0.44GWh，同比增长 43%。 

图 14：3月乘用车/客车/专用车动力电池装机量（单位：GWh）  图 15：3月铁锂/三元/其他动力电池装机量（单位：GWh） 
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数据来源：中汽协，东方证券研究所  数据来源：中汽协，东方证券研究所 

 

从电池厂排名来看，宁德时代和比亚迪仍稳居前两名，分别装机 2.30/1.57GWh，前十名合计装机

4.71GWh，占比 93%。短期来看，随着 2019 年补贴政策出台，各车企在过渡期内纷纷抢装，将

一定程度地拉抬动力电池装机量。长期来看，国内高端和外资的产能建设也会使 2019-2021 年国

内电池产能步入确定性向上轨道。 

表 2：2019年 3月 top10动力电池装机量 

排名 企业名称 装车量（GWh） 

1 宁德时代 2.30 

2 比亚迪 1.57 

3 合肥国轩 0.18 

4 孚能科技 0.17 

5 时代上汽 0.12 

6 比克电池 0.095 

7 力神电池 0.086 

8 亿纬锂能 0.073 

9 银隆新能源 0.064 

10 多氟多 0.063 

数据来源：高工锂电，东方证券研究所 

 

2.2.2 国联汽车研究院合作加拿大西安大略大学研究固态电池 

据外媒报道，国联汽车研究院正和加拿大大略大学合作研究固态电池。4 月 10 日上午，国联汽车

动力研究院有限责任公司的高管和加拿大大略省伦敦市的市长一起参加了国联汽车动力电池研究

院有限责任公司设立于北美的唯一研发型高科技公司——Glabat 固态电池公司的正式开业仪式。 

据双方的高管表示，这次合作意在进一步加强对固态电池的研究，探索固态电池替代传统锂离子电

池的可能性，西安大略大学加拿大研究所主任 Andy Sun 教授认为固态电池是“下一代电池”，并

且“更安全，可支持更长的续航里程，充电速度快，未来的价格也会降低”。 
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2.3 锂电材料 

2.3.1 19 年 2 月中国三元前驱体进口环比降 25%，出口环比增 1.7% 

据统计，2019 年 2 月中国进口三元前驱体 283.5 实物吨，环比下降 25%，同比上涨 115%，进口

均价较上月下降了 16.3%。出口量为 12335 实物吨，环比上涨 1.7%，同比增加了 105%，出口均

价较上月下降了 5.8%。目前，国内三元前驱体厂商已逐步通过电池厂认证，高端的三元前驱体需

求将逐步被国内三元前驱体厂商消化，因此国内的三元前驱体进口数量或将进一步下滑。 

2.3.2 19 年隔膜市场格局：勃姆石涂覆材料或成主力 

当前，湿法涂覆隔膜是动力电池企业采取最多的应用方案，然而现在动力电池的高镍化、高电压要

求，同时带来了安全隐患问题，驱使各动力电池厂商对隔膜涂覆材料的性能要求也逐步提高。所以

涂覆材料的性能差异对整个湿法隔膜行业的格局显得尤为重要，隔膜涂覆材料性能越好，获得下游

需求也就越大。 

据壹石通，国内电池厂商和车企都已认可勃姆石作为锂电池的隔膜材料，并且国内现在已经拥有规

模量产勃姆石的生产技术条件。以壹石通自身为例，2018 年产能达 6000 吨，预计 2019 年底可达

15000 吨。且 2018 年动力电池装机量前 8 名的厂商中，有 5 家是壹石通的稳定需求客户，又 2018

上半年国产湿法隔膜产量前 5 名的企业中，有 4 家是壹石通稳定需求客户。总的来说，壹石通的

勃姆石涂覆材料已占据国内 80%以上的市场份额。因此，勃姆石涂覆材料在动力电池市场中或成

新主力，2019 年隔膜市场格局或赢来新变局。 

2.4 其他行业新闻一周汇总 

1. 工信部发布第 3 批新能源汽车推荐目录，共包括 67 户企业的 178 个车型，其中纯电动产品共

64 户企业 164 个型号、插电式混合动力产品共 6 户企业 11 个型号、燃料电池产品共 3 户企

业 3 个型号。 

2. 中国汽车技术研究中心有限公司发布新版《EV-TEST 管理规则》，中国电动汽车消费者购车

指引即将全新亮相。 

3. 2018 年中国锂电电解液企业出货量 14 万吨，TOP10 市占率 85.35%。 

4. 长城子品牌欧拉上调两款车型的补贴后售价，其中欧拉 R1 补贴后售价为 7.18-7.68，上调了

0.2-0.3 万元；欧拉 iQ 补贴后售价 10.78-11.98，上调了 1.1-1.5 万元。 

5. 远景 AESC 将首次亮相“上海车展”，AIoT 定义电池全面开拓中国市场。 

6. NEC 公司在瑞士部署 18MW/7.5MWh 电池储能系统，该系统由瑞士最大配电厂商 EKZ 公司

拥有和运营，主要用于频率储备。 

7. 由超威集团主导的国内首个钠镍电池储能试点项目建成投用。钠镍电池单体比能量达到

135Wh/kg，寿命是锂电池的 2 至 5 倍，组成系统后，体积比锂电池系统小 50%以上，全生命

周期成本比锂电池低 50%。 

8. 国家电网的数据显示，2019 年一季度新能源发电量同比增长 10%。 
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9. 工信部加码调研氢燃料电池企业，国家电网打造兆瓦级氢储能电站。 

10. SKI 证实，正与大众汽车就建立电动汽车电池合资公司进行谈判。此外，SK I 还在接触一家未

公开的中国合作企业，或在中国成立一家动力电池合资公司。 

 

3. 重要公告梳理 

3.1 格林美（002340）：与厦门钨业和邦普循环签订合作协议  

2019 年 4 月 8 日，格林美股发布公告称分别与厦钨新能源(厦门钨业子公司)签订 5 年 3.3 万吨三

元前驱体采购协议，其中 2019 年 0.5 万吨，20-23 年每年不低于 0.7 万吨；与邦普循环(CATL 子

公司)签订了 3 年 4.5 万吨三元前驱体采购协议，19-21 年每年采购不低于 1.5 万吨，两家客户总协

议采购订单金额约 70 亿元。 

3.2 赣锋锂业（002460）：与德国大众签订战略合作备忘录 

近日，江西赣锋锂业股份有限公司（以下简称“公司”）与 Volkswagen AG（以下简称“德国大众”）

签订了《战略合作备忘录》。 根据本备忘录，公司未来十年将向德国大众及其供应商供应锂化工

产品。在锂材料供应协议之外，德国大众还将与公司在电池回收和固态电池等未来议题上进行合作。 

本备忘录为双方合作意向和原则的框架性陈述，具体的合作项目、合作方式、规模等事项将以双方

签订的购销协议为准，存在一定的不确定性。公司将根据合作事项的后续进展情况，及时履行相关

审批程序和信息披露义务。 

3.3 星源材质（300568）：与合肥国轩签署《采购框架合同》 

深圳市星源材质科技股份有限公司于 2019 年 4 月 8 日与合肥国轩高科动力能源有限公司基于双

方建立长期友好战略合作关系，经友好协商，就采购湿法涂覆隔膜产品事宜签署《合肥国轩高科动

力能源有限公司采购框架合同》。本次采购框架合同的达成，将进一步凸显公司湿法隔膜产品优势，

为公司湿法隔膜产品在国内外市场的进一步推广带来积极作用；同时，也将为合肥星源湿法隔膜的

生产及销售提供更为稳定的保障。 

本次签订的合同属于框架性约定，不涉及具体交易金额，采购需求量仅为预测量，将会根据市场实

际情况变动，如采购需求计划最终完成履约，对公司 2019 年度经营业绩构成积极影响。 

3.4 宁德时代（300750）：一季度业绩大幅提高 

宁德时代发布一季度业绩预告称 2019 年第一季度实现归母净利润 9.9-11.2 亿元，同比增长

140%-170%；实现扣非后净利润 8.9-9.7 亿元，同比增长 230%-260%。19 年第一季度业绩与上

年同期相比上升的主要原因是：1）随着新能源汽车行业飞速发展，国内动力电池市场需求较去年

同期相比有所 增长；2）公司加强市场开拓，前期投入拉线产能释放，产销量相应提升；3）公司

持续加强费用管控，费用占收入的比例降低。 

3.5 其他公告 
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表 3：本周其他公司公告汇总 

日期 公司 事件 

2019/4/8 比亚迪 3月销量快报：销售新能源汽车 3万辆，其中乘用车 2.9万辆（纯电 2.1 万辆，插电 7914辆）；3

月动力电池和储能装机总量约 1.65GWh 

2019/4/8 超华科技 18年营业收入 13.9元（-3.14%）；归母净利润 3451万元（-26.34%），扣非后净利润 5638万元

（+73.16%）。 

2019/4/8 长城汽车 3月销量快报：欧拉品牌 3月销售 7千辆，其中欧拉 R1实现 4000辆，欧拉 iQ实现 3000辆。 

2019/4/8 北汽蓝谷 3月销量快报：北汽新能源 3月销售新能源汽车 17690辆，同比增长 20.46%。 

2019/4/8 天奇股份 2018年营业收入 35亿元（+42.5%）；归母净利润 1.38亿元（+63.3%）；循环板块收入 11.37亿元。  

2019/4/8 石大胜华 一季度归母净利润预计达到 1.35亿元，同比增长 100.96%。主要原料价格较上年同期降低 7.26%至

17.96%不等，而产品销售单价较上年同期略增长 

2019/4/8 华友钴业 重大资产重组停牌：预发行股份收购天津巴莫和衢州华友股权。 

2019/4/8 江淮汽车 3月销量快报：3月纯电动乘用车产销量分别为 6624和 6616辆。 

2019/4/9 天奇股份 计划于 4月 12日在全景网举办 2018年度业绩网上说明会。 

2019/4/9 德赛电池 拟转让其持有的惠州新源 20%股权项目。 

2019/4/9 亚星客车 3月销量快报：生产汽车 267辆（+75%），19年累计 652辆（+60%）；销售汽车 286辆（+80%），19

年累计 661辆（+66%）。 

2019/4/9 中科电气 一季度业绩预告：公司实现归母净利润 3114-3963万元，同比增加 10%-40%。 

2019/4/9 蓝海华腾 一季度业绩预告：公司实现归母净利润区间为[900,1000]万元，同比增加 146.14%-173.49%；2018

年度，公司计提资产减值准备共计 2852.83万元，本年转回的资产减值准备共计 815.56万元。 

2019/4/9 新宙邦 公司一季度实现营业收入 5.13亿元（+13.99%），实现归母净利润 0.62亿元（+19.63%）。 

2019/4/9 科恒股份 一季度业绩预告：公司实现归母净利润区间为[2000,2500]万元，同比增加 11.89%-29.52%。 

2019/4/9 合纵科技 一季度业绩预告：公司实现营业收入区间为[3,4]亿元，同比变化区间为[-17.94%,+9.41%]，实现

归母净利润区间为[-1642.85,-1164.35]万元，同比下降 427.48%-332.09%。 

2019/4/9 道氏技术 一季度业绩预告：公司归母净利润亏损 7000-8500万元，去年同期盈利 6507.97万元。 

2019/4/9 寒锐钴业 一季度业绩预告：公司归母净利润亏损区间为[5500,6000]万元，去年同期盈利 2.55亿元。 

2019/4/9 上汽集团 3月销量快报：生产汽车 57.34万辆（-9.75%），19年累计 152.43万辆（-17.96%）；销售汽车 55.86

万辆（-14%），19年累计 153.30万辆（-15.88%）。 

2019/4/9 星云股份 一季度业绩预告：公司实现归母净利润区间为[163.34,213.64]万元，同比增加 0%-30%。 

2019/4/9 东方日升 一季度业绩预告：公司实现归母净利润区间为[2.9,3.1]亿元，同比增加 261.69%-286.63%。 

2019/4/9 坚瑞沃能 一季度业绩预告：公司归母净利润亏损区间为[4.2,4.25]亿元，去年同期亏损 3.19亿元。 

2019/4/9 鹏辉能源 一季度业绩预告：公司实现归母净利润区间为[3757.58,4709.97]万元，同比下降 49%-36%，扣非后

同期增长 10%-40%。 

2019/4/9 *ST尤夫 年度报告：公司实现营业收入 38.60亿元，同比降低 24.07%，实现归母净利润-10.47亿元，同比

降低 423.25%。公司动力锂电池营业收入为 2.54亿元，同比减少 83.99%，营业利润为 0.58亿元，

同比减少 111.66%；公司投资锅炉超低排放节能改造项目，金额约为 1.55 亿元。 

2019/4/10 道氏技术 一季度业绩预告修正：公司归母净利润亏损 8000-8500万元，去年同期盈利 6507.97万元。 

2019/4/10 特锐德 一季度业绩预告：公司实现归母净利润 3412.62-4550.16万元，累计同比增加 20%-40%。 

2019/4/10 天奇股份 业绩说明会公告修正：计划于 4月 12日在“约调研”举办 2018年度业绩网上说明会。 

2019/4/10 科达洁能 年报：公司实现营业收入 60.71 亿元，同比增长 5.98%，实现归母净利润-5.89 亿元，同比下降

222.90%。 

2019/4/11 中能电气 年报：公司实现营业收入 9.96亿元，同比增加 23.54%，实现归母净利润 0.17亿元，同比增加 123.89%。

公司电网智能化业务营业收入为 7.58亿元，同比增加 1.35%，营业利润为 5.66亿元，同比减少

16.90%。 

2019/4/11 西藏矿业 一季度业绩预告：公司实现归母净利润 20-30 万元，同比增长 101.13%-101.70%；年度业绩快报：

公司实现营业收入 49973.71 万元（-25.14%），实现归母净利润-18096.83 万元（-623.88%） 
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2019/4/11 天赐材料 经公司子公司“九江矿业”与“中钢澳公司”协商一致，于 2019 年 4 月 10 日签署了采购合同

终止协议。 

2019/4/12 中能电气 计划于 4月 22日下午 15点-17点，在“约调研”小程序举办 2018年度业绩网上说明会。 

2019/4/12 中国宝安 18年业绩快报：公司实现营业收入 117.84 亿元（+66.66%%），实现归母净利润 2亿元（+50.30%）；

一季度业绩预告：公司一季度实现归母净利润 6500-7800万元，同比增加 84.48%-121.38%。 

2019/4/12 *ST集成 一季度业绩预告修正：公司预计一季度实现归母净利润区间为[-5900，-4600]万元，去年同期亏损

2466.27 万元。 

2019/4/12 厦门钨业 一季度业绩快报：公司实现营业收入 38.14 亿元（+11.68%），实现归母净利润-0.26亿元（-187.38%）；

子公司厦钨新能源拟在厦门市海沧区投资 18.48亿元，建设年产 20000吨车用动力锂离子材料；年

报：公司实现营业收入 195.57亿元（+37.84%），实现归母净利润 4.99亿元（-19.30%）。 

2019/4/12 南都电源 与“中广核资本”， “中广核产业投资基金” 签署了《氢能产业基金合作框架协议》，共同成立

合伙企业，但具体的实施内容和进度尚存在一定不确定性。 

2019/4/12 佛塑科技 一季度业绩预告：实现归母净利润 1100-1300万元，去年同期实现 1556.02 万元。 

2019/4/12 科达利 年报：公司实现营业收入 20亿元（+37.80%），实现归母净利润 0.82亿元（-50.43%）。公司锂电池

结构件业务实现营业收入 15.57亿元（+37.32%），实现营业利润 0.87亿元（-46.09%）；于 2019年

4月 19日 15：00-17：00举行 2018年度业绩网上说明会。 

2019/4/12 安凯客车 一季度业绩预告：公司实现归母净利润 1000-2500万元，上期同期亏损 8197.84万元；年度业绩快

报：公司实现营业收入 31.47亿元（-42.25%），实现归母净利润-8.93亿元（-288.15%）。 

2019/4/12 长鹰信质 年报：公司实现营业收入 26.31亿元（+8.77%），实现归母净利润 2.60亿元（+1.80%）。 

数据来源：公司公告，东方证券研究所 

 

 

4. 动力电池相关产品价格跟踪 

 

表 4：本周锂电材料价格跟踪汇总表 

跟踪产品 
更新日期 2019年 4月 12日 

本周价格 上周价格 涨跌幅 单位 

金属锂 75.5 75.5 0.00% 万元/吨 

碳酸锂 7.65 7.7 -0.65% 万元/吨 

氢氧化锂 9.8 9.9 -1.01% 万元/吨 

金属钴 28.30 28.25 0.18% 万元/吨 

四氧化三钴 18.3 17.7 3.39% 万元/吨 

硫酸钴 5.15 4.75 8.42% 万元/吨 

金属镍 10.17 10.44 -2.61% 万元/吨 

硫酸镍 2.70 2.65 1.89% 万元/吨 

金属锰 1.345 1.325 1.51% 万元/吨 

金属铝 1.3936 1.3936 0.00% 万元/吨 

铝塑膜：DNP 35 35 0.00% 元/平方米 

正极材料：523 暂停更新 暂停更新 0.00% 万元/吨 

正极材料：磷酸铁锂 4.95 4.95 0.00% 万元/吨 

天然石墨:高端 6.5 6.5 0.00% 万元/吨 
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人造石墨:340-360mAh/g 7 7 0.00% 万元/吨 

隔膜：干法进口 暂停更新 暂停更新 0.00% 元/平方米 

隔膜：湿法国产 暂停更新 暂停更新 0.00% 元/平方米 

电解液：磷酸铁锂 3.55 3.55 0.00% 万元/吨 

电解液：三元圆柱 2.2Ah 3.85 3.85 0.00% 万元/吨 

六氟磷酸锂 11.25 11.25 0.00% 万元/吨 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

4.1 上游原材料价格跟踪 

4.1.1 锂产品：  

本周金属锂价格 75.5 万元/吨，较上周持平，碳酸锂报价 7.65 万元/吨，较上周下跌 0.65%；国产

氢氧化锂价格 9.8 万元/吨，较上周下跌 1.01%。  

 金属锂： 

图 16：价格：金属锂≥99%工、电：国产（元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 碳酸锂： 

图 17：现货价：碳酸锂（电池级）：国内（元/吨） 
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数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 氢氧化锂： 

图 18：价格：氢氧化锂 56.5%，国产（单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

4.1.2 钴产品：钴价持续上扬 

长江钴 1#本周五 28.30 万元/吨，较上周价格上涨 0.18%；硫酸钴 5.15 万元/吨，较上周价格上涨

8.42%；四氧化三钴 18.3 万元/吨，较上周价格上涨 3.39%。 

 长江钴报价： 

图 19：长江有色市场：平均价：钴 1#（元/吨） 

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

180,000

2
0

1
7

-0
4
-0

5

2
0

1
7

-0
5
-0

5

2
0

1
7

-0
6
-0

5

2
0

1
7

-0
7
-0

5

2
0

1
7

-0
8
-0

5

2
0

1
7

-0
9
-0

5

2
0

1
7

-1
0
-0

5

2
0

1
7

-1
1
-0

5

2
0

1
7

-1
2
-0

5

2
0

1
8

-0
1
-0

5

2
0

1
8

-0
2
-0

5

2
0

1
8

-0
3
-0

5

2
0

1
8

-0
4
-0

5

2
0

1
8

-0
5
-0

5

2
0

1
8

-0
6
-0

5

2
0

1
8

-0
7
-0

5

2
0

1
8

-0
8
-0

5

2
0

1
8

-0
9
-0

5

2
0

1
8

-1
0
-0

5

2
0

1
8

-1
1
-0

5

2
0

1
8

-1
2
-0

5

2
0

1
9

-0
1
-0

5

2
0

1
9

-0
2
-0

5

2
0

1
9

-0
3
-0

5

2
0

1
9

-0
4
-0

5

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

180,000

2
0

1
7-

0
4-

0
5

2
0

1
7-

0
5-

0
5

2
0

1
7-

0
6-

0
5

2
0

1
7-

0
7-

0
5

2
0

1
7-

0
8-

0
5

2
0

1
7-

0
9-

0
5

2
0

1
7-

1
0-

0
5

2
0

1
7-

1
1-

0
5

2
0

1
7-

1
2-

0
5

2
0

1
8-

0
1-

0
5

2
0

1
8-

0
2-

0
5

2
0

1
8-

0
3-

0
5

2
0

1
8-

0
4-

0
5

2
0

1
8-

0
5-

0
5

2
0

1
8-

0
6-

0
5

2
0

1
8-

0
7-

0
5

2
0

1
8-

0
8-

0
5

2
0

1
8-

0
9-

0
5

2
0

1
8-

1
0-

0
5

2
0

1
8-

1
1-

0
5

2
0

1
8-

1
2-

0
5

2
0

1
9-

0
1-

0
5

2
0

1
9-

0
2-

0
5

2
0

1
9-

0
3-

0
5

2
0

1
9-

0
4-

0
5

价格:氢氧化锂56.5%:国产

20350739/36139/20190415 17:22



 

  
有关分析师的申明，见本报告最后部分。其他重要信息披露见分析师申明之后部分，或请与您的投资代表联系。并请阅读本证券研究报告最后一页的免责申明。 

HeaderTable_TypeTitle 新能源汽车产业链行业周报 ——

  

行业周报（4月第2周）——从Q1动力电池装机量看磷酸铁锂复苏 

 

17 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 硫酸钴： 

图 20：前驱体：硫酸钴价格走势（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 四氧化三钴： 

图 21：前驱体：四氧化三钴价格走势（千元/吨） 
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数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

4.1.3 镍产品：高镍三元大势所趋，未来 3 年仍具有稀缺性 

本周镍金属报价 10.17 万元/吨，较上周相比下降 2.61%；硫酸镍报价 2.70 万元/吨，较上周相比

上涨 1.89%。 

 金属镍： 

图 22：镍金属市场平均价格 （元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 硫酸镍： 
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图 23：长江有色市场：平均价：硫酸镍（元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

4.2 中游电池材料价格跟踪 

4.2.1 正极材料：价格持续稳定 

三元 523 正极材料价格暂停更新，磷酸铁锂报价 4.95 万元/吨，均与上周持平。 

 磷酸铁锂正极： 

图 24：正极材料：磷酸铁锂价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 
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4.2.2 负极材料：价格持续稳定 

 人造石墨： 

图 25：负极材料：人造石墨价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 天然石墨： 

图 26：负极材料：天然石墨价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

4.2.3 隔膜材料：暂停更新  
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16μm 进口干法隔膜、16μm 进口湿法隔膜和 16μm 国产中端湿法隔膜价格均暂停更新。 

 干法隔膜： 

图 27：干法隔膜价格（元/平方米） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 湿法隔膜： 

图 28：湿法隔膜价格（元/平方米） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

4.2.4 电解液：价格持续稳定 
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本周电解液材料中，磷酸铁锂报价 3.55 万元/吨，三元圆柱 2.2Ah 报价为 3.85 万元/吨，氟磷酸锂

报价 11.25 万元/吨，均与上周持平。 

 电解液： 

图 29：电解液价格（万元/吨） 

 

数据来源：Wind，东方证券研究所 

 

 六氟磷酸锂： 

图 30：六氟磷酸锂价格（万元/吨） 

 

数据来源：东方证券研究所 
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5. 风险提示 

 补贴退坡，新能源汽车销售不及预期。从长期看新能源车补贴呈现下滑趋势，行业也将由补

贴主导逐步转向自由竞争，如果补贴退坡过快或超出预期，将影响产业链发展。锂电池产业

链最终取决于下游新能源车销售，如果销量不及预期将影响整条产业链相关企业需求。虽然

新能源汽车具有环保、补贴等诸多优势，但与传统燃油车比在续航里程、充电便利性上仍有

不足，未来仍有销售不及预期的风险。 

 上游原材料价格波动风险。以钴为代表的金属原材料供应端具有不确定性，受各种因素影响，

材料价格可能出现剧烈波动风险 
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