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计算机行业近一年市场表现 

 投资要点  

 整体：上周，沪深 300 下跌 1.81%，创业板下跌 4.59%，较上周有明显

回调。计算机板块下跌 5.17%（流通市值加权平均），申万行业跌幅第一。 

 子行业：从细分行业来看，上周 3 个子行业（申万三级）跌幅均在 4%

以上，其中计算机设备以 5.95%的跌幅居前。 

 个股：从个股来看，计算机行业（申万）上周 206 只个股中仅有 30 只

实现正收益。其中，科蓝软件以 28.75%的涨幅领涨，御银股份以 20.44%

的跌幅领跌。 

 估值：截至 2019 年 4 月 12 日，计算机行业（申万一级）的 PE(TTM)

为 82.97，申万行业排名第四位，仅次于通信（170.32）、军工（114.83）和

农林牧渔业（94.43）。 

行业动态 

 阿里云城市大脑助力通州、杭州成为智慧城市样板 

 百度智能云发布 14 个新产品，部分服务降价达 50% 

 稳坐视频云行业第一，阿里云将用边缘计算开辟新赛道 

 亚马逊和微软争夺五角大楼百亿美元云合同 

 “未来+教育”，腾讯打造智慧教育引擎 

 苏宁金融推区块链+物联网汽车库融平台 

 阿里云联合支付宝研发区块链医疗，已正式落地应用 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

投资建议 

 目前，随着科创板的加速推进，科技股的估值重塑，有望带动 A 股估

值向上提升。本周主要关注行业基本面持续改善以及受益政策催化的子版

块，包括云计算、电子政务。建议关注浪潮信息、用友网络、美亚柏科、

榕基软件、太极股份。中长期来看，我们继续看好人工智能、医疗信息化、

金融科技以及自主可控的细分领域。 

风险提示 

 宏观经济不及预期；计算机行业相关政策不及预期；下游需求不及预

期；技术突破不及预期。 
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1.行情回顾 

1.1 行业整体表现 

上周，沪深 300 下跌 1.81%，创业板下跌 4.59%，较上周有明显回调。计算机板块下跌 5.17%（流通市

值加权平均），申万行业跌幅第一。 

图 1：行业周涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.2 细分行业市场表现 

从细分行业来看，上周 3 个子行业（申万三级）跌幅均在 4%以上，其中计算机设备以 5.95%的跌幅居

前。 

图 2：子行业涨跌幅情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

1.3 概念板块市场表现 

上周计算机行业相关的概念板块中，仅智能家居小幅上涨（0.50%），其余板块均有不同程度下跌，其

中，人工智能（-5.09%）、移动互联网（-5.18%）、网络安全（-5.33%）跌幅居前。 

图 3：计算机相关的概念板块涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.4 个股表现 

从个股来看，计算机行业（申万）上周 206 只个股中仅有 30 只实现正收益。其中，科蓝软件以 28.75%

的涨幅领涨，御银股份以 20.44%的跌幅领跌。 

表 1：上周涨跌幅排名前十的个股（%） 

一周涨幅前十位（%） 一周跌幅前十位（%） 

1 300663.SZ 科蓝软件 28.75  1 603636.SH 南威软件 -11.15  

2 300598.SZ 诚迈科技 13.14  2 300627.SZ 华测导航 -11.16  

3 600446.SH 金证股份 9.96  3 002279.SZ 久其软件 -11.36  

4 300378.SZ 鼎捷软件 7.87  4 300687.SZ 赛意信息 -11.54  

5 603383.SH 顶点软件 6.79  5 300202.SZ 聚龙股份 -11.70  

6 300333.SZ 兆日科技 6.28  6 300036.SZ 超图软件 -12.04  

7 002766.SZ 索菱股份 6.19  7 600855.SH 航天长峰 -12.17  
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8 002649.SZ 博彦科技 5.37  8 300324.SZ 旋极信息 -14.64  

9 300634.SZ 彩讯股份 5.30  9 002530.SZ 金财互联 -20.41  

10 300579.SZ 数字认证 4.55  10 002177.SZ 御银股份 -20.44  

数据来源：wind，山西证券研究所 

1.5 行业估值情况 

截至 2019 年 4 月 12 日，计算机行业（申万一级）的 PE(TTM)为 82.97，申万行业排名第四位，仅次于

通信（170.32）、军工（114.83）和农林牧渔业（94.43）。 

图 4：申万一级行业 PE（TTM，整体法） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

2.行业动态 

 阿里云城市大脑助力通州、杭州成为智慧城市样板 

4 月 9 日，在 2019 中国电子信息博览会-智慧城市论坛上，阿里云支持的通州城市大脑-生态环境综合

管理平台、杭州城市大脑双双入选“2018 智慧城市十大样板工程”。2016 年，阿里云与杭州市合作发布首

个城市大脑，打造城市智能中枢。城市大脑在杭州萧山区开启试点，如今已经覆盖全杭州 420 平方公里，

相当于 65 个西湖。 

去年以来，北京市通州区开始试点城市大脑防控环境污染。城市大脑接入上千个大气监测视频及扬尘

预警传感设备，并打通通州区城管委、住建局、环保局等多部门的信息平台，从而实现了一网通办防控污

染。 

目前城市大脑已经在杭州、衢州、苏州、通州、澳门、吉隆坡等境内外十几个城市 先后落地，支持当
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地交通治理、环境保护、城市精细化管理等创新实践。 

（信息来源：新浪科技） 

 百度智能云发布 14 个新产品，部分服务降价达 50% 

在 2019 百度云智峰会上，百度副总裁、百度智能云总经理尹世明宣布，“百度云”品牌全面升级为“百

度智能云”。同时，百度智能云发布了 14 款 ABC 新产品，并升级百度智能视频平台和 3 大视频行业解决方

案，与中国移动、英伟达、夏普、研华等十二家公司成立智能互联网生态联盟。 

（信息来源：TechWeb） 

 稳坐视频云行业第一，阿里云将用边缘计算开辟新赛道 

“CDN 竞争的上半场已结束，中国视频云市场格局已定，边缘计算将成为下半场发展的新赛道。”4 月

10 日，阿里云视频云总经理、边缘计算负责人朱照远在第七届“亚太内容分发大会”暨 CDN 峰会表示。 

据市场咨询机构计世资讯(CCWResearch)数据显示，当前中国视频云服务市场格局已逐步进入整合阶段，

技术能力与资源能力使得该市场的壁垒正在形成，头部厂商所占份额越来越大。其中，阿里云视频云以市

场份额 42.5%成为第一大厂商，所占份额几乎为二至五名总和。 

阿里云边缘计算第一层是将分布全球的边缘 IDC 变化为云基础设施，这个能力可以从云覆盖到用户 100

公里附近的位置；第二层是 MEC，深入到 5G 通信网络；第三层是客户侧的边缘计算，通常是放在园区、

政企、家庭等客户侧网络。阿里云边缘计算正在层层前移，深入每一个计算场景，直至用户的最近一公里。 

在过去一年多的时间里，阿里云先后发布了 IoT 边缘计算产品 Link IoT Edge 和边缘节点服务 ENS。工

业互联网的数字化智能改造、物流行业的智能园区升级、未来酒店的低成本云边一体化实施， 7000 万在线

的大型游戏赛事直播的完美支持，阿里云的边缘计算已在多个场景得到实施和验证，并产生了相应成效。 

（信息来源：快科技） 

 亚马逊和微软争夺五角大楼百亿美元云合同 

据美国媒体报道，五角大楼表示，亚马逊和微软进入最后决赛，争夺美国国防部总额 100 亿美元的云

服务合同。此声明将甲骨文和 IBM 从竞标中剔除。 

美国防部女发言人艾丽萨·史密斯（Elissa Smith）表示，只有亚马逊和微软符合美国防部 JEDI（Joint 

Enterprise Defense Infrastructure,联合企业国防基础设施云）云项目的“最低要求”。亚马逊和微软一直被认

为是竞标的领跑者，部分原因是 2 家公司通过了更高水准的政府安全审查。 

（信息来源：网易科技） 

 “未来+教育”，腾讯打造智慧教育引擎 
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腾讯未来将与合作伙伴携手，通过共建数字校园，搭建智慧教育的信息化高速公路，以智能技术助力

人才培养。腾讯微校作为校园数字化转型助手，基于微信校园卡、微信校园码打造整体解决方案，为校园

生活和管理创新提供全方位智能服务。目前，超过 300 所学校采用腾讯微校的数字校园建设方案，包括上

海交通大学、天津大学、北京大学等。 

在信息化与数字化基础之上，腾讯乐享通过各类知识型社区构建工具，助力知识贡献、传播和互动。

例如“社群 K 吧”可以满足老师、家长等不同群体间的沟通需求、讨论；“乐问”可以满足在线提问，负责

人实时回答的需求；“智能推送”可以将信息精准的传递推送；“在线课堂”提供了随时随地无边界的学习

环境。 

（信息来源：腾讯科技） 

 苏宁金融推区块链+物联网汽车库融平台 

近日，苏宁金融宣布推出区块链+物联网汽车库融平台，以防范和应对汽车金融业务中的欺诈风险。 

据悉，该平台主要针对供应链金融货押场景中常见的道德风险、操作风险等痛点，融合物联网、区块

链及人工智能技术，为用户提供基于软硬件集成控制的汽车库存监管综合金融解决方案。 

（信息来源：蓝鲸 TMT） 

 阿里云联合支付宝研发区块链医疗，已正式落地应用 

4 月 8 日，首届世界大健康博览会举行期间，阿里云宣布其联合支付宝共同研发的区块链医疗解决方案

已经正式应用于武汉中心医院的电子处方，武汉市中心医院也成为首家应用该技术方案的“未来医院”。 

据了解，该区块链医疗解决方案基于阿里云区块链服务（BaaS）和支付宝的蚂蚁区块链技术，能够打

通医院开具处方、药师审方、药品配送、药品支付、流程监管等多个环节。在未来，患者信息、处方信息、

药品流通信息等通过区块链技术加密脱敏，保证处方在流转过程中不被篡改，从而保障患者多渠道购药的

安全。 

（信息来源：猎云网） 

3.上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告标题 主要内容 

300177 中海达 4.15 2018 年年度报告 

2018 年实现营业收入 1,288,807,938.87 元，较去年同期增长 26.26%；

实现归属于上市公司股东的净利润 95,415,587.94 元，较去年同期增长

42.39%。扣除非经常性损益后归属于上市公司普通股股东的净利润
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55,430,109.00 元，较去年同期增长 38.68% 

000158 常山北明 4.15 2018 年业绩快报 

2018 年实现营业收入 965,610.92 万元，同比减少 14.20%；利润总额

27,548.90 万元，同比减少 20.72%；归属于上市公司股东净利润

18,604.17 万元,同比减少 47.61%。期末总资产 1,414,284.17 万元，较

期初增长 10.58%；归属于上市公司股东的所有者权益 608,453.03 万

元，较期初增长 1.27%。 

300348 长亮科技 4.15 2018 年年报 

公司实现营业收入 108,749.68 万元，同比增长 23.63%，公司营业成

本 53,561.36 万元，同比增长 29.99%；管理费用 30,766.51 万元，同

比增长 64.75%；研发费用 9,422.20 万元，同比增长 36.30%；2018 年

实现归属于上市公司股东的净利润为 5,645.41 万元，同比下降

35.62%；扣除非经常性损益后归属于上市公司股东的净利润 4,497.04

万元，同比下降 51.35%。 

002195 二三四五 4.15 2018 年年度报告 

2018 年年度公司合并报表范围内的营业收入为 377,391.84 万元，较

2017 年同期增长 17.95%，归属于上市公司股东的净利润为 136,735.57

万元，较 2017 年同期增长 44.31%；归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润为 133,362.13 万元，较 2017 年同期增长 46.25%。 

002279 金桥信息 4.15 2018 年年度报告 
公司实现营业收入 83,294.57 万元，同比增长 23.82%；实现归属于上

市公司股东的净利润为 5,122.84 万元，同比增长 47.05%。 

603636 南威软件 4.13 2018 年年度报告 
公司实现营业收入 97,904.39 万元，同比增长 21.27%。2018 年归属于

上市股东的净利润为 17,252.33 万元，较去年增长 67.46% 

300440 运达科技 4.13 2018 年年度报告 

2018 年，公司实现营业收入 519,589,576.09 元，归属于上市公司股东

的净利润 105,323,643.1 元，未考虑同一控制企业合并追溯重述影响的

情况下较上年同期下降 11.40%，考虑同一控制下企业合并追溯重述

影响的情况下，同比下降 23.19%，主要系本年度公司收入有所下降，

费用增长所致。 

300454 深信服 4.13 2018 年年度报告 

公司实现营业收入 3,224,450,529.19 元，归属于上市公司股东的净利

润 603,275,680.00 元，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益后的

净利润 551,683,129.64 元，较去年同期分别增加 30.41%、5.19%和

5.44%。 

600571 信雅达 4.13 2018 年年度报告 

2018 年度，公司实现营业收入 1,222,849,945.29 元；归属于上市公司

股东的净利润 27,486,509.61 元，归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润-164,191,001.39 元。 

600845 宝信软件 4.13 2018 年年度报告 

公司实现营业收入 54.71 亿元，其中软件开发及工程服务营业收入为

35.22 亿元，服务外包营业收入为 16.90 亿元，系统集成营业收入为

2.42 亿元；实现归属上市公司股东的净利润为 6.69 亿元，实现净经营

性现金流入 9.65 亿元。 

300552 万集科技 4.12 2018 年年度报告 

公司实现营业收入 69,226.15 万元，比上年同期增长 10.13%；营业利

润-208.07 万元，比上年同期下降 105.45%；利润总额-213.54 万元，

比上年同期下降 105.46%；归属于上市公司股东的净利润 657.64万元，

比上年同期下降 82.65%。 
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000938 紫光股份 4.12 2018 年年度报告 

2018 年，公司实现营业收入 483.06 亿元，同比增长 23.63%；实现归

属于上市公司股东的净利润 17.04 亿元，同比增长 8.86%，归属于上

市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 13.11 亿元，同比增长

35.11%。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.投资建议 

目前，随着科创板的加速推进，科技股的估值重塑，有望带动 A 股估值向上提升。本周主要关注行业

基本面持续改善以及受益政策催化的子版块，包括云计算和电子政务板块。 

云计算领域：国际云计算领域龙头业绩保持高速增长，尤其是 IaaS 领域。根据 Canalys 调研数据显示， 

2018 年全球云计算市场规模突破 800 亿美元，同比大幅增长 46.5%；其中，2018 年第四季度，全球云计算

市场规模达到 227 亿美元，同比增长 45.6%。随着国内企业对云计算的接受度不断提高，国内云计算应用领

域逐步从互联网、游戏行业扩展到金融、医疗、建筑等行业，国内云服务厂商有望继续保持高速增长，建

议关注浪潮信息、用友网络。 

电子政务：上周第二届数字中国建设峰会主要议程发布，电子政务板块有望迎来政策催化。第二届数

字中国峰会将于 5 月 6 日至 8 日在福州召开，主题是“以信息化培育新动能，用新动能推动新发展，以新

发展创造新辉煌”，定位为我国信息化发展政策发布平台，电子政务和数字经济发展成果展示平台，新增了

数字健康、工业互联网等论坛，电子政务板块有望迎来政策催化，尤其是福建本土电子政务科技公司，建

议重点关注美亚柏科、榕基软件、太极股份。 

中长期来看，我们继续看好人工智能、医疗信息化、金融科技以及自主可控的细分领域。 

5.风险提示 

1）宏观经济不及预期； 

2）计算机行业相关政策不及预期； 

3）下游需求不及预期 

4）技术突破不及预期。   
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