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◼ 公司简介。公司是集勘察设计、施工安装、工业制造、房地产开发、资

源矿产、金融投资和其他业务于一体的特大型企业集团，拥有一百多年

的历史源流。先后参与建设的铁路占中国铁路总里程的三分之二以上；

建成电气化铁路占中国电气化铁路的90%；参与建设的高速公路约占中

国高速公路总里程的八分之一；建设了中国五分之三的城市轨道工程。

上市 11 年来，公司全面深化改革，提质增效，经营规模、经营质量不

断迈上新台阶。 

◼ 各项业务稳步发展。基建建设服务一直为公司营业收入的最大来源。基

建建设占总收入约84.3%。房地产开发为第二大收入来源，占总收入比

例约5.85%。工程设备和零部件制造、勘察设计与咨询服务分别占比

2.03%和1.97%。其他主营业务占比5.85%。可以看出，公司房地产开发

以及勘察设计与咨询服务收入占比提升，而这两项业务毛利率较高，提

升公司整体毛利率水平。 

◼ 历年业绩稳定增长 经营情况理想。2014年至2018年营业收入从6125.5

亿元增长至7404.4亿元，四年复合增长率为4.85%。而公司净利润及归

属净利润增长率则明显高于营收增长率。净利润从2014年的106.7亿增长

至2018年的174.4亿，复合增长率达13%。归属净利润从103.6亿增长至

172.0亿，复合增长率达13.5%。 

◼ 总结与投资建议：公司为我国乃至全球的建筑工程龙头企业，铁路基建

市场份额达45%，城轨交通基建市场份额50%，高速公路基建市场份额

12%，基建补短板保在建持续，将提振公司业务订单。公司手持订单量

充裕，业绩平稳释放预期高；同时自身业务结构改善提升毛利率，负债

率水平明显下降，现金流情况良好。公司当前估值水平便宜，股价相对

大盘滞涨；同时上市以来理想的归属净利复合增长率，未来业绩保持平

稳增长预期高，公司估值具备向上估值动力。预测2019年——2010年EPS

分别为0.89元和1.0元，对应当前股价PE分别为8.5倍和7.5倍，给予“推

荐”评级。 

◼ 风险提示。订单获取低于预期，现金流转差 
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主要财务指标预测表 

单位（百万元） 2018A 2019E 2020E 2021E 

主营收入（百万） 740436 795969 856462 924979 

增长率（%） 6.79 7.50 7.60 8.00 

归属净利润（百万） 17198.14 20227.28 22905.65 25541.33 

增长率（%） 7.04 17.61 13.24 11.51 

毛利率（%） 9.90 9.80 9.80 9.80 

净利率（%） 2.32 2.54 2.67 2.76 

ROE(%) 22.81 20.08 20.12 20.25 

每股收益（元） 0.75 0.89 1.00 1.12 

资料来源：东莞证券研究所，Wind 
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1. 公司简介 

中国中铁股份有限公司是集勘察设计、施工安装、工业制造、房地产开发、资源矿产、

金融投资和其他业务于一体的特大型企业集团，总部设在中国北京。作为全球最大建筑

工程承包商之一，中国中铁连续 13年进入世界企业 500强，2018年在《财富》世界 500

强企业排名第 56位，在中国企业 500 强排名第 13位。 

中国中铁拥有一百多年的历史源流。1950年 3 月为中国铁道部工程总局和设计总局，后

变更为铁道部基本建设总局。1989 年 7 月，经国务院批准撤销基本建设总局，组建中国

铁路工程总公司。2000 年 9月，与铁道部实行政企分开，整体移交中央大型企业工作委

员会管理。2003年 5月由国务院国资委履行出资人职能。2007 年 9 月 12日，中国铁路

工程总公司独家发起设立中国中铁股份有限公司，并于 2007年 12月 3日和 12月 7日，

分别在上海证券交易所和香港联合交易所上市。2017 年 12 月由全民所有制企业改制为

国有独资公司，更名为中国铁路工程集团有限公司。当前中国铁路工程集团有限公司持

有公司股权比例达 50.7%，为控股股东，国务院国资委为实际控制人。 

图1：公司发展历程 

 

数据来源：公司公告，东莞证券研究所 

中国中铁业务范围涵盖了几乎所有基本建设领域，包括铁路、公路、市政、房建、城市

轨道交通、水利水电、机场、港口、码头，等等。此外，公司实施有限相关多元化战略，

在勘察设计与咨询、工业设备和零部件制造、房地产开发、矿产资源开发、高速公路运

营、金融等业务方面也取得了较好的发展。 

中国中铁先后参与建设的铁路占中国铁路总里程的三分之二以上；建成电气化铁路占中

国电气化铁路的 90%；参与建设的高速公路约占中国高速公路总里程的八分之一；建设

了中国五分之三的城市轨道工程。 

上市 11 年来，公司全面深化改革，提质增效，经营规模、经营质量不断迈上新台阶。

与 2007 年相比，公司总资产由 2152 亿元增长至 9427 亿元，增长 4.4 倍；归属于母公

司股东净资产由 554 亿元增长至 1918 亿元，增长 3.5 倍；新签合同额、营业收入和利润
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总额年均复合增长率分别达到 23%、16%、21%；可见公司持续较高的成长性。公司连

续 13 年入选《财富》世界 500 强，2018 年排名第 56 位；入选 2018 世界品牌 500 强企

业并位列中国建筑业企业第一。在中央企业业绩考核中，连续 5 年被国务院国资委评为 

A 类企业。 

 

2. 各项业务稳步发展 

中国中铁是中国乃至全球最大的多功能综合型建设集团之一， 在基础设施建设、勘察

设计与咨询服务、专用工程设备和零部件制造等领域处于行业领先地位，并延伸产业链

条，扩展增值服务，开展了房地产开发、物资贸易、高速公路运营、矿产资源开发及金

融等相关多元业务。 

经过多年的实践和发展，公司各业务板块之间形成了紧密的上下游关系，基础设施投资、

房地产开发、矿产资源开发业务带动勘察设计与咨询、基建建设业务，勘察设计与咨询

带动基建建设业务，工程设备和零部件制造为基建建设提供架桥机、盾构等施工设备和

道岔、桥梁钢结构等工程所需零部件，物资贸易为基建建设提供钢材、水泥等物资供应，

金融业务为基础设施投资和房地产开发提供融资服务，逐步形成了公司纵向 “建筑业

一体化”、横向“主业突出、相关多元”的产品产业布局。 

图2：公司各业务子公司构成 

 

数据来源：公司公告，东莞证券研究所 

2.1 基建建设业务 

公司基建建设业务涉及铁路、公路、市政、房建、城市轨道交通、水利水电、港口航道、

机场码头等工程领域，经营区域分布于全球 80 多个国家和地区。基本经营模式是在境

内外通过市场竞争，以工程总承包、施工总承包、BOT、PPP 等方式，按照合同约定完

成工程项目的勘察、设计、采购、施工及运营等任务，并对承包工程的质量、安全、工

期负责。 

其中，在铁路基建市场的份额一直保持在 45%以上，在城市轨道交通基建市场的份额为 
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50%以上，在高速公路基建市场的份额为 12%左右。公司未来将继续巩固基建板块支柱地

位，确保铁路、公路、城市轨道交通等领域的传统优势和市场份额，同时增强在港口码

头、机场、水利水电、地下管廊、海绵城市等方面的竞争力。 

铁路：公司自成立以来，参与过国内所有主要铁路的建设，其中包括青藏铁路（世界上

海拔最高的铁路）、大秦铁路（中国最长的重载铁路）、成昆铁路（在地质构造最为复 

杂的地区进行的铁路建设项目之一）和京九铁路（中国最长的南北铁路，连接北京至香

港）、广深铁路（中国最早达到 200 公里时速的铁路线）、港珠澳铁路（粤 港澳三地

首次合作共建的超大型基础设施项目）等。承建了中国四纵四横所有的客运专线及高速

铁路建设工作。公司还承建铁路的四电工程系统，承建多个大型火车站包括北京站、南

京站和成都站、拉萨站等。代表工程如下—— 

图3：北京地下直径线 
 

图4：京九铁路 

 

 

 
数据来源：公司公告，东莞证券研究所  数据来源：公司公告，东莞证券研究所 

市政工程及其他。公司承建全国各类市政工程及城市轨道交通工程，同时承建南水北调

工程、穿黄工程。参建中国北京、上海、重庆、天津、广州、深圳、杭州、宁波、苏州、

长沙、武汉、昆明、大连、青岛、石家庄、成都、南京、福州、沈阳、西安、郑州、无

锡、南昌、哈尔滨等多个大中型城市的地铁及轨道交通工程。承建北京地铁 5、6、7、8、

9、10、14、15、16 号线工程施工，在地铁与城轨建设中运用了所有新施工方案及技术，

积累了丰富的地铁施工经验及科学的施工方法。代表工程如下—— 

图5：马鞍山市第二污水处理厂TOT项目 
 

图6：大连国际金融期货中心B座 
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数据来源：公司公告，东莞证券研究所  数据来源：公司公告，东莞证券研究所 

公路：我公司是国内公路建设行业的杰出企业，自 20 世纪 80 年代开始从事公路建设以

来，参与建设国家规划的每一条高速公路项目，年完成公路建设超过 1000 公里，其中

高速公路占 70%。完成路面施工每年达 2800 万平方米，为同行业之首。代表工程如下

—— 

图7：青岛胶州湾公路隧道 
 

图8：广西南宁大桥 

 

 

 

数据来源：公司公告，东莞证券研究所  数据来源：公司公告，东莞证券研究所 

基础设施建设业务是公司营业收入的最大来源，该业务的营业收入主要来自铁路、公路、

市政及其他工程建设。2018年，受益于国内加大基础设施领域补短板的力度给公司带来

的重大利好，公路和市政收入明显增加。该业务实现营业收入 6242.11 亿元，同比增长

4.63%，毛利率同比增加 0.19个百分点。该业务毛利率增长的主要原因是：①基础设施

建设业务结构进一步优化。②投资业务带动的基础设施建设项目毛利率较高。③进一步

提升物资和施工设备集中采购力度，更大限度发挥出了集约效益。 

2.2 勘察设计与咨询服务业务 

2.2 勘察设计与咨询服务业务作为技术和智力密集型的生产性服务业，为建筑、交通、

电力、水利等行业工程建设项目的决策与实施提供全过程技术和管理服务，是工程建设

不可缺少的关键环节。公司勘察设计与咨询业务涵盖研究、规划、咨询、勘察设计、监

理、工程总承包、产品产业化等基本建设全过程服务，主要涉及铁路、城市轨道交通、

公路、市政、房建等行业，并不断向现代有轨电车、磁悬浮、跨座式轨道交通、智能交

通、民用机场、港口码头、电力、节能环保等新行业新领域拓展。 

2018 年，公司勘察设计与咨询服务业务新签合同额 221.1 亿元，同比增长 1.9%，其中

铁路和城市轨道交通领域勘察设计业务占比较大。截至 2018 年底，公司勘察设计与咨

询服务业务未完合同额 413.5亿元，较 2017 年末增长 18.9%。 

2.3 工程设备和零部件制造业务 

公司工程设备和零部件制造业务主要服务于境内外基础设施建设，产品涵盖道岔、隧道

施工设备、桥梁建筑钢结构、工程施工机械以及铁路电气化器材。公司在铁路、公路、

城市轨道交通、地下工程等交通基建相关的高端装备制造领域拥有全国乃至世界领先的
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地位。公司目前是全球最大的道岔和桥梁钢结构制造商，是国内最大、全球第二的盾构

研发制造商，还是国内最大铁路专用施工设备制造商，拥有中国唯一的盾构及掘进技术

国家重点实验室。 

公司大型桥梁钢结构、高速道岔在国内的市场占有率均在 60%以上；作为亚洲最大、世

界第二的盾构研发制造商，具备年产 280 台盾构的能力，2018 年销售盾构/TBM160 台，

再制造盾构 87 台，生产制造盾构/TBM160 台。 

2018 年公司工程设备与零部件制造业务新签合同额 368亿元，同比增长 12.6%。公司在

铁路、公路、轨道交通等领域的专用施工设备制造方面处于行业领先地位。截至 2018

年底，公司工程设备与零部件制造业务未完合同额 400.8亿元，较 2017年末增长 16.0%。 

2.4 房地产开发业务 

公司是国资委认定以房地产开发为主业的 16 家中央企业之一。房地产二级开发项目共

计 187 个，分布在北京、上海、广州、深圳、天津、杭州等 50 个城市。2018 年全年房

地产签约面积 432 万平米，同比增长 27.2%；签约金额 530.3 亿，同比增长 47%。销售

增长理想。年内公司在北京、西安、武汉、昆明、青岛、贵阳等 18 个城市成功获取 79

宗土地，新增土地储备 442.76 万平方米，较去年同期大幅增长 3.7 倍；规划建筑面积

943.41万平方米，土地成交总价款 666.11亿元。 

公司 2018 年拿地规模大幅提升，未来地产业务提速发展值得期待。公司持有待开发土

地面积 1505 万平方米，待开发规划建筑面积 2296.38 万平方米，在建房地产项目占地

面积 3945.2万平方米；后续房地产业务持续开发释放业绩值得期待。 

图9：房地产收入增长 

 

数据来源：公司公告，东莞证券研究所 

2.5 金融业务 

公司自 2005 年 9 月通过收购方式控股中铁信托集团有限公司以来，在信托、基金、融

资租赁、财务公司、保险经纪等金融领域均有所拓展，打造了公司的金融业务板块。目

前，公司拥有全资或控股的金融、类金融子企业共 8 家，涉及信托、公募基金、资产管

理、融资租赁、保险经纪等业务，其中，以中铁信托集团有限公司业务收入、利润占比
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最大。 

2.6 其他业务 

其他业务还包括：矿产资源开发、高速公路、污水处理厂以及海外铁路和轨道交通等投

资、运营项目、物资贸易业务等。其中矿产资源项目务，是公司在国内外基础设施建设

过程中，通过“资源财政化”“资源换项目，以收购、并购等方式获得的，并由全资子

公司中铁资源集团有限公司具体负责矿产资源开发业务。公司矿产资源业务以矿山实体

经营开发为主，目前在境内外全资、控股或参股投资建成 5座现代化矿山，生产和销售

的主要矿产品包括铜、钴、钼、铅、锌等品种的精矿、阴极铜和氢氧化钴。目前公司保

有资源/储量主要包括铜约 900 万吨、钴约 60 万吨、钼约 70 万吨，其中，铜、钴、钼

保有量在国内同行业处于领先地位，铜、钼实际产能已居国内同行业前列。 

各项业务占比中，基建建设服务一直为公司营业收入的最大来源。基建建设占总收入约

84.3%；其中市政工程收入占比约 40.5%；铁路建设收入占比约 33.8%；公路建设占比约

11.7%。房地产开发为第二大收入来源，占总收入比例约 5.85%。工程设备和零部件制造、

勘察设计与咨询服务分别占比 2.03%和 1.97%。其他主营业务占比 5.85%。可以看出，公

司房地产开发以及勘察设计与咨询服务收入占比提升，而这两项业务毛利率较高，提升

公司整体毛利率水平。 

图10：2018年各项业务收入占比 
 

图11：2017年各项业务收入占比 

 

 

 
数据来源：Wind资讯，东莞证券研究所  数据来源：Wind资讯，东莞证券研究所 

各业务毛利率情况看，18 年基建建设毛利率 7.42%，为各业务最低，但较上年增加 0.19

个百分点。房地产开发及勘察设计与咨询服务毛利率为各业务中最高，分别达 24.63%

和 28.04%。工程设备与零部件制造以及其他业务，毛利率则分别达 23.82%及 24.86%。 

图12：各项业务毛利率变化 
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数据来源：公司公告，东莞证券研究所 

 

3. 历年业绩稳定增长 经营情况理想 

3.1 业绩持续提升 复合增长率较高 

公司近年营业收入持续录得平稳增长，2014年至 2018 年营业收入从 6125.5 亿元增长至

7404.4亿元，四年复合增长率为 4.85%。而公司净利润及归属净利润增长率则明显高于

营收增长率。净利润从2014年的106.7亿增长至2018年的 174.4亿，复合增长率达13%。

归属净利润从 103.6亿增长至 172.0 亿，复合增长率达 13.5%。 

其中 2018 年，公司实现营业总收入 7404.4 亿元，同比增长 6.8%；利润总额 227.1 亿

元，同比增长 16.2%；净利润 174.4 亿元，同比增长 22.8%；归属于母公司股东的净利

润 172.0 亿元，同比增长 7.0%，业绩保持平稳增长。 

图13：公司近年营业收入增长 
 

图14：公司近年归属净利润增长 

 

 

 

数据来源：Wind资讯，东莞证券研究所  数据来源：Wind资讯，东莞证券研究所 

3.2 业务结构改善带来利润率持续上升 

毛率率方面，公司近年相对前几年有小幅的下降，仍保持相对平稳；但净利润率提升相

对明显。2012 年——2015 年净利润率在 1.66%——1.9%的区间，2016 年净利润率上升
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至约 2%，2017 年及 2018 年分别为 2.06%和 2.36%。公司毛利率有所提升，净利润率上

升明显，主要得益于业务结构改善，高利润率项目占比提升影响公司整体利润率水平，

比如房地产开发业务以及勘察设计与咨询服务业务。 

图15：销售毛利率净利率变化 

 

数据来源：公司公告，东莞证券研究所 

3.3 负债水平及现金流改善明显 

近年，公司积极努力响应中央对企业的去杠杆要求，资产负债率呈现逐步下行趋势。2012

年——2014 年负债率平均达 84%左右的水平；2015 年及 2016 年负债率下降至 80.5%左

右的水平；2017 年公司负债率低于 80%，为 79.89%，2018 更下降至 76.43%，位近十年

来最低水平。同时公司销售商品和劳务收到现金/营业收入比例上升明显，经营活动现

金净流量持续为正，期末现金余额也持续上升，显示公司现金流情况良好并改善。 

图16：公司近年资产负债率变化 
 

图17：公司近年现金情况变化 

 

 

 

数据来源：Wind资讯，东莞证券研究所  数据来源：Wind资讯，东莞证券研究所 
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4. 新签上升 在手订单充裕 

公司 2018 年全年新签合同金额为 16921.6亿，较 17年全年增长 8.7%；其中新签基建建

设合同额 14346.3 亿，同比增长 5.9%，占总新签订单 84.78%；新签勘察设计与咨询类

订单 221.1 亿，同比增长 1.9%，占总新签订单 1.3%；新签工业设备和零部件制造合同

额 368亿，同比增长 12.6%，占总新签订单 2.1%。房地产销售金额 530.3亿，同比增长

47.1%；其他业务新签合同 1455.9亿，同比增长 30.9%。 

而境内业务新签合同额 15872.6 亿元，同比增长 8.2%；境外业务新签合同额 1049.0 亿

元，同比增长 15.9%；公司在“一带一路”沿线国家实现新签合同额约 720.6 亿元，较

上年大增 33%。 

整体看，公司 2018年新签合同金额增幅较 2017年有所回落，但整体增幅水平相对良好，

从单季订单获取情况看，四季度新签订单较前三季明显提升。而在政策补短板，保在建

背景下，后续订单量继续上升值得期待。 

图18：各业务新签订单情况变化 

 

数据来源：公司公告，东莞证券研究所 

 

表1：2018年各季度新签合同变化 

 

数据来源：公司公告，东莞证券研究所 

截止 2018 年年末，公司未完成合同金额达 2.9万亿，同比增长 12.83%，为 2018年全年
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收入的 3.9 倍；其中基建未完成合同金额 2.68 万亿，同比增长 24.57%；勘察设计与咨

询服务、工程设备和零部件制造分别未完成合同金额为 413.5 亿和 400.8亿，同比分别

增长 18.92%和 16.01%。公司在手订单量充裕，后续业绩持续平稳释放预期高。 

图19：各项业务未完成订单金额变化 

 

数据来源：公司公告，东莞证券研究所 

 

5. 政策支持持续 行业增速提升值得期待 

国务院印发的《中国制造 2025》《“十三五”国家战略性新兴产业发展规划》等一系列

产业规划，指出了未来十年中国制造业转型升级的方向。“十三五”期间铁路固定投资

仍将保持高位，公路、城市轨道交通、水利、地下空间开发等仍有较大空间。另外，国

家积极推进“一带一路”、京津冀协同发展、长江经济带、雄安新区、粤港澳大湾区、

海南自贸区等重大区域规划和新经济带建设，为中国基础设施建设行业的发展提供了良

好的发展机遇。 

2018 年年底，国务院发布《关于保持基础设施领域补短板力度的指导意见》，提出 2018

年以来基础设施投资增速回落较多，亟需聚焦基础设施领域突出短板，保持有效投资力

度，确保经济运行在合理区间。 

2019 年《政府工作报告》明确，2019 年积极的财政政策要加力提效，稳健的货币政策

要松紧适度。2019 年财政赤字预算 2.76 万亿，赤字率为 2.8%，较 18 年提升 0.2 个百

分点；中央预算内投资安排 5776 亿元，比去年增加 400 亿元；将安排地方政府专项债

券 2.15万亿元，比去年增加 8000亿元，增幅为 59%，为重点项目建设提供资金支持。 

同时提出 2019 年合理扩大有效投资。加快实施一批重点加快实施一批重点项目。完成

铁路投资 8000 亿元、公路水运投资 1.8 万亿元，再开工一批重大水利工程，加快川藏

铁路规划建设，加大城际交通、物流、市政、灾害防治、民用和通用航空等基础设施投

资力度，加强新一代信息基础设施建设。 
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在资金方面，国家将加大对在建项目和补短板重大项目的金融支持力度，合理保障融资

平台公司正常融资需求。同时，国家将实施大规模的减税降费，同时下调基本养老保险

等单位缴费比例。 

从统计数据可以看出，固定资产投资增速 2019 年初出现探底回升态势，其中交通运输、

仓储和邮政业，铁路运输业，以及道路运输业务固定资产投资增速均出现大幅回升。 

图20：固定资产投资完成额变化 

 

数据来源：公司公告，东莞证券研究所 

第二届“一带一路”国际合作高峰论坛举行在即，共建“一带一路”引领效应持续释放。

2018 年，我国企业在“一带一路”沿线国家新签对外承包工程合同额 1257.8 亿美元，

占同期我国对外承包工程新签合同额的 52.0%；完成营业额 893.3 亿美元，占同期我国

对外承包工程完成营业额总额的 52.8%。 

公司是“一带一路”建设中主要的基础设施建设力量之一，是正在建设的“一带一路”

代表性项目中老铁路、印尼雅万高铁的主要承包商。在国内市场，公司在铁路大中型基

建市场的份额一直保持在 45%以上，在城市轨道交通基建市场的份额 40%以上，在高速

公路基建市场的份额 10%以上。 

根据国务院发展研究中心最新的研究，2016-2020 年，“一带一路”沿线国家基础设施

投资需求超过 10.6 万亿美元。同时，欧美发达国家基础设施面临升级更新，并已推出

了庞大的基础设施改造和建设计划。未来全球基础设施投资与建设的前景广阔。 

 

6. 总结与投资建议 

公司为我国乃至全球的建筑工程龙头企业，铁路基建市场份额达 45%，城轨交通基建市

场份额 50%，高速公路基建市场份额 12%，基建补短板保在建持续，将提振公司业务订

单。公司手持订单量充裕，业绩平稳释放预期高；同时自身业务结构改善提升毛利率，

负债率水平明显下降，现金流情况良好。公司当前估值水平便宜，股价相对大盘滞涨；

同时上市以来理想的归属净利复合增长率，未来业绩保持平稳增长预期高，公司估值具
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备向上估值动力。预测公司 2019年——2010 年 EPS分别为 0.89元和 1.0元，对应当前

股价 PE分别为 8.5 倍和 7.5 倍，给予“推荐”评级。 

 

 

 

表 2：公司盈利预测（截至 2019/4/12） 

科目（百万元） 2018A 2019E 2020E 2021E 

营业总收入 740436.29  795969.01  856462.65  924979.66  

营业总成本 702293.05  768105.56  824779.25  889815.59  

营业成本 664681.11  717964.04  772529.31  834331.66  

营业税金及附加 5739.93  6367.75  6851.70  7399.84  

销售费用 3537.26  3343.07  3511.50  3884.91  

管理费用 20664.21  33430.70  34686.74  36999.19  

财务费用 6953.24  7000.00  7200.00  7200.00  

其他经营收益 4743.80  10.00  10.00  10.00  

公允价值变动净收益 9.77  10.00  10.00  10.00  

投资净收益 4734.03  0.00  0.00  0.00  

营业利润 42887.03  27873.44  31693.40  35174.07  

加营业外收入 597.28  700.00  800.00  1200.00  

减营业外支出 582.45  480.00  680.00  900.00  

利润总额 42901.86  28093.44  31813.40  35474.07  

减所得税 5274.81  5337.75  6044.55  6740.07  

净利润 37627.05  22755.69  25768.86  28734.00  

减少数股东损益 238.14  2528.41  2863.21  3192.67  

归母公司所有者的净利润 17198.14  20227.28  22905.65  25541.33  

基本每股收益(元) 0.75 0.89 1.00 1.12 

数据来源：Wind，东莞证券研究所 
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