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核电重启有望 静待新能源汽车补贴政策

发布 
 行业动态： 

据 3 月 18 日生态部发布的相关公示文件，今年 6月太平岭计划、漳

州计划预计开工，总投资额分别约为 412 亿元和 400 亿元。 

国家能源局 3 月 20 日发布 2 月份全社会用电量等数据，1-2 月份电

源工程投资完成 243 亿元，同比下降 3.3%。水电大幅增长 108.9%，火电

投资下降 41.7%，核电下降 31.0%，风电下降 23.3%。 

工信部发布新能源补贴公示，总金额 125.8 亿，其中补贴较多的还是

客车生产企业，乘商并举的比亚迪收获补贴总额26.89亿，占总补贴额1/5, 

排名第一。 

光伏板块价格行情：预期需求减缓，同时供给端库存水位上升，目

前市场价格走向趋于缓跌的格局。 

锂电池价格行情：电芯价格相对稳定，正极三元材料价格继续下调，

其他材料价格基本稳定 

 板块表现： 

上周上证综指上涨 2.73%，沪深 300 上涨 2.37%，各行业涨跌幅中电

气设备上涨 0.92%。在电气设备子板块中，风电设备板块持续上周走强趋

势。 

 主要观点： 

2019 年新能源汽车补贴政策还未发布，根据网传的版本今年补贴金

额较去年平均下滑 40%-50%，随之北汽新能源、小鹏汽车、蔚来等整车

厂发布提价的消息，侧面反映整车厂降低成本的要求。从 2018 年最后一

批新能源汽推荐目录开始到今年第 2 批，搭配磷酸铁锂电池的乘用车开

始出现，搭载的汽车品牌也由原来的江淮增加到奇瑞新能源和上汽通用

五菱。我们预计以磷酸铁锂电池的性能应用于中低端款的乘用车可以降

低整车厂补贴退坡的压力，为其重返乘用车市场带来可能。我们推荐国

轩高科。虽然补贴仍会大幅退坡，但是基于高端电池仍短缺以及市场集

中度提升的影响，头部电池供应商仍保持高速增长，建议关注宁德时代。 

根据核电站建设审批流程项目建设书-可行性研究-项目设计-建设准

备-土建施工和安装-调试和试运行-竣工验收，建设阶段环境影响评价报

告书的审查是项目设计和建设准备阶段的工作，审查完成后可以申请核

设施建设许可证进而正式开工建设。今年 1月 30 日就有消息称漳州 1、2

号机组和太平岭一期项目获得批准，现从生态环境部网站的环境影响评

价报告公示来看这两个项目正在推进中。漳州和太平岭两个项目带来的

总投资规模超过 800 亿元，目前中国核电和中广核对相关设备的招标已

经启动，有些已经出中标结果。推荐关注江苏神通。 
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1、 一周市场表现 

1.1 板块表现 

图表 1 3.18-3.22 申万各一级行业涨跌幅 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 

 

上周上证综指上涨 2.73%，沪深 300 上涨 2.37%，各行业涨跌幅中电气设备上

涨 0.92%。在电气设备子板块中，风电设备板块持续上周走强趋势，上涨 3.81%，

涨幅显著；核电上涨 3.55%，高压设备板块上涨 3.39%；动力电池下跌 1.87%，中

压设备下跌 0.86%，光伏设备下跌 0.57%。 

 

图表 1  3.18-3.22 电气设备子板块行情 

 

资料来源：wind，华安证券研究所 
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1.2 个股表现 

上周电气设备板块涨幅前五的上市公司为东方电气、雄韬股份、江苏神通、

应流股份、航天机电。 

图表 2 电气设备板块上周涨跌幅前五的上市公司 

 
资料来源：wind，华安证券研究所 

2、 行业动态 

 新能源 

 光伏板块一周行情 

据 2019 年 3 月 21 日最新报价，本周整体市场开始出现涨跌互见的混乱交易现

象，主要原因是预期需求减缓，同时供给端库存水位上升，产生不理性的抛货现

象干扰价格走势。整体供应链依旧以大厂动向观瞻为指针，目前市场价格走向趋

于缓跌的格局。观察后续整体市场走势，大型整合厂利用自有资源调配，以缓解

库存成本增加的压力，市场需求端依旧仰赖中国内需市场变化而决定未来的走势。 

图表 3 上周光伏多晶硅、硅片、组件价格指数走势图 

统计 产品 本周平均价格 较上周涨跌 

PV infoLink 多晶硅 多晶用（USD） 8.20 -0.300 

多晶硅 单晶用（USD） 9.10 0.75 

多晶硅 菜花料（RMB） 65 -5.000 

多晶硅 致密料（RMB） 80 0.00 

多晶硅片-金刚线（USD） 0.278 -0.001 

多晶硅片-金刚线（RMB） 2.060 -0.040 

单晶硅片-180μm（USD） 0.425 0 

单晶硅片-180μm（RMB） 3.150 0 

多晶电池片-金刚线-18.7%（USD） 0.115 0 

多晶电池片-金刚线-18.7%（RMB） 0.880 -0.010 
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单晶电池片-20%（USD） 0.128 0 

单晶电池片-20%（RMB） 1.000 0 

单晶 PERC 电池片-21.5%+（USD） 0.164 0.00 

单晶 PERC 电池片-21.5%+（RMB） 1.260 0 

单晶 PERC 电池片-21.5%+双面（USD） 0.165 0.00 

单晶 PERC 电池片-21.5%+双面（RMB） 1.260 0 

275W 多晶组件（USD） 0.218 0 

275W 多晶组件（RMB） 1.740 0.00 

285W 单晶组件（USD） 0.239 0 

285W 单晶组件（RMB） 1.930 0 

300/305W 单晶 PERC 组件（USD） 0.273 0.00 

300/305W 单晶 PERC 组件（RMB） 2.100 0.00 

 310W 单晶 PERC 组件（USD） 0.283 0.00 

 310W 单晶 PERC 组件（RMB） 2.200 0.00 
 

资料来源：PV infoLink 

 华北能监局：光伏、风电限期取得发电许可证 否则停止运行 

北极星太阳能光伏网讯: 3 月 19 日下午，国家能源局华北监管局官方网站刊发

《华北能源监管局关于试行规范风电和光伏发电项目并网启动试运行期限的通

知》。 

通知主要规定一：约束并网调试时间，维护市场公平秩序 

风电和光伏发电项目在首台发电机组或首批发电单元并网后，应于 60 日内完

成所有机组（单元）的启动试运行工作，并在启动试运行完成之后按 351 号文的

规定时限取得电力业务许可证（发电类）；60 日内未能完成启动试运行的项目，

以首次并网之后第 60 日视为 351 号文中完成启动试运行的计算时间，并应以此为

时间起点在规定时限内取得电力业务许可证（发电类）。 

通知主要规定二：严格执行发电机组持证发电上网要求 

电网调度部门应严格执行 351 号文关于规范新建发电机组并网的有关要求，

不得允许未按期取证的风电和光伏发电企业发电上网。对于未按期取得电力业务

许可证（发电类）的扶贫光伏电站，暂时不予解网，各电网企业应督导其提高并

网运行管理水平并敦促其加快办理电力业务许可证（发电类）。 

 

 电力 

 中核集团：“人造太阳”核心部件研制成功 

北极星核电网 3月 19 日讯，以开发核聚变能源为目的，被誉为“人造太阳”

的中国环流器二号 M（HL-2M）装置的核心部件—主机真空室在中核集团成功研

制，并在西安起运发往成都。 

核心部件的研制成功，是中核集团全面推进装备制造国产化进程中取得的又

一重大突破，为我国未来核聚变堆的设计建造积累了丰富经验，将助力HL-2M开

展堆芯级聚变等离子体物理实验和关键技术研究，也为中国环流器二号M装置建

设奠定了坚实基础。 

正在建设中的中国环流器二号M装置是中国最大的托卡马克装置，主要研究
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和平利用核聚变，使其成为一种几乎取之不尽的清洁能源。因为太阳的光和热亦

来源于核聚变反应释放的能量，该装置也因此被称为“人造太阳”。 

主机真空室由西安核设备有限公司和核工业西南物理研究院共同研制，属中

国环流器二号M装置的核心部件，是为核聚变技术研究量身定制的特殊容器，属

于超高真空设备，需要耐受约 1.5 亿摄氏度的高温，同时还要能够承受核聚变反应

过程中的复杂电磁力和热应力。 

 

 核电开闸，首批投资 800 亿：太平岭、漳州计划 6月开工 

北极星核电网讯：根据《生态环境部关于 2019 年 3 月 18 日建设项目环境影响

评价文件受理情况的公示(核与辐射)》附带的相关报告书，太平岭核电厂一期工程 

1 号机组计划 2019 年 6 月实现核岛主体工程开工，2 号机组与 1 号机组开工间隔

10 个月;漳州核电厂一期工程 1号机组计划于 2019 年 6 月 30 日开工，2号机组与 1

号机组开工间隔 10 个月。太平岭核电厂一期两台“华龙一号”核电机组工程总投

资约 412 亿元人民币;同样，漳州核电厂一期两台“华龙一号”核电机组工程总投

资也超过 400 亿元人民币 

按规划，太平岭核电厂和漳州核电厂分别建设 6 台 100 万千瓦级的“华龙一

号”。“华龙一号”是在中国 30余年核电科研、设计、制造、建设和运行经验的

基础上，根据福岛核事故经验反馈以及中国和全球最新安全要求，研发的第三代

核电技术。据介绍，“华龙一号”可以抵御目前经历过的所有台风级别，可以抵

御 9级烈度的地震以及商用大型飞机的外部撞击。 

2015 年，中国分别在福建福清和广西防城港各建两台“华龙一号”机组，目

的是为日后在国内上马更多的“华龙一号”做示范，同时也是为技术出口海外做

支撑。目前，中国已经把“华龙一号”推向了英国和阿根廷等国家。 

 

 国家能源局：1-2 月风电投资 33 亿元 同比下降 23.3% 

国家能源局 3 月 20 日发布 2 月份全社会用电量等数据，2 月份全社会用电量

4891 亿千瓦时，同比增长 7.2%。分产业看，第一产业用电量 52亿千瓦时，同比增

长 6.7%；第二产业用电量 2942 亿千瓦时，同比增长 6.5%；第三产业用电量 932

亿千瓦时，同比增长 8.2%；城乡居民生活用电量 965 亿千瓦时，同比增长 8.3%。 

1-2 月，全社会用电量累计 11063 亿千瓦时，同比增长 4.5%。分产业看，第一

产业用电量 110 亿千瓦时，同比增长 7.9%；第二产业用电量 7059 亿千瓦时，同比

增长 1.2%；第三产业用电量 1994 亿千瓦时，同比增长 10.5%；城乡居民生活用电

量 1899 亿千瓦时，同比增长 11.1%。 

1-2 月，电源工程投资完成 243 亿元，同比下降 3.3%。水电大幅增长 108.9%，

投资达 110 亿元。但水电的大幅增长没能抵消其它三类电源投资的下降。火电投

资下降 41.7%为 44 亿元，核电下降 31.0%为 48 亿元，风电下降 23.3%为 33 亿元。

新增发电装机容量方面，核电新增 1.25GW，同比增长 12%，风电新增 1.41GW，

同比下降 371%。 

1-2 月，电网工程投资完成 244 亿元，同比下降 9.0%。电网投资的下降速度快

过电能，电网投资的金额只比电源的高出 1亿元。 

 新能源汽车 
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 锂电池材料一周行情：电芯价格相对稳定，正极三元材料价格继续

下调，其他材料价格基本稳定 

 动力电池 

价格相对平稳，根据调研显示，中小动力电池厂由于观望补贴政策原因导致

开工率并不高，再加上年前原料采购较为充足，库存较多，年后都压低了材料的

采购量；大型电池厂虽开工率更高，但相较于去年四季度也有不同程度的减产现

象，等待市场需求完全释放中，主流铁锂电芯报价 0.7 元/Wh，三元电芯 0.9 元/Wh。 

 正极材料 

国内三元正极材料价格继续下调，NCM523 容量型三元正极材料已经报至

13.8-14.2 万/吨之间，NCM111 型三元正极材料报在 17-17.5 万/吨之间，NCM523

动力型三元材料目前报价在 15.1 万/吨附近。 

磷酸铁锂市场较为稳定，主流价 4.8-5.1 万/吨，部分前期处于停工状态企业表

示需求有所好转，计划近段时间复产。由于产品价格持续走低，企业对于成本的

控制越来越苛刻，贵州某企业表示近期也将推出新产品，通过原料工艺方面的提

升来降本增效，产品价格也有望再次下调。 

 负极材料 

负极材料市场大局持稳，产品价格大稳小调，负极厂家和电池厂的价格拉锯

战仍在上演，部分厂家表示，对于新单价格双方仍在不断磋商，出货价暂时还是

按照前期价格执行，但是负极材料厂家表示，对于一些厂家价格下调有心理预期，

幅度却还有待商谈。据某小负极材料厂家表示，公司产品主要是低端产品为主，

价格已经开始下滑，目前公司产品价格普遍在 2-2.5 万元/吨。现国内负极材料低

端产品主流报 2.1-2.8 万元/吨，中端产品主流报 4.5-5.8 万元/吨，高端产品主流报

7-9 万元/吨。 

 隔膜 

下游需求方面，目前国内主流隔膜厂家表示需求还在增加，但同时行业集中

度也愈发集中，同时，由于持续跌价，大家预计今年不会有新的资本进入隔膜行

业，更多的是隔膜行业内的并购。近段时间不少企业发布年报，隔膜毛利下降明

显，一方面是售价下跌导致，另一方面受中美贸易战影响，原材料的采购价也明

显提升。海外隔膜市场相对来说比较稳定，主因海外市场更多的是对高端隔膜的

需求，越来越多的隔膜生产企业将目光投向海外市场，希望提高海外隔膜市场的

份额。 

 电解液 

本周电解液市场持稳运行，出货情况普遍好于去年同期， 价格方面波动不大，

但也有部分厂家做出窄幅让步，现国内电解液价格主流报 3.3-4.4 万元/吨，高端产

品价格在 7万元/吨左右，低端产品报价在 2.3-2.8 万元/吨。 

 126 亿新能源汽车补贴下发，比亚迪将拿走五分之一 

3 月 19 日，工信部网站公布了《关于 2016 及以前年度新能源汽车推广应用补

助资金初步审核情况的公示》，公示期为 3 月 19 日至 3 月 25 日。本次公示的补

贴，总金额 125.8 亿，近四分之一是 2015 年的车辆，约 30 亿元；2016 年的占四分

之三，约 95.79 亿。 

由于客车的单车补贴金额巨大，因此拿到补贴较多的还是客车生产企业。乘
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商并举的比亚迪再次收获大红包，总额 26.89 亿，排名第一，而且比第二名多一倍，

占总补贴盘子的五分之一左右。另外，客车生产企业福田、南京金龙、珠海银隆

子公司珠海广通、厦门金旅，都排补贴领取车企前列。纯电动乘用车生产居前列

的吉利和北汽股份（为北汽新能源代工）也拿到了不少补贴。 

根据发布的 6批公示，2016 年，获得新能源汽车补贴的车辆总数为 34.64 万辆。

但是，中汽协公布的 2016 年新能源汽车销售量是 50.7 万辆。也就是说，有接近 30%

的车辆没有获得补贴。这部分未获补助的车辆应该大多是运营车辆，或者车企相

关方自行购买。车辆闲置或有其他瑕疵，乃至骗补嫌疑，以至于直接没有申报到

中央部委。 

自工信部在网站上公布新能源汽车补贴清算公示以来，加上本次公示，已经

是第 6次公布新能源汽车补贴的清算情况，总共为 70.52 万辆车发放了 624 亿中央

补贴。  

 新能源汽车 318 批公示：燃料汽车入围，乘用车仍有磷酸铁锂配套 

2019 年 3 月 18 日，国家工信部在其官方网站公示了申报第 318 批《道路机动

车辆生产企业及产品公告》新产品，公示期 7天，截止到 3月 24 日。本次申报新

能源汽车产品共 269 款，其中，新能源乘用车 56 款，新能源客车 88 款，新能源

专用车 125 款。 

本次入围 5 款车型，其中包含 1 款客车车型和 4 款专用车车型。客车车型由

武汉雄韬氢雄提供电池配套；4款专用车车型分别由大同新研氢配套 2款、江苏清

能动力配套 2款。 

从各类车型配套电池类型来看，乘用车仍以三元电池为主；客车仍以磷酸铁

锂电池为主；专用车方面，磷酸铁锂电池占主导。其中磷酸铁锂电池在乘用车方

面配置了 5款车型，从 2018 年最后一批新能源汽推荐目录开始到今年第 2批，搭

配磷酸铁锂电池的乘用车开始出现，搭载的汽车品牌也由原来的江淮增加到奇瑞

新能源和上汽通用五菱。我们预计以磷酸铁锂电池的性能应用于中低端款的乘用

车可以降低整车厂补贴退坡的压力，为其重返乘用车市场带来可能。 

 1-2 月蔚来汽车 ES8 仅实销 400 多辆 

根据蔚来汽车 2019 年新车交强险上牌量数据显示，1月上为 294 辆，2月份则

只有 176 辆，两个月的加在一起也就仅仅为 470 辆。 

3 月 5 日，蔚来公布 2018 年第四季度财报，这是该公司首次公布年度财报。

据蔚来公布的财报显示，2018 年营收为 49.51 亿元，净亏损却达到 96.39 亿元，可

谓“烧钱机器”。其中，去年第四季度营收为 34.36 亿元，占去年总营收的七成。

此外，蔚来还宣布终止了上海建厂的计划。 

3、 企业动态 

公司 公告 

微光股份 公司近日发布2018年财报，财报显示报告期内实现营收6.47亿元，同比增长13.7%；

归属于上市公司股东的净利润 9727.69 万元，同比下滑 9.57%；基本每股收益为 0.83

元，同比下滑 8.79% 

*ST 海润 公司 3月 21 日发布公告称，因标的公司目前不具备可操作性，公司拟终止重组事

宜。由于公司 2016、2017 年度财务会计报告连续两年被大华会计师事务所（特殊

普通合伙）出具无法表示意见的审计报告，根据《上海证券交易所股票上市规则》
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规定，公司股票自 2018 年 5 月 29 日起被实施暂停上市。*ST 海润 2018 年全年预

计亏损，依据相关规定，公司股票可能被上交所终止上市。 

中核集团 3 月 21 日，中核集团发布收购报告书，经国务院批准，中核集团与中核建集团实

施重组。根据双方签订的《吸收合并协议》，中核集团吸收合并中核建集团。 

本次收购系收购人因吸收合并中核建集团而承继取得中核建集团直接持有的中国

核建共计 61.78%的股份，成为中国核建的控股股东。 

保变电气 近期，保变电气召开第七届董事会第十三次会议，全票通过了《关于收购保定多

田冷却设备有限公司 51%股权的议案》。为了进一步加强变压器产品配套零部件

管理，公司拟收购该公司另外三个日方股东三菱电机株式会社持有的 10%股权、

三菱电机（中国）有限公司持有的 10%股权和多田电机株式会社持有的 31%股权，

收购完成后，保定多田将成为保变电气全资子公司。 

久立特材 受益于油气开采回升，公司业绩大幅改善。公司近期公布了 2018 年年度报告，全

年实现营收 40.63 亿元：同比增长 43.42%，实现归母净利润 3.04 亿元，同比增长

126.89%，实现归母扣非净利润 2.70 亿元，同比增长 141.17%，分红方案为每 10 股

派现金 3元（含税）。 

 

4、 主要观点 

2019 年新能源汽车补贴政策还未发布，根据网传的版本今年补贴金额较去年

平均下滑 40%-50%，随之北汽新能源、小鹏汽车、蔚来等整车厂发布提价的消息，

侧面反映整车厂降低成本的要求。从 2018 年最后一批新能源汽推荐目录开始到今

年第 2 批，搭配磷酸铁锂电池的乘用车开始出现，搭载的汽车品牌也由原来的江

淮增加到奇瑞新能源和上汽通用五菱。我们预计以磷酸铁锂电池的性能应用于中

低端款的乘用车可以降低整车厂补贴退坡的压力，为其重返乘用车市场带来可能。

我们推荐国轩高科。虽然补贴仍会大幅退坡，但是基于高端电池仍短缺以及市场

集中度提升的影响，头部电池供应商仍保持高速增长，建议关注宁德时代。 

根据核电站建设审批流程项目建设书-可行性研究-项目设计-建设准备-土建施

工和安装-调试和试运行-竣工验收，建设阶段环境影响评价报告书的审查是项目设

计和建设准备阶段的工作，审查完成后可以申请核设施建设许可证进而正式开工

建设。今年 1 月 30 日就有消息称漳州 1、2 号机组和太平岭一期项目获得批准，

现从生态环境部网站的环境影响评价报告公示来看这两个项目正在推进中。漳州

和太平岭两个项目带来的总投资规模超过 800 亿元，目前中国核电和中广核对相

关设备的招标已经启动，有些已经出中标结果。 
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