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 重申 5G 为通信最确定投资主线 
华为分析师大会积极看待 5G  
行业策略观点：重申 5G 为通信行业今年最确定的投资主线 

正如我们在年初行业策略报告中所指出的，5G 是通信行业今年最确定的投
资主线。从产业发展的角度来看，2019 年是 5G 商用元年，我国也将启动
5G 预商用。从科创板带来的对于新技术、硬科技关注度提升的角度来看，
5G 作为移动通信技术的一次革新，有望奠定新一轮科技浪潮基础。对于
5G 投资节奏的把握，我们认为 5G 相关的设备招标以及 5G 牌照发放将是
重要的催化剂。从投资标的来看，建议围绕 5G 投资“时钟”，把握受益度
从设备到应用的传导。重点推荐：中兴通讯、星网锐捷、高新兴、光环新
网。建议关注：烽火通信、光迅科技、金信诺。 

 

华为全球分析师大会开幕，5G 发展速度超预期 

4 月 16 日，华为全球分析师大会开幕。本届大会上华为公司轮值董事长胡
厚崑表示“5G 将会是新的投资驱动因素，华为运营商业务也会借助于此实
现增长，我们预计今年运营商业务将会获得两位数的增长。”胡厚崑同时还
公布了华为最新的 5G 订单，截止今年 3 月底，华为在全球获得的 5G 订
单达到了 40 份，出货 7 万个 5G 基站。我们认为华为的表态展现了其对于
全球 5G 发展的积极态度。正如胡厚崑指出，当前 5G 发展已经走出“迷茫
期”，“5G 发展速度远超预期，终端和网络历史上首次同步，eMBB 已在改
变行业，无需等到 R16”。 

 

特朗普同 FCC 宣布加速 5G 在美国部署计划 

根据 CNBC 报道，美国当地时间 4 月 12 日，特朗普同联邦通信委员会
（FCC）宣布了几项加速 5G 在美国部署的计划。特朗普指出，到今年年
底，美国将有 92 个 5G 城市准备就绪，超过韩国的 48 个城市。我们认为，
全球 5G 竞速或将进入到白热化阶段，抢占 5G 商用先机对于提升全球通信
产业话语权起着重要的作用，美国加速 5G 发展一方面是对于韩国率先实
现 5G 商用，我国稳步推进 5G 试商用的回应，另一方面或将对我国 5G 进
展起到促进作用。 

 

把握受益性从设备到应用的传导，5G 牌照和设备招标将是重要催化剂 

投资节奏上，我们认为 5G 牌照和设备招标是重要的催化剂。投资标的上，
把握细分领域受益程度伴随网络建设的不同阶段从设备向应用传导，在 5G

网络建设背景下，以中兴通讯为代表的主设备商和以星网锐捷为代表的网
络设备商将率先受益。随着基础设施建设完成度的提升，5G 应用和流量增
长带来车联网和 IDC 机遇，重点推荐车联网卡位领先的高新兴以及具备丰
富一线城市核心资源的第三方 IDC 龙头光环新网。其他 5G 标的，建议重
点关注烽火通信、光迅科技、金信诺。 

 

风险提示：5G 资本开支低于预期；全球贸易摩擦加剧；5G 应用推广低于预期。 
 

 
 

股票代码 股票名称 收盘价 (元) 投资评级 

EPS (元) P/E (倍) 

2017 2018E 2019E 2020E 2017 2018E 2019E 2020E  

000063.SZ 中兴通讯 33.55 买入 1.09  -1.67  1.10  1.40  30.78  -20.09  30.50  23.96   

002396.SZ 星网锐捷 28.87 买入 0.81  1.00  1.21  1.51  35.64  28.87  23.86  19.12   

300098.SZ 高新兴 10.88 买入 0.23  0.31  0.36  0.45  47.30  35.10  30.22  24.18   

300383.SZ 光环新网 18.76 买入 0.28  0.43  0.59  0.77  67.00  43.63  31.80  24.36   
 
注：中兴通讯，星网锐捷 2018 年 EPS 为年报实际披露值；资料来源：华泰证券研究所 
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