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板块由普涨转向分化，关注一季报超预期个股 强于大市（维持） 

——计算机行业投资策略报告 日期：2019 年 04月 14日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

从已经公布 2019Q1业绩预告的近 65%的计算机板块个股情

况来看，同比增速的中位数约在 15%左右，行业整体有望延

续平稳发展。本周沪深 300指数下跌 1.81%，创业板指下跌

4.59%，申万计算机板块跌幅达 5.83%，在申万 28个行业中

调整幅度较大。在目前的板块由普涨转向分化的情况下，

我们认为分化行情将持续，建议投资者关注一季报超预期

个股。 

 

投资要点： 

⚫ 腾讯宣布开源工具，助力企业快速构建基础运营 PaaS：

此次开源的三大开发工具，有助于企业技术人员快速构

建基础运营 PaaS，提升企业研发运营效率，助力企业运

维团队转型，提供更多增值服务。 

⚫ 日均成交额较上周有所回落，估值仍处于历史均值附近：

本周 SW 计算机板块平均每日成交 569.35 亿元，较上周

下降 33.97%，市场对板块关注度有所回落。估值方面，

目前 SW计算机板块 PE（TTM）为 55.48倍，仍处于过去

十年历史均值 51.90倍附近。 

⚫ 板块行情走向分化：本周计算机板块 203 只个股中，30

只个股上涨，173只个股下跌。进入业绩密集披露期，板

块行情已步入分化，从板块性估值修复逐步走向个股基

本面业绩兑现。 

⚫ 投资建议：在目前市场风险偏好从高位回落的情况下，

我们认为后期市场将延续分化态势，建议投资者重点关

注 2019Q1季报超预期个股。 

⚫ 风险因素：板块业绩不达预期、商誉减值风险。 

 

 
[Table_IndexPic] 计算机行业相对沪深 300 指数表 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 腾讯宣布新开源开发工具，助力企业快速构建PaaS 

腾讯在 OSCA开源先锋日上宣布开源三大开发工具：腾讯蓝鲸智云社区版“PaaS平台”、

调度编排 SaaS“标准运维”和基于 TARS 框架开发的分布式 NoSQL存储系统 DCache。据

腾讯开源运营负责人王春雨介绍，2019 年 1 月 24日，腾讯在 GitHub 累计获得 Star

数突破 20万颗。目前，腾讯蓝鲸 PaaS 平台、标准运维已在 GitHub 上开源，后续将

会有更多的产品开源。（凤凰财经） 

点评：今年 1月，腾讯成立了技术委员会。技术委员会下设“开源协同”和“自研上云”

项目组，计划发力内部代码的开源和协同，并推动业务在云上全面整合。此次开源的

三大开发工具，有助于企业技术人员快速构建基础运营 PaaS，提升企业研发运营效

率，助力企业运维团队转型，提供更多增值服务。 

 

1.2 高通宣布新型数据中心人工智能芯片计划 

高通宣布将提供一款可以加速人工智能处理速度的新型数据中心芯片。高通高管基

斯·克里辛（KeithKressin）表示，该公司将使用其在移动领域的技术专长，并借助

其利用最新制造技术设计芯片的能力。而这款芯片的关键特征在于能耗效率。这个市

场到 2025年的规模预计可达 170亿美元。（新浪科技） 

点评：由于智能手机增速放缓、竞争加剧和法律诉讼增多，高通已经陷入增长停滞。

为了应对这一状况，该公司开始寻找新的市场来扭转局势。图像和语音识别以及数据

决策业务都在快速增长，并着力拓展芯片的能力范围。 

 

1.3 腾讯和长安成立联合创新中心 

长安汽车全球智慧研发平台暨全球研发中心入驻仪式在重庆两江基地举行，宣布其全

球智慧研发平台正式启用。长安汽车董事长张宝林、执行副总裁谭本宏与腾讯公司战

略发展部高级总监卢成麒共同为联合创新中心揭牌。（极客公园） 

点评：双方成立联合创新中心，就车主生态、自动驾驶、网络安全、大数据、新零售

及后市场等多个领域联合开展深入研究，探索互联网与汽车产业链的新合作模式，建

立产品智能网联能力、新零售直通直联能力、千万级客户经营能力、车生活价值升级

能力四大核心能力。 

 

1.4 百度智能云发布14个新产品，部分服务降价达50% 

在 2019 百度云智峰会上，百度副总裁、百度智能云总经理尹世明宣布，“百度云”品

牌全面升级为“百度智能云”。同时，百度智能云发布了 14款 ABC新产品，并升级百

度智能视频平台和 3大视频行业解决方案，与中国移动、英伟达、夏普、研华等十二

家公司成立智能互联网生态联盟。其中，存储新产品 BTS，首创分级存储体系，服务

100+业务线，日均访问量 700亿次。动态加速 CDN新产品，从单向的加速变成一个就

近接入网络。通过自研拥塞控制算法、路径优选、私有协议、连接优化和 QUIC支持，

可以帮助提升 30%请求速度。百度智能云还宣布将对云服务器 BCC、云磁盘 CDS、对

象存储 BOS和音视频直播 LSS降价，最大降价幅度达到 50%。（新浪科技） 

点评：百度智能云发布密集发布新品，部分服务大幅降价，这标志着云技术在逐渐普

及以及该技术的逐步成熟。 

 

2、计算机板块周行情回顾 
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2.1 计算机板块周涨跌情况 

市场步入调整，计算机板块领跌。本周沪深 300指数下跌 1.81%，创业板指下跌

4.59%，申万一级 28 个行业中 4 个行业收涨。其中，申万计算机板块录得跌幅

5.38%，走势排名全市场第 28位。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（本周） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

年初至今申万计算机板块维持强势，在申万一级 28个行业中排名第二。申万计算机

板块累计上涨 50.25%，沪深 300上涨 32.48%，计算机板块跑赢大盘 17.77%，在申万

一级 28 个行业中排名第 2位。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.2 子板块周涨跌情况 

本周申万二级计算机板块转跌。计算机设备板块下跌 6.17%，计算机应用板块跌幅达
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5.15%。2019年累计来看，申万二级计算机设备板块上涨 47.07%，计算机应用板块上

涨 51.20%。 

图表3：计算机各子板块涨跌情况（%）（本周）    图表4：计算机各子板块涨跌情况（%）（年初至今） 

  
资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 计算机板块估值情况 

从估值情况来看，SW计算机板块 PE（TTM）已从 2018年低点 37.6倍反弹至 55.48倍，

略高于过去 2008 年至 2018 年十年均值 51.90 倍，我们认为目前板块估值仍处于历

史合理区间。 

图表5：申万计算机板块估值情况（2008年至今） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 
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2.4 计算机板块周成交额情况 

板块关注度维持高位。本周 5 个交易日申万计算机板块成交额高达 2,846.76亿元，

平均每日成交 569.35亿元，较上周下降 33.97%，板块关注度仍维持在近年高位。 

图表6：申万计算机板块周成交额情况（过去一年） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

板块由普涨转跌。本周计算机板块 203 只个股中，30 只个股上涨，173 只个股下跌。

板块涨幅前五的公司分别为：科蓝软件（+28.75%）、诚迈科技（+13.14%）、金证股份

（+9.96%）、鼎捷软件（+7.87%）、顶点软件（+6.79%）；板块跌幅前五的公司分别为：

御银股份（-20.44%）、金财互联（-20.41%）、旋极信息（-14.64%）、航天长峰（-12.17%）、

超图软件（-12.04%）。 

图表7：申万计算机板块周涨幅前五（%）（本周）    图表8：申万计算机板块周跌幅前五（%）（本周） 
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3、计算机板块公司情况和重要动态（公告） 

本周多家公司公司发布年报及一季报预告，其中千方科技录得归母净利润 72.51 亿

元，同比增长 109.13%，年报增速名第一；汇纳科技一季报预计盈利 700-1,200万元，

去年同期亏损 37.87 万元，同比增长 1,979.02%-3,321.17%，一季报增速名列第一。 

图表9：计算机板块重要公司重要动态一览（本周） 

公告类别 日期 公司 公告内容 

重大重组 

04月13日 
三六零 

（601360） 

关于拟转让所持北京奇安信科技有限公司股权的公告。公司拟转让奇

安信100%股权，占其总股权的22.59%，交易金额为373,114.56万元。 

04月08日 
合众思壮

（002383） 

关于委托海宁市泛半导体产业投资有限公司收购资产的公告。公司与

海宁投资签订协议，以6,593.94万元的价格收购北斗导航17%股权。 

04月13日 
方正科技 

（600601） 

关于出售子公司 100%股权的关联交易完成公告。公司和上海方正与

方正信产分别签署《股权转让协议》，拟转让苏州制造100%股权，甲

乙价格为44,130.33万元。 

04月08日 
中国长城 

（000066） 

关于全资子公司购买无形资产暨关联交易的公告。公司子公司长城信

安拟购买关联方长城银河“基于飞腾芯片的自主可控系列整机” 专

有技术所有权及部分专利使用权资产，拟定购买价格为人民币

4,155.00万元。 

04月12日 
润和软件 

（300339） 

关于转让控股子公司部分股权的公告。公司拟将持有的润辰科技的 

35.75%股权转让给润创信息，转让对价为247.50万元，且公司已认缴

的但截至目前尚未向润辰科技缴纳的出资额825.00万元的出资义务

亦随本次股权转让而转由润创信息承接。本次交易完成后，公司将持

有润辰科技19.25%的股权。 

04月11日 
熙菱信息 

（300588） 

关于转让杭州熙菱信息技术有限公司部分股权的公告。公司子公司上

海熙菱拟将持有的10%杭州熙菱股权以0元的价格转让给杭州数安。 

重大合同

及对外投

资 

04月09日 
和仁科技

（300550） 

关于签订战略合作协议的公告。公司与联通四川分公司签订了《战略

合作协议》，在四川省区域内对医疗机构及卫健主管部门信息化及相

关应用新建、升级、改造相关项目建设。 

04月13日 
汇纳科技 

（300609） 

关于签订战略合作协议的公告。公司与全联房地产商会、北京腾新签

订了《战略合作协议》，围绕商业地产领域开展专业调查研究，并进

行相关运营指数、评价体系的设计和发布，以推动全行业的标准化建

设，提升行业规范化水平。 

业绩公告 

04月10日 
千方科技 

（002373） 

2018年年度报告。2018年实现营收725,129.53万元，同比增长

189.56%，归母净利润76,261.44万元，同比增长109.13%。 

04月13日 
南威软件 

（603636） 

2018年年度报告。2018年实现营收97,904.39万元，同比增长21.27%，

归母净利润17,252.33万元，同比增长67.46%。 

04月13日 
宝信软件 

（600845） 

2018年年度报告。2018年实现营收547,110.29万元，同比增长

14.56%，归母净利润66,912.49万元，同比增长57.34%。 

04月13日 
中海达 

（300177） 

2018年年度报告。2018年实现营收128,880.79万元，同比增长

26.25%，归母净利润26.26万元，同比增长42.39%。 

04月11日 信息发展 2018年年度报告。2018年实现营收70,694.01万元，同比增长25.28%，
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（300469） 归母净利润4,480.32万元，同比增长34.92%。 

04月11日 
新北洋 

（002376） 

2018年年度报告。2018年实现营收263,519.56万元，同比增长

41.64%，归母净利润38,044.97万元，同比增长32.82%。 

04月12日 
润和软件 

（300339） 

2018年年度报告。2018年实现营收203,771.39万元，同比增长

26.41%，归母净利润31,437.79万元，同比增长26.05%。 

04月12日 
佳都科技 

（600728） 

2018年年度报告。2018年实现营收468,014.72万元，同比增长8.53%，

归母净利润26,213.05万元，同比增长23.35%。 

04月10日 
先进数通 

（300541） 

2018年年度报告。2018年实现营收139,034.85万元，同比增长

37.42%，归母净利润5,118.81万元，同比增长19.24%。 

04月12日 
紫光股份 

（000938） 

2018年年度报告。2018年实现营收4,830,578.59万元，同比增长

23.64%，归母净利润170,374.86万元，同比增长8.15%。 

04月13日 
深信服 

（300454） 

2018年年度报告。2018年实现营收322,445.05万元，同比增长

30.41%，归母净利润60,327.57万元，同比增长5.19%。 

04月13日 
运达科技 

（300440） 

2018年年度报告。2018年实现营收51,958.95万元，同比下降12.68%，

归母净利润10,532.36万元，同比下降11.40%。 

04月10日 
超图软件 

（300440） 

2018年年度报告。2018年实现营收151,778.82万元，同比下降

21.45%，归母净利润16,761.24万元，同比下降14.60%。 

04月09日 
德赛西威 

（002920） 

2018年年度报告。2018年实现营收540,874.01万元，同比下降

10.01%，归母净利润41,612.13万元，同比下降32.50%。 

04月12日 
神思电子 

（300479） 

2018年年度报告。2018年实现营收40,549.23万元，同比增长14.00%，

归母净利润1,032.77万元，同比下降39.76%。 

04月12日 
华平股份 

（300074） 

2018年年度报告。2018年实现营收44,878.86万元，同比下降1.48%，

归母净利润1,483.15万元，同比下降56.78%。 

04月12日 
万集科技 

（300552） 

2018年年度报告。2018年实现营收69,226.15万元，同比增长10.13%，

归母净利润657.64万元，同比下降82.65%。 

04月13日 
信雅达 

（600571） 

2018年年度报告。2018年实现营收122,284.99万元，同比下降7.51%，

归母净利润2,748.65万元，同比下降113.16%。 

04月13日 
佳创视讯 

（300264） 

2018年年度报告。2018年实现营收32,060.15万元，同比增长31.83%，

归母净利润1,059.68万元，同比下降114.37%。 

04月10日 
华虹计通 

（300330） 

2018年年度报告。2018年实现营收万元20,720.58，同比下降7.39%，

归母净利润-1,930.59万元，同比下降424.52%。 

04月10日 
汇纳科技 

（300609） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为700.00-

1,200.00万元，去年同期亏损37.87万元，同比增长1,979.02%-

3,321.17%。 

04月10日 
恒实科技 

（300513） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为2,295.41-

2,335.98万元，去年同期盈利132.48万元，同比增长1,640.40%-

1,670.70%。 

04月10日 
科大国创 

（300520） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为851.53-

866.18万元，去年同期盈利 52.53万元，同比增长 1,530.30%-

1,560.60%。 

04月10日 
维宏股份 

（300508） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为6,335.72-

6,492.72万元，去年同期盈利785.91万元，同比增长707.07%-

727.27%。 
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04月10日 
京天利 

（300399） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为400.00-

900.00万元，去年同期亏损295.62万元，同比增长236.99%-405.22%。 

04月10日 
东方通 

（300379） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为1,520.20-

1,600.00万元，去年同期盈利329.29万元，同比增长361.35%-

386.63%。 

04月10日 
雄帝科技 

（300546） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为900.00-

1,000.00万元，去年同期亏损359.32万元，同比增长351.54%-

379.82%。 

04月10日 
高伟达 

（300465） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为482.82-

520.20万元，去年同期盈利128.51万元，同比增长276.59%-305.21%。 

04月10日 
安居宝 

（300155） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为300.00-

800.00万元，去年同期亏损403.17万元，同比增长174.42%-299.45%。 

04月09日 
万达信息 

（300168） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为1,780.80-

1,890.90万元，去年同期盈利491.72万元，同比增长263.63%-

285.85%。 

04月10日 
海联讯 

（300277） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为0-300.00万

元，去年同期亏损210.41万元，同比增长100.00%-243.46%。 

04月10日 
北信源 

（300352） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为368.68-

392.92万元，去年同期盈利123.49万元，同比增长200.00%-220.20%。 

04月09日 
天源迪科 

（300047） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为1,212.22-

1,315.66万元，去年同期盈利512.22万元，同比增长137.37%-

157.57%。 

04月10日 
长亮科技 

（300348） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为646.36-

751.16万元，去年同期盈利349.03万元，同比增长85.85%-115.15%。 

04月10日 
宇信科技 

（300674） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为1.1-200.00万

元，去年同期亏损0万元，同比增长100.63%-113.68%。 

04月09日 
汉鼎宇佑 

（300300） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为15,043.18-

17,778.31万元，去年同期盈利9,117.48万元，同比增长65.65%-

95.95%。 

04月11日 
辉煌科技 

（002296） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为461.95-

553.14万元，去年同期盈利307.67万元，同比增长50.50%-80.80%。 

04月10日 
赛为智能 

（300044） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为6,267.15-

7,521.58万元，去年同期盈利4,178.01万元，同比增长50.50%-

80.80%。 

04月10日 
华测导航 

（300627） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为1,750.50-

1,950.50万元，去年同期盈利1,173.78万元，同比增长49.23%-

66.28%。 

04月10日 
聚龙股份 

（300202） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为814.14-

930.45万元，去年同期盈利582.17万元，同比增长40.40%-60.60%。 

04月10日 
方直科技 

（300235） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为1,074.5-

1,342.87万元，去年同期盈利895.33万元，同比增长20.20%-50.50%。 

04月08日 
创业慧康 

（300451） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为6,000.00-

6,600.00万元，去年同期盈利4,417.29万元，同比增长36.83%-

49.41%。 
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04月10日 
东方网力 

（300367） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为7,934.78-

9,203.18万元，去年同期盈利6,347.03万元，同比增长25.25%-

45.45%。 

04月10日 
中科创达 

（300496） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为4,700.00-

5,300.00万元，去年同期盈利3,797.69万元，同比增长24.79%-

40.59%。 

04月10日 
数字政通 

（300075） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为2,116.55-

2,285.79万元，去年同期盈利1,692.25万元，同比增长25.25%-

35.35%。 

04月10日 
飞天诚信 

（300386） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为243.35-

286.67万元，去年同期盈利212.83万元，同比增长15.15%-35.35%。 

04月10日 
彩讯股份 

（300634） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为2,600.00-

3,000.00万元，去年同期盈利2,289.19万元，同比增长14.58%-

31.05%。 

04月10日 
荣科科技 

（300290） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为547.45-

712.69万元，去年同期盈利547.31万元，同比增长0%-30.30%。 

04月10日 
东方国信 

（300166） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为4,149.51-

4,690.62万元，去年同期盈利3,607.73万元，同比增长15.15%-

30.30%。 

04月10日 
恒锋信息 

（300605） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为368.28-

465.82万元，去年同期盈利358.14万元，同比增长3.3%-30.30%。 

04月10日 
科创信息 

（300730） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为-1,200.00-

700.00万元，去年同期亏损998.89万元，同比增长-20.99%-30.09%。 

04月10日 
华宇软件 

（300271） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为5,832.1-

6,339.24万元，去年同期盈利5,071.42万元，同比增长15.15%-

25.25%。 

04月10日 
四方精创 

（300468） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为1,383.83-

1,646.43万元，去年同期盈利1,317.87万元，同比增长5.5%-25.25%。 

04月10日 
诚迈科技 

（300598） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为-650.50-

500.00万元，去年同期亏损645.22万元，同比增长-1.22%-23.67%。 

04月10日 
中威电子 

（300270） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为2,000.00-

2,400.00万元，去年同期盈利1,991.43万元，同比增长0.43%-21.52%。 

04月13日 
太极股份 

（002368） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为1,730.02-

2,185.28万元，去年同期盈利1,821.48万元，同比增长-5.00%-

20.20%。 

04月10日 
安硕信息 

（300380） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为245.76-

326.34万元，去年同期盈利272.61万元，同比增长-10.10%-20.20%。 

04月10日 
天玑科技 

（300245） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为570.78-

760.71万元，去年同期盈利633.51万元，同比增长-10.10%-20.20%。 

04月10日 
绿盟科技 

（300369） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为-2,800.00-

2,300.00万元，去年同期亏损2,849.73万元，同比增长2.27%-19.64%。 

04月10日 
思特奇 

（300608） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为-4,500.00-

4,000.00万元，去年同期亏损4,925.68万元，同比增长9.94%-19.17%。 

04月10日 汇金科技 2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为850.50-
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（300561） 1,100.00万元，去年同期盈利950.61万元，同比增长-11.51%-16.81%。 

04月13日 
南天信息 

（000948） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为-5,200.00-

4,500.00万元，去年同期亏损5,332.43万元，同比增长2.96%-16.74%。 

04月10日 
蓝盾股份 

（300297） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为6,380.43-

7,338.5万元，去年同期盈利6,380.57万元，同比增长0%-15.15%。 

04月09日 
兆日科技 

（300333） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为366.63-467.2

万元，去年同期盈利406.42万元，同比增长-10.10%-15.15%。 

04月10日 
任子行 

（300311） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为981.81-

1,316.7万元，去年同期盈利1,154.05万元，同比增长-15.15%-

14.14%。 

04月10日 
汉得信息 

（300170） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为6,500.00-

6,750.50万元，去年同期盈利5,970.93万元，同比增长9.9%-13.13%。 

04月10日 
易联众 

（300096） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为-2,300.00-

1,800.00万元，去年同期亏损2,017.64万元，同比增长-14.68%-

11.82%。 

04月10日 
科蓝软件 

（300663） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为-2,173.73-

1,778.78万元，去年同期亏损1,976.89万元，同比增长-10.39%-

10.31%。 

04月10日 
数码科技 

（300079） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为5,239.94-

5,763.83万元，去年同期盈利5,239.03万元，同比增长0%-10.10%。 

04月10日 
赢时胜 

（300377） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为2,544.97-

2,798.37万元，去年同期盈利2,544.29万元，同比增长0%-10.10%。 

04月10日 
银信科技 

（300231） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为1,726.44-

2,110.1万元，去年同期盈利1,918.19万元，同比增长-10.10%-

10.10%。 

04月10日 
朗新科技 

（300682） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为-2,800.00-

2,400.00万元，去年同期亏损2,508.81万元，同比增长-12.62%-

4.32%。 

04月10日 
迪威迅 

（300167） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为-700.00-

200.00万元，去年同期亏损208.44万元，同比增长-237.24%-4.36%。 

04月10日 
朗玛信息 

（300288） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为1,825.2-

2,040.92万元，去年同期盈利2,147.33万元，同比下降15.15%-5.00% 

04月10日 
汇金股份 

（300368） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为170.70-

220.20万元，去年同期盈利233.92万元，同比下降27.08%-6.64%。 

04月10日 
捷成股份 

（300182） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为16,000.00-

19,000.00万元，去年同期盈利20,191.11万元，同比下降21.76%-

6.9%。 

04月10日 
旋极信息 

（300324） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为8,533.33-

12,731.6万元，去年同期盈利14,040.48万元，同比下降39.22%-

9.33%。 

04月10日 
汉邦高科 

（300449） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为-2,000.00-

1,600.00万元，去年同期亏损1,369.79万元，同比下降46.35%-

17.08%。 

04月10日 浩丰科技 2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为350.50-
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（300419） 500.00万元，去年同期盈利747.98万元，同比下降53.12%-33.04%。 

04月10日 
华铭智能 

（300462） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为1,104.65-

1,655.47万元，去年同期盈利2,759.84万元，同比下降60.60%-

40.40%。 

04月10日 
银之杰 

（300085） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为-2,800.00-

2,300.00万元，去年同期亏损1,596.67万元，同比下降75.14%-

44.15%。 

04月13日 
中国长城 

（000066） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为5,000.00-

7,500.00万元，去年同期盈利15,147.35万元，同比下降67.11%-

50.66%。 

04月10日 
世纪瑞尔 

（300150） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为790.90-

1,027.27万元，去年同期盈利2,950.91万元，同比下降73.22%-

65.19%。 

04月10日 
辰安科技 

（300523） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为100.00-

300.00万元，去年同期盈利921.44万元，同比下降89.14%-67.42%。 

04月10日 
飞利信 

（300287） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为1,000.00-

2,000.00万元，去年同期盈利9,804.07万元，同比下降90.8%-80.6%。 

04月10日 
赛意信息 

（300687） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为-196.32-

96.96万元，去年同期盈利974.36万元，同比下降120.48%-90.77%。 

04月10日 
熙菱信息 

（300588） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为-1,893.11-

1,497.55万元，去年同期亏损687.73万元，同比下降175.66%-

118.94%。 

04月10日 
神州泰岳 

（300002） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为-11,023.23-

10,523.23万元，去年同期亏损4,620.23万元，同比下降139.86%-

128.68%。 

04月10日 
同有科技 

（300302） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为-800.00-

500.00万元，去年同期盈利1,275.85万元，同比下降163.61%-

139.21%。 

04月10日 
天泽信息 

（300209） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为-1,020.20-

520.20万元，去年同期盈利722.31万元，同比下降241.22%-172.99%。 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所  

 

4、投资建议 

板块如期转向调整，重点关注业绩超预期个股。截至本周末，共有 131 家计算机公司

披露一季度业绩预告，占比约 65%。从公布的情况来看，一季度业绩同比增速的中位

数为 15%左右，整体而言，计算机公司一季报有望延续平稳增长的态势。在市场风险

偏好有所回落的情况下，我们认为后期市场将延续分化态势，建议投资者重点关注一

季报超预期个股。 

 

5、风险提示 

板块业绩不达预期。今年以来计算机板块估值修复，领涨市场。而目前已进入 2018

年报及 2019 年一季报预告验证期，业绩不达预期可能影响风险偏好，导致板块估值
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中枢下移。 

商誉减值风险。若前期并购公司业绩不达预期，上市公司存在较大商誉减值风险，拖

累公司整体业绩。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上。 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间。 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上。 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％。 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％。 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑

的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
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出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

免责条款 
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为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司或其

关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资

银行、财务顾问或类似的金融服务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本报
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