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 环保概念板块一周表现回顾： 

上周(0408-0412)上证综指下跌 1.78%，深证成指下跌 2.72%，中小板指

下跌 3.77%，创业板指下跌 4.59%，沪深 300 指数下跌 1.81%，公用事

业行业指数上涨 0.42%，环保工程及服务 II（申万）下跌 0.97%，细分

板块方面，大气治理上涨 2.55%，水处理下跌 1.40%，固废处理上涨 0.07%，

土壤修复上涨 1.78%，环卫下跌 2.74%，环境监测上涨 2.04%，园林下

跌 3.30%。个股方面，涨幅较大个股为天瑞仪器（19.02%）、远达环保

（18.48%）、环能科技（15.27%）。 

 行业最新动态： 

1、天津市发布强制性地方标准《农村生活污水处理设施水污染物排

放标准》（征求意见稿）； 

2、发改委印发《产业结构调整指导目录》； 

3、河南印发工业大气污染防治 6 个专项方案； 

4、垃圾污水处理被列入《2019 年新型城镇化建设重点任务》； 

5、2019 年中国环博会在上海举办，多家名企展示前沿技术设备 

投资建议： 

2019 年 4 月 15 日-16 日，环博会在上海新国际博览中心举办，展品涵

盖水环境、固废、大气、土壤污染治理解决方案及前沿技术设备。此

次环博会水环境治理企业占比 47%，聚焦市政、工业、农村水处理解

决方案。去年以来针对农村生态环境问题出台了多项规划文件，今年

初发布的一号文件中也明确了全面推开以农村垃圾污水治理、厕所革

命和村容村貌提升为重点的农村人居环境整治，目前多省市地区也已

经发布了农村污水处理设施排放标准，治理要求的提高叠加政策扶持，

农村污水处理市场有望进一步释放。3 月份社会融资规模达到 2.86 万

亿，同比增加 1.27 万亿元，信贷规模增加，融资环境有望持续向好，

看好农村水环境治理企业的投资机会。 

环博会同期举办了论坛会议研讨，专家指出烟气治理也是系统问题，

不能单一追求烟气达标，还要考虑原料药剂的长期稳定保障、副产物

资源化无害化，并强调数据监测真实性的重要性，《钢铁企业超低排放

指标限值》最终版近期有望发布，非电行业超低排放改造仍是大气治

理的重要任务，重点区域重点行业的非电行业治理改造需求有望持续

释放，看好具备技术竞争力的优质企业。 

风险提示：行业政策推进不达预期、信贷政策变化、股东减持风险。

   增持  

——维持 

 日期：2019 年 4 月 17 日 

 行业：环保行业 

  

 分析师： 冀丽俊 

 

分析师 

 

 

 

 

 

 Tel:  021-53686156 

E-mail:jilijun@shzq.com 

SAC 证书编号：S0870510120017 

 研究助理：熊雪珍 

Tel： 021-53686180 

E-mail:xiongxuezhen@shzq.com 

SAC 证书编号：S0870117080002 

 

     

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 

 

 

 

最近 6 个月行业指数与沪深 300 指数比较 

 

 

    报告编号： JLJ19-IT26  

 

  

-20.00%

-10.00%

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

环保工程及服务Ⅱ(申万) 

沪深300 

 

 

第 20 届环博会成功举办，关注大气治理、农村环境治理

投资机会 

—环保行业周报（20190408-20190412） 

                  证券研究报告 /行业研究/行业动态 



 行业动态                                                      

 2 

 

 

一、上周行业回顾 

上周(0408-0412)上证综指下跌 1.78%，深证成指下跌 2.72%，中

小板指下跌 3.77%，创业板指下跌 4.59%，沪深 300 指数下跌 1.81%，

公用事业行业指数上涨 0.42%，环保工程及服务 II（申万）下跌 0.97%，

细分板块方面，大气治理上涨 2.55%，水处理下跌 1.40%，固废处理

上涨 0.07%，土壤修复上涨 1.78%，环卫下跌 2.74%，环境监测上涨

2.04%，园林下跌 3.30%。 

图 1 上周行业市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 

图 2 上周环保行业细分板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

上周(0408-0412)细分板块大气治理板块涨幅幅较大的为远达环

保（18.48%）、菲达环保（12.57%）；水处理板块涨幅较大的为环能科

技（15.27%）、兴源环境（9.00%），跌幅较大的渤海股份（-6.46%）、

创业环保（-6.22%）；固废处理板块中涨幅较大的为伟明环保（9.39%）、

富春环保（5.43%），跌幅较大的为绿色动力（-5.85%）、上海环境

（-2.97%）；土壤修复板块中涨幅较大的为永清环保（5.85%）、高能
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环境（3.16%）；环境监测板块中涨幅较大的为天瑞仪器（19.02%）、

聚光科技（5.35%），跌幅较大的为先河环保（-8.48%）；园林板块中

涨幅较大的为云投生态（6.00%），跌幅较大的为美尚生态（-7.50%）。 

图 3 大气治理板块市场表现（%） 

 
数据来源：Wind、上海证券研究所 

 
图 4 水处理板块市场表现（%）  

 

数据来源：Wind、上海证券研究所  

 
图 5 固废处理板块、土壤修复板块、环卫板块市场表现（%） 

      
数据来源：Wind、上海证券研究所 
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图 6 环境监测板块、园林板块市场表现（%） 

     
数据来源：Wind、上海证券研究所 

二、近期公司动态 

上周环保企业项目披露情况 

表 1：上周环保各细分板块项目及合同情况 

项目所属 

细分板块 
公司代码 公司 项目及合同情况 项目金额（亿元） 

污水处理 

300172.SZ 中电环保 

由于甲方负责的建设条件一直未能具

备，公司终止安徽萧县乡镇污水处理

工程东区 PPP 项目。 

- 

公司签署了 260吨/日的南京市城区污

泥耦合处理项目（一标段）服务合同 
4.00 

300422.SZ 博世科 

公司参与竞拍获得湖北鑫山环保科技

发展有限公司正在经营的污水处理特

许经营权 

0.46 

603603.SH 博天环境 
公司联合体预中标 “泰兴市镇村生活

污水治理工程 PPP 项目”  
- 

生态建设 

002887.SZ 绿茵生态 

公司联合体中标雄安新区 2019 年植

树造林项目（春季）设计施工总承包

第一标段 

1.12 

603359.SH 东珠生态 

公司签订《河池市宜州区环城道路及

景观提升建设项目建设工程总承包合

同（EPC）》项目合同 

4.03 

公司联合体预中标江东大道提升改造

工程（滨江二路西段-河庄大道）及地

下综合管廊、江东大道提升改造工程

（青六路东-苏绍高速）及地下综合管

廊 EPC 项目 

41.20 

固废处置 
601330.SH 绿色动力 

公司投资靖西市生活垃圾焚烧发电项

目 
5.20 

603568.SH 伟明环保 公司中标闽清县生活垃圾焚烧发电 2.50 
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PPP 项目 

数据来源：Wind、公司公告、上海证券研究所 

上周环保企业动态 

截至上周环保板块已有 29 家公司发布 2018 年年报。 

表 2：环保板块 2018 年年报业绩预告/快报披露情况 

细分板块 公司 代码 2018 年报业绩披露 

水处理 

601158.SH 重庆水务 
公司实现营业收入 199.66 亿元，同比降低 1.53%，扣非归母

净利润为 12.66 亿元，同比降低 33.71%。 

600008.SH 首创股份 

报告期内实现环保营业收入 1,207,358.06 万元，同比增加

333,647.11 万元, 增幅 38.19%；实现利润总额 149,754.71 万

元，同比增加 42,406.16 万元，增幅 39.50%。 

300437.SZ 清水源 

公司实现营业收入 171,211.75 万元，较上年同期增长

103.55%；实现营业利润 37,352.27 万元，较上年同期增长

161.48%；实现归属于上市公司股东的净利润 24,701.25 万元，

较上年同期增长 118.10% 

600874.SH 创业环保 

公司实现营业收入 244,751.50 万元，比上年度增长 13.93%；

实现归属于母公司净利润 50,116.80 万元，比上年度减少

1.39%。 

603200.SH 上海洗霸 

公司实现营业收入 41,360.48 万元，比上年同期增长 37.45%，

实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

6,239.07 万元，比上年同期增长 26.15%。 

 300425.SZ 环能科技 
公司实现营业收入 11.86 亿元，比上年同期增长 46.17%，实

现扣非归母净利润为 1.33 亿元，较上年同期增长 37.06%。 

 300070.SZ 碧水源 
公司实现营业收入 115.18 亿元，较上年同期降低 16.34%，扣

非归母净利润 12.77 亿元，较上年同期降低 43.70%。 

 000685.SZ 中山公用 
公司营业利润 8.16 亿元，比去年同期下降 31.23%，归属于上

市公司股东的净利润 6.86 亿元，比去年同期下降 36.58% 

 000544.SZ 中原环保 
公司实现营业收入 10.27 亿元，同比增长 5.19%，扣非归母净

利润为 3.13 亿元，同比增长 8.96%。 

 600187.SH 国中水务 
公司实现营业收入 4.68 亿元，同比增长 6.41%，归母净利润

为 0.10 亿元，同比降低 41.69%。 

大气治理 600388.SH 龙净环保 

公司实现营业收入为 940,229.84 万元，同比增长 15.90%；归

属于上市公司股东的净利润为 80,121.72 万元，同比增长

10.62%。 

 600202.SH 远达环保 

公司实现营业收入 36.76 亿元，同比增长 12.2%；实现利润

1.81 亿元，同比增长 6.5%；归属于母公司的净利润 1.26 亿元，

较上年增长 15.61%。 

 300140.SZ 中环装备 

公司实现营业收入 1,825,714,128.67 元，同比下降 3.98%；利

润总额 56,430,241.64 元，比上年同期下降 38.81%;归属于上

市公司普通股股东的净利润 29,859,133.75 元，比上年同期下

降 60.70% 

 300385.SZ 雪浪环境 
公司实现营业收入 9.60 亿元，同比增长 17.32%，扣非归母净

利润为 0.53 亿元，同比减少 9.55%。 
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固废处理 

603323.SH 瀚蓝环境 

公司实现营业收入 48.48 亿元，同比增长 15.38%，扣非归母

净利润为 7.22 亿元，同比增长 21.51%。经营活动产生的现金

流量净额为 16.52 亿元，同比增长 9.47%。 

601200.SH 上海环境 

公司实现营业收入 25.83 亿元，同比增长 0.66%,扣非归母净

利润为 4.38 亿元，同比增长 2.03%。经营活动产生的现金流

量净额 10.00 亿元，同比增长 15.04%。 

 300172.SZ 中电环保 
公司实现营收 7.98 亿元，同比增长 17.33%，扣非归母净利润

为 0.93 亿元，同比增长 8.70%。 

 00035.SZ 中国天楹 

2018 年公司全年实现营业收入 184,688.31 万元，同比增长

14.58%；归属于母公司的净利润是 21,381.46 万元，同比下降

3.8% 

 002672.SZ 东江环保 

公司实现营业收入 328,408.07 万元，较 2017 年同期增长约

5.95%；实现归属于上市公司股东的净利润约为人民币

40,791.70 万元，较上年同期下降约 13.83%。 

 603568.SH 伟明环保 
公司实现营业收入 15.47 亿元，同比增长 45.97%，扣非归母

净利润为 7.30 亿元，同比增长 48.45%。 

环境监测 002658.SZ 雪迪龙 
公司实现营业收入 12.89 亿元，同比增长 18.87%，扣非归母

净利润为 1.70 亿元，同比降低 17.49%。 

 000967.SZ 盈峰环境 
公司实现营业收入 130.45 亿元，同比增长 166.31%，归母净

利润为 9.29 亿元，同比增长 163.35%。 

土壤修复 

300190.SZ 维尔利 

公司实现营业收入 2,064,843,723.91 元，较去年同期增长

45.64%；实现营业利润 282,685,022.02 元，较去年同期增长

51.39%；归属于上市公司股东的净利润为 232,366,860.28 元，

较上年同期增长 67.53% 

603588.SH 高能环境 
公司实现营业收入 37.62 亿元，较去年同期增长 63.20%，扣

非归母净利润 3.02 亿元，同比增长 60.48%。 

环卫 603686.SH 龙马环卫 

公司实现营业收入 34.44 亿元，同比增长 11.63%，扣非归母

净利润为 2.25 亿元，同比降低 9.12%，经营活动产生的现金

流量净额为-3.56 亿元。 

生态园林 

002717.SZ 岭南股份 

公司实现营业收入 88.43 亿元，同比增长 85.05%,扣非归母净

利润为 7.69 亿元，同比增长 51.64%。经营活动产生的现金流

量净额为 1.16 亿元，同比增长 122.20%。 

000010.SZ 美丽生态 

公司 2018 年全年实现营业收入 34,541.03 万元，较上年同期

减少 54.42%；归属上市公司股东的净利润为亏损 73,150.05

万元，较上年同期减少 31.08% 

603955.SH 大千生态 

公司实现营业收入 801,762,537.90 元，比上年同期增长

18.25%；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净

利润为 85,948,595.58 元，与上年同期增长 16.26%。 

002887.SZ 绿茵生态 

公司实现营业收入 51,091.79 万元，较上年下降 26.56%；实

现营业利润 18,038.43 万元，较上年下降 12.84%；实现利润

总额 18,061.98 万元，较上年下降 13.02%；实现归属于上市
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公司股东的净利润 15,265.03 万元，较上年下降 14.41%。 

数据来源：Wind、公司公告、上海证券研究所 

三、行业近期热点信息 

天津市发布强制性地方标准《农村生活污水处理设施水污染物排放标

准》（征求意见稿）（来源：天津市人民政府） 

天津市强制性地方标准《农村生活污水处理设施水污染物排放标

准》（征求意见稿）公布，该标准对排放限值进行了分类分档，对于

新(改、扩)建的农村生活污水处理设施，标准分一级、二级、三级三

档，三级标准又分为 A、B、C 标准，分别对应了不同的处理规模和

排放去向。悬浮物、COD 等指标限制较年初北京发布的《农村生活

污水处理设施水污染物排放标准》更为严格。 

发改委印发《产业结构调整指导目录》（来源：发改委官网） 

发改委发布《产业结构调整指导目录（2019 年本》（征求意见稿）。

《产业结构调整指导目录（2019 年本，征求意见稿）》由鼓励类、限

制类、淘汰类三个类别组成。其中鼓励类涉及超低排放技术、脱硝催

化剂、反渗透膜纯水装备、垃圾焚烧发电等环保项目。 

河南印发工业大气污染防治 6 个专项方案（来源：河南省生态环境厅） 

河南印发《河南省 2019 年非电行业提标治理方案》、《河南省 2019

年工业企业无组织排放治理方案》、《河南省 2019 年工业炉窑污染治

理方案》、《河南省 2019 年挥发性有机物治理方案》、《河南省 2019 年

度锅炉综合整治方案》、《河南省 2019 年铸造行业污染治理方案》等

6 个专项方案。方案要求，2019 年底钢铁企业完成超低排放改造。 

垃圾污水处理被列入《2019 年新型城镇化建设重点任务》（来源：发

改委官网） 

国家发展改革委印发《2019 年新型城镇化建设重点任务》，在加

强城市基础设施建设中提到要继续开展城市黑臭水体整治环境保护

专项行动，启动城镇污水处理提质增效三年行动、推进老旧小区改造、

开展生活垃圾分类等。  

2019 年中国环博会在上海举办，多家名企展示前沿技术设备 

2019 年 4 月 15 日-16 日，第二十届中国环博会在上海新国际博

览中心举办，全面展示了水与污水处理、泵管阀配件、固体废弃物处

理、资源回收利用、大气污染治理、室内空气污染治理、场地修复、

环境监测、环境服务业等环境污染治理领域的前沿技术设备与最新解

决方案，并同期举办中国环博会高峰论坛会议研讨。在参展的 2047

家企业中，水环境治理企业有 981 家，占比 47%;大气治理企业有 351
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家，占比 17%。伴随着新环保法、水十条、生态环境监测网络、“互

联网+”绿色生态等政策的陆续出台，本届环博会的环境监测领域参

展企业数量增量明显，达到 254 家。上市公司盈峰环境此次依托环博

会平台，发布了渗滤液一体化预处理工艺及系列集成化膜预处理设备

等新品。 

 

四、投资建议 

2019 年 4 月 15 日-16 日，环博会在上海新国际博览中心举办，

展品涵盖水环境、固废、大气、土壤污染治理解决方案及前沿技术设

备。此次环博会水环境治理企业占比 47%，聚焦市政、工业、农村水

处理解决方案。去年以来针对农村生态环境问题出台了多项规划文件，

今年初发布的一号文件中也明确了全面推开以农村垃圾污水治理、厕

所革命和村容村貌提升为重点的农村人居环境整治，目前多省市地区

也已经发布了农村污水处理设施排放标准，治理要求的提高叠加政策

扶持，农村污水处理市场有望进一步释放。3 月份社会融资规模达到

2.86 万亿，同比增加 1.27 万亿元，信贷规模增加，融资环境有望持

续向好，看好农村水环境治理企业的投资机会。 

环博会同期举办了论坛会议研讨，专家指出烟气治理也是系统问

题，不能单一追求烟气达标，还要考虑原料药剂的长期稳定保障、副

产物资源化无害化，并强调数据监测真实性的重要性，《钢铁企业超

低排放指标限值》最终版近期有望发布，非电行业超低排放改造仍是

大气治理的重要任务，重点区域重点行业的非电行业治理改造需求有

望持续释放，看好具备技术竞争力的优质企业。
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