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1.行业动态&公司新闻 

1.1 华强方特：更正 A 股上市措辞，改称筹划 IPO 

4 月 15 日，停牌近一周的华强方特文化科技集团股份有限公司（以下简称“华强

方特”）更正停牌原因，将“筹划首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并上

市”，改称为“筹划 IPO”。分析人士指出，华强方特潜在上市地可能不限于 A

股市场。华强方特是国内主题公园运营商，2015 年挂牌新三板，2018 年开始启

动上市辅导并向深圳证监局报送了上市辅导备案材料。4 月 8 日，华强方特披

露，拟申请首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并在深圳证券交易所创业板

上市。募集资金将用于研发中心建设项目、动漫电影制作项目、品牌建设及推广

项目等。同一日，华强方特宣布，股票自 2019 年 4 月 9 日起暂停转让，原因为

“正在筹划首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并上市事项”。4 月 15 日，

华强方特发布公告，称上述停牌理由填写不准确，对部分措辞更正为：“华强方

特正在筹划 IPO 相关事项，鉴于该事项涉及向相关部门进行政策咨询，存在重

大不确定性。”而在辅导进展报告和此前华强方特的《关于上市辅导备案的提示

性公告》中，华强方特的上市地均指向 A 股市场。IPO 即首次公开募股（Initial 

Public Offerings）的英文首字母缩写。诺承投资顾问陈伟分析指出，中国市场的

IPO 特指A 股的主板、中小板块、创业板，科创板等首次公开发行股票，如果用

标准的证监会语言，应该是“首次公开发行人民币普通股（A 股）股票并上

市”，而不应该用缩写来代替。相对来说，IPO 的应用范围更广，在其他地方上

市也可以使用 IPO，所以，华强方特的潜在上市地并不完全限于 A 股市场。 

资料来源：新京报 

1.2 巴西旅游部：拟对中国游客发放电子签证 

据南美侨报网报道，巴西旅游部部长马塞洛·阿尔瓦罗·安东尼奥(Marcelo á

lvaro Antônio)近日指出，巴西政府计划在 2022 年，将到巴西旅游的国际游客人

数，由 660 万提升至 1200 万人次。此外，巴西政府部门正在研究对中国和印度

民众发放电子签证。据巴西媒体报道，“墨西哥的坎昆每年能接待 700 万游客，

换句话说，他们凭借 24 公里的海滩，吸引的外国游客比巴西全国还要多。现在，

我们每年从外国游客上面获得的收入为 58.9 亿美元，但我们希望增加到 190 亿

美元。”安东尼奥说。安东尼奥表示，为了达成这个目标，巴西政府已经通过法案，

允许外国资本 100%控股巴西航空公司，并引入更多低成本航空公司，促进巴西

http://www.hibor.com.cn/
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航空行业的发展。“在像巴西这样一个拥有 2 亿居民、850 万平方公里国土的国家，

竟然只有 4 家航空公司运营，而智利和阿根廷的航空公司数量，都是巴西的 2 倍

以上，这是非常不可思议的事情。允许外国资本 100%控股，并引入更多低成本

航空公司，有助于提升巴西航空公司的竞争力，并降低票价。”安东尼奥说。安东

尼奥强调，巴西政府正准备公园的特许经营权项目，已经有 11 家公园同意采用

私人管理。“每年到巴西参观公园的游客人数约 1000 万，收益为 18 亿雷亚尔，

而前往美国公园游览的游客人数为 3 亿，收入达到 190 亿美元。对巴西来说，公

园特许经营权项目有助于我们利用公园的旅游潜力，增加游客人数并不伤害到公

园本身的自然环境。”他说。安东尼奥还指出，巴西政府部门已经实施了针对美国、

日本、加拿大和澳大利亚民众的免签政策，并正在研究对中国和印度民众发放电

子签证。 

资料来源：中国新闻网 

1.3 澳门：一季度入境旅客 1035 万人次，同比增加两成 

据澳门特区政府治安警察局消息，2019 年 1 月至 3 月共有 4840 万人次经澳门各

口岸出入境，同比上升 12.6%。其中入境澳门的旅客达 1035 万人次，同比大幅

增加 21.2%。清明节假期期间，澳门各口岸于 3 日内共录得出入境人次达 180 万，

而关闸出入境事务站于 4 月 6 日录得单日 46.7 万人次出入境，继今年 3 月 16 日

后再一次刷新了纪录，但总体通关情况仍然保持畅顺。治安警察局表示，复活节

假期将至，预计 4 月 19 日至 22 日将有约 230 万人次经澳门各口岸出入境。治安

警察局将持续优化及部署分流旅客及维持秩序的措施，在各出入境口岸配备足够

警力，加开通道疏导人流及维持秩序；同时将密切留意旅游旺区的人流及交通情

况，适时实施疏导措施，加强市面巡逻，预防及打击犯罪。 

资料来源：新华社 

1.4 全域旅游联盟会长高峰论坛在浙江云澜湾举行 

2019 年 4 月 10 日，由全域旅游联盟主办，云澜湾甜蜜小镇承办的“全域旅游联

盟会长高峰论坛”活动在浙江嘉兴云澜湾甜蜜小镇隆重举行，来自全国各地的全

域旅游行业专家、景区负责人及国内外主流媒体共同出席了本次盛会。本次大会

上，云澜湾甜蜜小镇董事长张虹被推选为全域旅游联盟的新一届联盟会长。全域

旅游联盟会长高峰论坛是全域旅游品牌战略的重要组成部分，在本次高峰论坛上，

中国旅游协会旅游教育分会副会长、教授、博士生导师易开刚、浙江省旅游协会

http://www.hibor.com.cn/
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景区分会原秘书长阎宁、江苏省节庆协会副会长张承东等专家本着“平台共建、

品牌共创、价值共享”理念，对加强全域旅游文化传承与彰显，对各类旅游发展

中的相关问题等做了主题分享。全域旅游联盟自 2017 年成立以来，与全国 20 多

个省市自治区形成合作，通过整合全国各大旅游目的地力量，提高宣传推广成效，

用好专业机构、媒体力量，统筹各类宣传平台，充分发挥了推广联盟作用。云澜

湾甜蜜小镇是中国全域旅游景区联盟的一员，也是华东旅游联盟的会长单位，小

镇积极响应联盟宗旨，以资源为特色打造多产融合平台，坚持“发现美丽、创造

幸福、分享快乐”的目标，以“旅游+”文化、教育、婚庆、健康等多产融合模

式，并倡导“Relax in freedom，在自由中放松，在放松中赋能”的新生活形态，

为推动所在区域旅游业供给侧改革和乡村振兴做着积极探索。 

资料来源：品橙旅游 

1.5 凯撒旅游：正式对外发布全新亲子系列产品 

4 月 12 日，凯撒旅游正式对外发布全新升级的亲子系列产品，以“妈妈省心，萌

娃开心”为理念，从消费者需求出发，以升级后的标准服务和多样化的产品主题，

在满足孩子与父母需求的同时，进一步培养家长同孩子之间的感情、拉近彼此的

关系，玩出意义和收获。此次凯撒旅游亲子游升级的产品遍布欧美澳非亚 5 大洲、

31 个国家，涉及艺术、历史、音乐、绘画、古文明、博物馆、趣味科技、节庆、

探索自然、轻户外、亲近动物、环保等 28 个奇趣主题近百个产品线，可满足不

同家庭对于国内游、短线游、长线游、周边游等产品的需求。当前，随着二胎政

策的全面开放和旅游度假观念的改变，亲子游市场已经由市场培育期逐渐进入快

速增长期。中国旅游研究院 2018 年 5 月发布的《中国家庭旅游市场需求报告》

显示，超过 76%的人群选择跟孩子一起旅游，整个亲子游及其周边产业的市场规

模将有望达到万亿级别。尽管亲子游市场越来越庞大，但真正主题鲜明、有特色

的亲子游产品却少之又少。大多数亲子游产品将儿童乐园、动物园、水上乐园、

主题游乐园等景区作为旅游目的地，沿用传统的“景区+酒店”或者“普通旅游

产品+主题乐园”的模式，产品同质化严重，仅能满足日常旅游所需，缺乏亲子

互动性，导致游客体验度不够，满意度较低。与此同时，新生代的父母们更重视

亲子关系和对孩子的教育，尤其是希望通过旅游方式进行综合教育。因此，对亲

子旅游产品的要求不再是单纯的拍拍照，看看风景，更多的是功能性和侧重自然

体验，内容更加多样化、碎片化、个性化。 

资料来源：品橙旅游 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

600054 黄山旅游 2018 年年度报告 

2018 年，黄山旅游主要经营指标稳中有进。黄山景区全年共接待进山游客 338

万人，同比去年增加 2 万人，增幅 0.6%；实现营业收入 16.21 亿元，同比去年

减少 9.13%，主要系 2017 年处置子公司玉屏房产，2018 年不再纳入本期合并

财务报表所致；归属于上市公司股东的净利润 5.83 亿元，同比增长 40.68%。

较好地完成了年初制定的经营计划。公司在董事会的正确领导下，牢牢把握“改

革”与“发展”两大主题，紧紧围绕“传统业务横向扩张、新兴业务纵向拓展”

两大路径，全面落实“六个聚焦发力、六个强力推进”工作部署，扎实推进“走

下山、走出去”发展战略，奋力推进“二次创业”新征程。 

600593 大连圣亚 
持股 5%以上股东减

持股份计划公告 

截至本公告日，辽宁迈克集团股份有限公司持有大连圣亚旅游控股股份有限公

司股份 10,806,140 股,占公司总股本的 8.39%。减持计划的主要内容：辽宁迈克

集团股份有限公司计划自本减持计划公告之日起十五个交易日后的 6个月内通

过集中竞价、大宗交易方式进行减持。拟减持数量及比例为：集中竞价方式减

持 2%，大宗交易方式减持 2%，累计减持不超过公司股份总数的 4%，即不超

过 5,152,000 股。其中，采取集中竞价交易方式的，在任意连续 90 日内，减持

股份的总数不得超过公司股份总数的 1%；采取大宗交易方式的，在任意连续

90 日内，减持股份的总数不得超过公司股份总数的 2%。 

603043 广州酒家 

关于广州酒家集团利

口福(湘潭)食品有限

公司取得不动产权证

书的公告 

广州酒家集团股份有限公司于 2018 年 3 月 16 日召开第三届董事会第二十二次

会议同意通过全资子公司——广州酒家集团利口福食品有限公司在湖南省湘

潭天易经济开发区内投建广州酒家集团利口福（湘潭）食品生产基地项目。利

口福公司购买面积约 285.5 亩工业用地用于该项目的建设。并设立其全资子公

司——广州酒家集团利口福（湘潭）食品有限公司具体运作上述项目。近日，

利口福湘潭公司取得了土地不动产，位于易俗河镇玉龙路以北、湘南路以东、

山塘路以南、香樟路以西。面积 113,080.50 平方米。 

603099 长白山 
关于控股股东股份质

押的公告 

近日，长白山旅游股份有限公司接到公司控股股东吉林省长白山开发建设（集

团）有限责任公司通知， 建设集团将其持有的公司 15,474,128 股无限售流通

股质押给招银金融租赁有限公司。本次质押股份占公司总股本的 5.8%。相关质

押手续已办理完毕。质押股份为无限售流通股，质押登记日为 2019 年 4 月 11

日,质押期限为 2019 年 4 月 12 日至 2024 年 4 月 13 日。截至本公告披露日，

建设集团持有公司股份 158,533,060 股，占公司总股本  266,670,000 股的 

59.45%，均为无限售流通股。本次质押后累计质押股份数为 42,557,338 股,占其

持股总数的比例为 26.84%，占公司总股本的比例为 15.96%。 

000428 华天酒店 2018 年度业绩快报 

2018 年度公司实现营业收入 95,812.95 万元，比上年同期 106,309.44 万元减少 

10,496.49 万元，下降 9.87%；实现营业利润-47,230.44 万元，比上年同期 6,234.58

万元减少 857.56%；利润总额-70,263.11 万元，比上期同期 5,910.80 万元减少

1288.72 %；归属于上市公司股东的净利润 -47,761.37 万元，比上年同期

10,896.21 万元减少 538.33%。2018 年归属于上市公司股东的所有者权益期末较

期初下降 15.87%。上述项目大幅变动原因主要是本年控股子公司灰汤高尔夫项

目被政府取缔及投资收益减少。 

000428 华天酒店 2019 年第一季度业 业绩预告期间为 2019 年 1 月 1 日-2019 年 3 月 31 日。公司预计第一季度的业
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绩预告 绩为亏损。其中，归属于上市公司股东的净利润约亏损 8600 万元–6800 万元，

亏损比上年同期下降 8.00% -增长 16.36%，上年同期亏损 7391 万元；基本每股

收益亏损约 0.084 元/股–0.067 元/股，上年同期亏损 0.07 元/股。本报告期公司

亏损，主要原因是酒店装修升级改造对经营的影响。 

000430 张家界 
2019 年第一季度业

绩预告公告 

业绩预告期间为 2019 年 1 月 1 日-2019 年 3 月 31 日。公司预计第一季度的经

营业绩为亏损。其中，归属于上市公司股东的净利润约亏损 950 万元-850 万元，

比上年同期减亏 36.16 % - 42.89%，上年同期亏损 1,488.26 万元；基本每股收

益预计亏损 0.0210 元/股–0.0235 元/股，上年同期亏损 0.0368 元/股。本报告期

比上年同期减少亏损的原因：一是本报告期公司旗下杨家界索道、宝峰湖公司、

十里画廊观光电车，较上年同期营业收入增加；二是本报告期公司收到湖南桑

植农村商业银行股份有限公司 2018 年度分红款 315 万元。 

000610 西安旅游 
2019 年第一季度业

绩预告 

业绩预告期间为 2019 年 1 月 1 日-2019 年 3 月 31 日。公司预计第一季度的经

营业绩为亏损。其中，归属于上市公司股东的净利润约亏损-400 万元 — -300

万元，亏损比上年同期增长 21.57%— 41.17%，上年同期亏损 509.98 万元；基

本每股收益预计亏损-0.0169 元— -0.0127 元，上年同期亏损 0.0215 元。本期

业绩变动原因主要系报告期财务费用减少影响所致。 

000978 桂林旅游 
2019 年第一季度业

绩预告 

公司本期业绩预计情况为：1、业绩预告期间为 2019 年 1 月 1 日-2019 年 3 月

31 日。2、预计经营业绩亏损。本年第一季度归属于上市公司股东的净利润亏

损约 195 万元，2018 年第一季度亏损 222 万元。同时，基本每股收益亏损约

0.005 元，2018 年同期亏损为 0.006 元。业绩变动原因为 2019 年第一季度，公

司游客接待量同比增长约 2.24%，营业收入同比增长约 3.24%，总成本费用同

比增长约 4.90%。同时，公司投资收益同比增加约 115 万元。 

000054 岭南控股 2018 年年度报告 

报告期内，公司实现营业收入为 707,786.77 万元，比上年同期增长 10.73%；实

现归属于上市公司股东的净利润为 20,486.94 万元，比上年同期增长 15.51%；

经营活动产生的现金流量净额为 24,704.74 万元，比上年同期减少 51.57%,主要

原因是广之旅业务发展而增加了旅游产品及旅游资源的采购；归属于上市公司

股东的净资产为 255,833.42 万元，比上年期末增长 0.37%。报告期内，公司主

动把握时代机遇、市场机会，不断推动战略布局、聚焦运营绩效、夯实标准模

式、深化外延合作、促进产业融合、提高供给质量，专注提升运营能力，实现

了重大资产重组完成后连续两年整体业绩双位数增长，继续保持优质稳健的良

好发展趋势。 

601888 中国国旅 

关于子公司已中标项

目正式签订合同的公

告 

2019 年 3 月 13 日，中国国旅股份有限公司全资子公司中国免税品（集团）有

限责任公司中标北京大兴国际机场国际区免税业务招标项目第一标段烟酒、食

品标段和第二标段香化、精品标段。2019 年 4 月 10 日，中免公司与北京首都

机场商贸有限公司签署了《北京大兴国际机场国际区免税店（标段一）项目合

同》和《北京大兴国际机场国际区免税店（标段二）项目合同》。根据《合同》，

第一标段和第二标段的经营期均为十年，自项目正式运营日起算。项目经营费

按相应计费年度或半年度内保底经营费与实际销售额提成两者孰高额计算，在

经营期内，实际年保底经营费在基准年保底经营费的基础上，按照实际年客流

量比基准年客流量增减率进行调整。《合同》中明确，本项目第一标段烟酒、

食品标段，基准年保底经营费用为 23,000 万元，其中烟酒类商品的销售额提取

比例为 49%，食品类商品的销售额提取比例为 49%；第二标段香化、精品标段，

基准年保底经营费用为 41,600 万元，其中香化类商品的销售额提取比例为

46%，精品类商品的销售额提取比例为 20%。 
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002707 众信旅游  

关于向下修正“众信

转债”转股价格的公

告 

众信旅游集团股份有限公司于 2019 年 4 月 16 日召开 2019 年第三次临时股东

大会审议通过了《关于董事会提议向下修正可转换公司债券转股价格的议案》、

《关于提请股东大会授权董事会办理本次向下修正可转换公司债券转股价格

相关事宜的议案》。截至目前，公司 A 股股票已经出现任意连续二十个交易日

中至少有十个交易日的收盘价低于“众信转债”（转债代码：128022）转股价

格的 90%（即 9.891 元/股）的情形，“众信转债”已满足《募集说明书》中规

定的转股价格向下修正的条件。在综合考虑公司及行业的基本面、未来发展前

景、公司股票价格走势等基础上，董事会决定将“众信转债”转股价格由人民

币 10.99元/股向下修正为人民币 7.92元/股，本次转股价格调整实施日期为 2019

年 4 月 17 日。 

资料来源：公司公告，渤海证券 

3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 0.03%，餐饮旅游板块上涨0.98%，行业跑赢市

场 0.95 个百分点，位列中信 29 个一级行业上游。其中，景区下跌 1.19%，旅行

社上 4.31%，酒店下跌 3.75%，餐饮下跌 2.73%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 
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资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，中国国旅、凯撒旅游和长白山本周领涨，西安饮食、天目湖和锦江股

份本周领跌。 

表 2：cs 餐饮旅游行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

中国国旅 5.22% 西安饮食 -8.86% 

凯撒旅游 4.52% 天目湖 -6.43% 

长白山 4.34% 锦江股份 -5.67% 
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资料来源：Wind，渤海证券 

4.投资建议 

当下正值年报和一季报的披露期，在当前行情下建议关注业绩增长确定性较强并

有望迎来估值修复的细分行业龙头。整体来看，目前板块整体估值仍然合理，作

为朝阳行业发展空间依然广阔，因此我们维持对行业“看好”的投资评级，建议

投资者从以下几个维度选择个股：其一，优选逻辑清晰且确定性强的免税行业；

其二，推荐兼具可选消费与必须消费特性的餐饮行业以及旅游演艺；其三，关注

景区、出境游及酒店业的边际改善机会。综上，我们推荐中国国旅（601888）、

首旅酒店（600258）、宋城演艺（300144）、以及众信旅游（002707）。 

5.风险提示 

突发事件或不可控灾害，宏观经济低迷，行业重大政策变化。 

http://www.hibor.com.cn/


                                      餐饮旅游行业周报 

请务必阅读正文之后的免责声明                                                           11 of 13 

 

投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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