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 行业动态&公司新闻 

腾讯《PUBG Mobile》排名 3 月中国手游海外市场收入第一 

广电总局：停止播出影视剧项目非法集资类广告 

挑战 Spotify 和苹果，亚马逊将推出免费音乐服务 

国家电影局出台措施支持港澳电影业在内地进一步发展 

两大协会会员共同制定签署《关于影片进入点播影院、点播院线发行窗口期

的公约》 

 上市公司重要公告 

当代明诚：2018 年实现营收 26.68 亿元,同比上升 192.61%；实现归母净利

润 1.78 亿元,同比上升 38.91% 

皖新传媒：2018 年实现营收 98.3 亿元，同比上升 12.89%；发生归母净利润

11.4 亿元，同比增长 2.55% 

 本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深 300 指数上涨 0.03%，文化传媒行业下跌 1.03%，行业跑

输市场 1.06 个百分点，位列中信 29 个一级行业中后部；子行业中影视动漫

上涨 1.1%，平面媒体上涨 1.71%，有线运营上涨 0.4%，营销服务下跌 0.24%，

网络服务下跌 1.85%，体育健身下跌 2.78%。 

个股方面，每日互动、中国出版以及腾信股份本周领涨，视觉中国、ST 印记、

和当代东方本周领跌。 

 投资建议 

本周文化传媒行业表现相对低迷，行业内多数个股表现平淡。我们目前继续

推荐业绩成长性稳健的行业白马，建议关注行业存在阶段性反转的游戏行业；

另一方面建议关注电影和院线领域，《复仇者联盟 4》将于 4 月 24 日上映，

较同期影片优势明显，截止 17 日上午 9 点预售已破 3 亿元，将对票房产生

较为明显的拉动作用，建议关注相关受益公司。综上我们维持文化传媒行业

“中性”的投资评级，推荐光线传媒（300251）、中南传媒（601098）、中

国电影（600977）、中体产业（600158）。 

 风险提示 

宏观经济低迷；重大政策变化；需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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1.行业动态&公司新闻 

1.1 腾讯《PUBG Mobile》排名 3 月中国手游海外市场

收入第一 

Sensor Tower 商店情报平台最新数据显示，2019 年 3 月期间中国手游产品在海

外市场收入排名 TOP30 中，腾讯《PUBG Mobile》、网易《荒野行动》、IGG

《王国纪元》排名前三，新上榜的游戏包括腾讯的《QQ 飞车》和中文在线的

《Chapters: Interactive Stories》。 

资料来源：36 氪 

1.2 广电总局：停止播出影视剧项目非法集资类广告 

国家广电总局发布通知称，要求停止播出影视剧项目非法集资类广告，全面清查

所有在播和拟播广告，凡存在类似问题的，一律停止播出据悉。据悉，近期一些

机构通过互联网、电视等媒介，涉嫌以投资影视剧项目等名义，面向公众开展非

法集资活动，严重影响了经济金融秩序和社会稳定。 

资料来源：36 氪 

1.3 挑战 Spotify 和苹果，亚马逊将推出免费音乐服务 

近日，据外媒 Billboard 报道称，亚马逊将要推出一项免费的、广告支持的在线

音乐服务。将通过其生产的 Echo 智能音箱和 Alexa 语音助手推广这项服务。为

了获得免费音乐的版权许可，亚马逊向唱片公司提出，每播放一次将支付一笔版

权费。这项服务最早可能将于本周推出。 

资料来源：36 氪 

1.4 国家电影局出台措施支持港澳电影业在内地进一步

发展 

为进一步推动内地与港澳电影产业的共同发展，将实施以下措施：港澳人士参与
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内地电影制作不作数量限制，对内地与港澳合拍片在演员比例、内地元素上不作

限制，取消收取内地与港澳合拍片立项申报费用，港澳电影和电影工作者可报名

参评华表奖、金鸡百花奖等内地电影奖项，港澳企业在港澳台地区和境外发行推

广优秀国产影片可申请奖励。 

资料来源：新华社 

1.5 两大协会会员共同制定签署《关于影片进入点播影

院、点播院线发行窗口期的公约》 

近日，为严格规范市场秩序，提高综合版权收益，中国电影制片人协会、中国电

影发行放映协会全体会员共同制定签署《关于影片进入点播影院、点播院线发行

窗口期的公约》。点播影院、点播院线的影片窗口期实行以下两条约定：窗口期

为影片在电影院线首轮上映档期的 2 倍；电影院线的首轮上映档期由电影版权方

决定。该公约自 4 月 16 日公布之日起生效。 

资料来源：中国电影报 
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2.A 股上市公司重要公告 

表 1：A股上市公司重要公告汇总 

代码 公司名称 公告类型 主要内容 

601929 吉视传媒 
2018 年年报和分红预

案 

（1）公司公告 2018 年年报，2018 年实现营收 20.12 亿元,同比下降 1.72%；

实现归母净利润 3.04 亿元,同比下降 18.9%；实现基本 EPS0.0979 元,同比下降

18.89%；实现加权平均净资产收益率 4.52%,同比下降 1.34 个百分点。 

（2）公司公告 2018 年利润分配预案，拟 10 股派发现金股利 0.07 元（含税） 

600136 当代明诚 
2018 年年报和分红预

案 

（1）公司公告 2018 年年报，2018 年实现营收 26.68 亿元,同比上升 192.61%；

实现归母净利润 1.78 亿元,同比上升 38.91%；实现基本 EPS0.37 元，同比上升

42.31%；实现加权平均净资产收益率 6.66%，同比上升 1.45 个百分点。 

（2）公司公告 2018 年度利润分配预案，拟 10 股派发现金红利 0.23（含税） 

603598 引力传媒 
2018 年年报和分红预

案 

（1）公司公告 2018 年年报，2018 年实现营收 31.47 亿元,同比上升 21.88%；

实现归母净利润 5662.91 万元,同比下降 15.15%；实现基本 EPS0.21 元，同比

下降 16%；实现加权平均净资产收益率 9.44%，同比下降 1.2 个百分点。 

（2）公司公告 2018 年利润分配预案，拟不分红不转增。 

300528 幸福蓝海 2019 年 Q1 业绩预报 

（1）公司 2018 年实现营收 16.55 亿元,同比上升 9.07%；发生归母净亏损

53170.54 万元,上年同期发生归母净利润 1.12 亿元；实现基本 EPS-1.43 元，上

年同期基本 EPS0.3 元；实现加权平均净资产收益率-32.51%，上年同期加权平

均净资产收益率 5.96%。 

002905 金逸影视 2019 年 Q1 业绩预报 

（1）公司公告 2018 年年报，2018 年实现营收 20.1 亿元,同比下降 8.24%；实

现归母净利润 1.58 亿元,同比下降 25.29%；实现基本 EPS0.59 元,同比下降

62.89%；实现加权平均净资产收益率 8.25%,同比下降 10.90 个百分点。 

（2）公司公告 2018 年利润分配预案，拟 10 股派发 2.8 元人民币现金（含税）。 

000558 莱茵体育 
2018 年年业绩快报和

19 年 Q1 业绩预告 

（1）公司发布公告 2018 年业绩快报，报告期内实现营收 7.1 亿元，同比下降

46.34%；发生归母净亏损 6123.8 万元，上年同期发生归母净利润 2850.2 万元。

实现基本 EPS-0.0475 元，上年同期基本 EPS0.0221 元。 

（2）公司同时公告 2019 年一季度业绩预告，预计报告期内发生归母亏损

3000-4000 万元，上年同期发生归母净利润 1050.8 万元。 

000607 华媒控股 
2018 年年业绩快报和

19 年 Q1 业绩预告 

（1）公司 2018 年实现营收 17.49 亿元，同比上升 8.97%；发生归母净利润 1.05

亿元，同比下降 28.36%；实现归母扣非后净利润 7649 万元，同比下降 4.73%；

实现基本 EPS0.10 元，同比下降 28.57%；实现加权平均净资产收益率 5.71%，

上年同期加权平均净资产收益率 8.04%，同比变动 2.33 个百分点。 

（2）公司 2019 年一季度预计发生归母亏损 900-1200 万元，上年同期发生归

母净亏损 1309.29 万元，同比上涨 8.35% — 31.26%。 

（3）公司公告称合计持有本公司股份 1.04 亿股（占本公司总股本的 10.30%）

的股东华立集团股份有限公司及其一致行动人合计因自身资金需求通过集中

竞价，大宗交易拟减持不超过 6100 万股，不超过华媒控股总股本的 5.99% 

002445 ST 中南 19 年 Q1 业绩预告 
公司公告 2019 年一季度业绩预告，预计报告期内发生归母亏损 5500-7500 万

元，上年同期发生归母净利润 4140.48 万元。 

601019 山东出版 
2018 年年业绩快报和

19 年 Q1 业绩预告 

（1）公司发布公告 2018年年报，报告期内实现营收93.5亿元，同比增长 5.05%；

发生归母净利润 1.48 亿元，同比增长 8.8%；实现基本 EPS0.71 元，去年同期

基本 EPS 0.74 元，同比下降 4.05%；实现加权平均净资产收益率 16.17%，上
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年同期加权平均净资产收益率 23.51%，同比变动 7.34 个百分点 

（2）公司告 2018 年度利润分配预案拟 10 股派现金股利人民币 2.90 元（含税） 

601801 皖新传媒 
2018 年年业绩快报和

19 年 Q1 业绩预告 

（1）公司 2018 年实现营收 98.3 亿元，同比上升 12.89%；发生归母净利润 11.4

亿元，同比增长 2.55%；实现归母扣非后净利润 6.2 亿元，同比增长 6.05%；

实现基本 EPS0.58 元，同比增长 3.57%；实现加权平均净资产收益率 11.75%，

上年同期加权平均净资产收益率 12.48%，同比变动 0.73 个百分点 

（2）公司同时公告 2019 年一季度业绩预告，预计报告期内发生归母净利润

2.5 亿元到 2.65 亿元，同比下降约 60%-62%；预计报告期内发生归母扣非后净

利润 2.16 亿元到 2.2 亿元，同比增长 4%到 6% 

资料来源：公司公告，渤海证券 
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3.本周市场表现回顾 

近五个交易日沪深300指数上涨 0.03%，文化传媒行业下跌1.03%，行业跑输市

场 1.06 个百分点，位列中信 29 个一级行业中后部；子行业中影视动漫上涨

1.1%，平面媒体上涨 1.71%，有线运营上涨 0.4%，营销服务下跌 0.24%，网络

服务下跌 1.85%，体育健身下跌 2.78%。 

图 1：行业指数周涨跌幅排行 

 

资料来源：Wind，渤海证券 

个股方面，每日互动、中国出版以及腾信股份本周领涨，视觉中国、ST 印记、

和当代东方本周领跌。 

表 2：文化传媒行业内个股涨跌幅 

涨跌幅前三名 周涨跌幅（%） 涨跌幅后三名 周涨跌幅（%） 

每日互动 32.11 视觉中国 -17.40 

中国出版 29.82 ST 印记 -15.91 

腾信股份 23.68 当代东方 -14.55 

资料来源：Wind，渤海证券 
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4.投资建议 

本周文化传媒行业表现相对低迷，行业内多数个股表现平淡。我们目前继续推荐

业绩成长性稳健的行业白马，建议关注行业存在阶段性反转的游戏行业；另一方

面建议关注电影和院线领域，《复仇者联盟 4》将于 4 月 24 日上映，较同期影片

优势明显，截止 17 日上午 9 点预售已破 3 亿元，将对票房产生较为明显的拉动

作用，建议关注相关受益公司。综上我们维持文化传媒行业“中性”的投资评级，

推荐光线传媒（300251）、中南传媒（601098）、中国电影（600977）、中体

产业（600158）。 

5.风险提示 

宏观经济低迷；行业重大政策变化；行业需求不达预期；国企改革进展不达预期。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 
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