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建材行业：数据点评               2019 年 04 月 17 日 

  

中性（维持） 

 事件 

17 日国家统计局公布 1-3 月份水泥产量 3.96 亿吨，同比增长 9.4%。

3 月当月水泥产量 1.80 亿吨，同比增长 22.2%。 

 点评  

1-3 月水泥产量同比增长 9.4%。1-3 月份水泥产量 3.96 亿吨，同比增长
9.4%，3 月当月水泥产量 1.80 亿吨，同比增长 22.2%。开春以来各地
在稳增长和开门红的政策驱动下集中开工一批重点工程，项目建设进
度加速，带动水泥需求强劲增长。上调全年水泥产量预期至 22.6 亿吨，
较 2018 年增长 3.7%。预计 4 月水泥产量 2.2 亿吨，同比增长 5.8%。 

固定资产投资连续弱反弹。1-3 月全国固定资产投资（不含农户）
101871 亿元，同比增长 6.3%，增速比 1-2 月份加快 0.2 个百分点。
从环比速度看，3 月份固定资产投资（不含农户）增长 0.45%。基础
设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 4.4%，
增速比 1-2 月份提高 0.1 个百分点。其中，水利管理业投资下降 5.5%，
降幅扩大 3.7 个百分点；公共设施管理业投资下降 0.6%，降幅收窄 2.3

个百分点；道路运输业投资增长 10.5%，增速回落 2.5 个百分点；铁
路运输业投资增长 11%，增速回落 11.5 个百分点。 

房地产新开工大幅提速。1-3 月份，全国房地产开发投资 23803 亿元，
同比增长 11.8%，增速比 1-2 月份提高 0.2 个百分点。房地产开发企
业房屋施工面积 699444 万平方米，同比增长 8.2%，增速比 1-2 月份
提高 1.4 个百分点。房屋新开工面积 38728 万平方米，增长 11.9%，
增速提高 5.9 个百分点。房屋竣工面积 18474 万平方米，下降 10.8%，
降幅收窄 1.1个百分点。房地产开发企业土地购置面积 2543万平方米，
同比下降 33.1%，降幅比 1-2 月份收窄 1 个百分点。 

一季度水泥均价同比上涨 28.5 元/吨（6.96%）。根数字水泥网数据，
一季度水泥均价 438.2 元/吨，同比上涨 28.5 元/吨（6.96%），分区域
看，华北上涨 46.4 元/吨（12.3%）元/吨，东北上涨 24.8 元/吨（7%），
华东上涨 29.4 元/吨（6.4%），中南上涨 39.9 元/吨（9%），西南上涨
19.1 元/吨（4.2%），西北上涨 1.8 元/吨（0.48%）。 

 投资策略 

进入四月，各地工程水泥需求不断提升，水泥价格纷纷上调。需求端，
前期批建、新开工基建项目在二季度进入水泥需求高峰期。而近期在
一线楼市回来暖的刺激下，进一步提振房地产对水泥需求增长的预期。
供给端，现有的各种约束条件未见明显松动，水泥产能的释放将会保
持稳中趋紧的态势。建议关注行业及区域龙头标的。 

 风险提示 

基建投资不及预期，房地产投资大幅下滑，原材料价格大幅上升
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市场表现       截至2019.04.16 
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一季度产量增速创八年来新高 
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图表 1：1-3 月固定资产投资增速 6.3%  图表 2：1-3 月基建投资增速 4.4% 
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数据来源：统计局，华融证券整理  数据来源：统计局，华融证券整理 

图表 3：1-3 月房地产投资增速 11.8%  图表 4：1-3 月水泥产量增长 9.4% 
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数据来源：统计局，华融证券整理  数据来源：统计局，华融证券整理 

图表 5： 1-3 月全国高标水泥均价同比上涨 6.96%  图表 6：3 月六大区域水泥价格涨跌情况 
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数据来源：DC，华融证券整理  数据来源：DC，华融证券整理 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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