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事件： 

2019年 1 月 30 日 10部委印发《进一步优化供给推动消费平稳增长 促进形成强大国内市场的实施方案(2019

年)》提到：加强支持引导，带动新品消费，主要是支持绿色、智能家电销售和促进家电产品更新换代，在

有条件的地方可对消费者交售旧家电（冰箱、洗衣机、空调、电视机、抽油烟机、热水器、灶具、计算机）

并购买新家电产品给予适当补贴，推动高质量新产品销售。 

（近日市场对于家电“以旧换新”以及“节能补贴”政策有较多讨论，我们也针对市场上的一些交流对或将

出台的家电促进政策做一些分析） 

观点： 

1．鼓励产品研发和内容、服务创新，超高清终端产品临风口 

2019 年 3月 1 日工信部、广电总局、中央广播电视总台联合发布《超高清视频产业发展行动计划（2019-2022

年）》。《计划》指出到 2022 年，我国超高清视频产业总体规模超过 4 万亿元。广电总局和中国资讯网数据，

我国高清视频终端等产品的海内外销售额超 1 万亿以上（2017年 4K 及以上电视占比超过 20%），广播电视服

务业 2017 年在 6070.21 亿，视频监控行业约在 2000 亿元，考虑到高清网络建设、支撑设备等，未来高清视

频终端及内容将维持 20%以上增速。 

2．“以旧换新”符合预期，引导更新需求 

2007-2013 年期间我国实行“家电下乡”、“以旧换新”等补贴政策，明显拉动家电行业终端需求，也缓解了

2008 经济危机期间家电行业需求的下滑。根据我国《家用电器使用年限细则》，主要大白电产品使用寿命为

8-10 年来推算我国正处在“家电下乡”、“以旧换新”的更新周期中。按照我国北京市节能补贴政策规定：

一级能效标识的家电补贴标准为商品销售价格的 13%，二级的补贴标准为 8%最高补贴金额不超过 800 块。我

们认为政策与这一标准相匹配是符合预期的，如若政策属实且落地，将刺激补贴内产品加快更新节奏，内销

量增长可期。 

3．农村增量市场逐步验证，支持渠道下沉势在必行 

支持企业在欠发达地区尤其乡镇发展渠道向下沉是必然趋势，政策上只有力度区别。奥维云网数据显示三月

份空调线上零售同比增长 60%，我们判断主要增量来自于下沉电商在农村地区的增量带动。天猫优品、苏宁

易购零售云、淘宝“海纳百川”、京东专卖等下沉渠道和项目打通县、乡、村服务网络，连接线上线下以及

物联网的平台未来会在农村家电普及发挥重要作用，增量效应将逐步验证。 
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4. 鼓励跨行业应用试点，家居综合解决方案成为新竞争点 

鼓励以家居智能化为目标的跨界合作，打通家电、照明、安防等行业，加强与地产、家装企业的合作。我们

认为，智能照明是切入家居智能化最好的开始，而具备感应及交互潜力的可移动设备是智能家居的未来。此

外，目前我国精装修方比例为 20%对比法达国家的 80%精装比例仍有较大空间，智慧家居综合解决方案，符

合目前行业发展的方向，建议长期关注照明、及扫地机龙头企业。 

5.引导劣品淘汰，促进消费良性循环 

对于家电产品的拆解和报废在以往的“以旧换新”补贴中也有体现。家电没有牌照限制，废弃家电不具备汽

车强制报废的相关条件，引导不达标、不安全家电拆解及报废力度较弱。参考以往“以旧换新”相关经验，

我们判断非节能、不达标、不安全的家电产品的处置，在各地区执行过程中会纳入补贴资格考量，即：不达

标、不安全的二手家电产品不拆解或报废，新购置家电将不能享受“以旧换新”的相关优惠政策。 

 

结论： 

综上，我们建议重点关注黑电板块、大白电板块以及新纳入补贴政策的厨电板块投资机会，另顺应智慧家居

跨行的趋势，我们建议长期关注照明龙头欧普照明和扫地机龙头科沃斯。我们维持行业“看好”评级。 

 

风险提示：政策出台具有较大不确定性；实际政策在执行过程中可能存在偏差。
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