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[Table _Title]  

股指期货规则点评 

股指期货进一步松绑，加速常态化和改革 
  
 

中金所于 4 月 19 日发布调整股指期货交易新安排，股指期货进一步松绑，

再次释放政策层面利好信号，有望持续带动市场长线资金对冲需求与短线非

套期保值交易量。 

 股指期货松绑，加速监管常态化。经中国证监会同意，中金所进一步调

整股指期货交易安排，自 4 月 22 日起：1）将中证 500 股指期货交易保

证金标准统一由 15%降为 12%；2）将股指期货日内过度交易行为的监

管标准由单个合约 50 手大幅上调为 500 手，且套期保值交易开仓数量不

受此手数的限制；3）将股指期货平今仓交易手续费标准由万分之 4.6

下调至万分之 3.45。 

 股指期货持续松绑有利于期货市场成交量抬升。股指期货规则五个月内

连续两次大幅全线松绑，释放政策层面利好信号，有望带动市场长线资

金对冲需求与短线非套期保值交易量。2018 年 12 月监管层全线松绑股

指期货相关规则后，成交量明显抬升。截至 2019 年 3 月，IF、IC、IH 指

数期货累计成交量分别达 231.5 万手、172.81 万手、103.46 万手，较规则

松绑前的 18 年 11 月分别增长 164%、243%、103%。 

 券商持续享政策面利好，高 beta 属性支撑板块后续投资逻辑。1）股指

期货加速常态化趋势将有助市场成交活跃度维持高位，并且带动长期资

金的场内外对冲需求与短线非套保交易量，重点利好券商的经纪业务、

自营业务。2）《科创板发行与承销指引》发布，明确并细化券商跟投

制度与询价定价制度，科创板制度进一步完善，截至 4 月 19 日科创板

已受理拟上市企业数量增至 89 家，其中已问询家数增至 66 家。政策面

稳定友好，不断开放；市场仍然热情和信心较足，券商后续投资逻辑主

要体现行业的 beta 属性。推荐两类标的：1）beta 属性更高的东方财富、

东方证券；2）享集中政策利好、估值相对较低的龙头券商海通证券、

华泰证券。 

一周回顾 

 本周沪深 300、创业板指、证券行业、保险行业、互联网金融指数上涨。

其中，沪深 300 上涨 3.31%，创业板指数上涨 1.18%，证券行业上涨 0.22%，

保险行业上涨 8.74%，互联网金融上涨 2.27%。 

 经纪：本周市场股基日均成交量 8150 亿元，环比上周下跌 9.00%；日均

换手率 3.19%。 

 信用：本周市场股票质押参考市值 56680 亿元，环比上周下跌 2.46%；

两融余额 9837 亿元，环比上周上涨 1.49%。 

 承销：本周股票承销金额 69 亿元，债券承销金额 1080 亿元，证监会 IPO

核准通过 4 家。 

风险提示： 

 政策出台对行业的影响超预期；市场波动对行业业绩、估值的双重影响；

国际外部环境对全市场的影响超出预期。 
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股指期货回顾 

图表 1.历次股指期货交易手续费规则调整情况 

时间 时期 调整内容 

2015/7/31 
监管整

顿期 

将手续费调整为交易手续费和申报费，其中交易手续费万分之 0.23；申报费每笔 1 元。 

2015/8/25 股指期货的平今仓交易手续费万分之 1.5 

2015/9/2 股指期货的平今仓交易手续费万分之 23 

2017/2/16 

政策松

绑期 

股指期货的平今仓交易手续费万分之 9.2 

2017/9/15 股指期货的平今仓交易手续费万分之 6.9 

2018/12/2 股指期货的平今仓交易手续费万分之 4.6 

2019/4/19 股指期货的平今仓交易手续费万分之 3.45 

资料来源：中金所，中银国际证券 

 

图表 2.历次股指期货交易保证金率规则调整情况 

时间 时期 
沪深 300 期货 IF 上证 50 期货 IH 中证 500 期货 IC 

非套期保值 套期保值 非套期保值 套期保值 非套期保值 套期保值 

2015/8/26 之前 发展期 10% 10% 10% 10% 10% 10% 

2015/8/26 

监管整顿期 

12% 10% 12% 10% 12% 10% 

2015/8/27 15% 10% 15% 10% 15% 10% 

2015/8/27 20% 10% 20% 10% 20% 10% 

2015/8/28 30% 10% 30% 10% 30% 10% 

2015/9/2 40% 20% 40% 20% 40% 20% 

2017/2/16 

政策松绑期 

20% 20% 20% 20% 30% 20% 

2017/9/15 15% 15% 15% 15% 30% 20% 

2018/12/2 10% 10% 10% 10% 15% 15% 

2019/4/19 10% 10% 10% 10% 12% 12% 

资料来源： 中金所，中银国际证券 

 

图表 3.历次股指期货开仓数量限制规则调整情况  

时间 时期 调整内容 

2015/8/26 

监管整顿期 

单个股指期货单日开仓交易量超过 600 手认定为异常交易 

2015/8/28 单个股指期货单日开仓交易量超过 100 手认定为异常交易 

2015/9/2 单个股指期货单日开仓交易量超过 10 手认定为异常交易 

2017/2/16 

政策松绑期 

单个股指期货单日开仓交易量超过 20 手认定为异常交易 

2018/12/2 单个股指期货单日开仓交易量超过 50 手认定为异常交易 

2017/2/16 单个非套保股指期货单日开仓交易量超过 500 手认定为异常交易 

资料来源：中金所，中银国际证券 

 

图表 4.2010/04-2019/03 股指期货单月成交量 
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资料来源：中金所，中银国际证券 
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图表 5. 2010/04-2019/03 股指期货持仓量 
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资料来源：中金所，中银国际证券 

 

一周数据回顾 

1.行情数据 

本周沪深 300、创业板指、证券行业、保险行业、互联网金融指数上涨。其中，沪深 300 上涨 3.31%，

创业板指数上涨 1.18%，证券行业上涨 0.22%，保险行业上涨 8.74%，互联网金融上涨 2.27%。 

 

图表 6.行业涨跌幅情况  

代码 指数名称 一周涨跌幅(%) 一月涨跌幅(%) 年初至今涨跌幅(%) 

000300.SH 沪深 300 3.31  6.41  36.87  

399006.SZ 创业板指 1.18  1.31  37.21  

801193.SI 证券行业 0.22  1.01  51.77  

801194.SI 保险行业 8.74  13.19  53.20  

884136.WI 互联网金融 2.27  4.17  46.52  

资料来源：万得，中银国际证券 

 

本周板块排名前十个股表现：新华保险上涨 12.66%，中国太保上涨 12.58%，华创阳安上涨 11.47%，

宝德股份上涨 10.03%，西水股份上涨 9.89%，中国人寿上涨 9.76%，东兴证券上涨 8.44%，中国平安

上涨 8.16%，天茂集团上涨 7.72%，香溢融通上涨 7.59%。 

 

图表 7.本周股价表现前十个股情况 
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资料来源：万得，中银国际证券 
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2. 市场数据 

经纪：本周市场股基日均成交量 8150 亿元，环比上周下跌 9.00%；日均换手率 3.19%。 

信用：本周市场股票质押参考市值 56680 亿元，环比上周下跌 2.46%；两融余额 9837 亿元，环比上周

上涨 1.49%。 

承销：本周股票承销金额 69 亿元，债券承销金额 1080 亿元，证监会 IPO 核准通过 4 家。 

 

图表 8. 本周日均股基成交额  图表 9. 本周新增投资者 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 10. 本周日均换手率  图表 11. 两融余额及环比增速 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 12. 股票质押参考市值及环比增速  图表 13. 股票承销金额及环比 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 

 

图表 14.债券承销金额及环比   图表 15. IPO 过会情况 
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资料来源：万得，中银国际证券  资料来源：万得，中银国际证券 
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图表 16. 科创板拟上市企业受理进度一览 

序号 公司全称 所属行业 
预计发行

股数（万） 
融资金额(亿元) 审核状态 

1 北京龙软科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 1,769 2.55 已问询 

2 申联生物医药(上海)股份有限公司 医药制造业 5,000 4.5 已问询 

3 青岛海尔生物医疗股份有限公司 专用设备制造业 7,927 10.00 已问询 

4 聚辰半导体股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 3,021 7.27 已问询 

5 博众精工科技股份有限公司 专用设备制造业 4,001 11.03 已问询 

6 深圳传音控股股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 8,000 30.11 已问询 

7 交控科技股份有限公司 铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 4,000 5.50 已问询 

8 中科星图股份有限公司 软件和信息技术服务业 5,500 7 已问询 

9 杭州当虹科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 2,000 6.00 已问询 

10 哈尔滨新光光电科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2,500 8.76 已问询 

11 安集微电子科技(上海)股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 1,328 3.03 已问询 

12 赛诺医疗科学技术股份有限公司 专用设备制造业 8,000 2.67 已问询 

13 中微半导体设备(上海)股份有限公司 专用设备制造业 5,349 10.00 已问询 

14 北京木瓜移动科技股份有限公司 互联网和相关服务 2,258 11.76 已问询 

15 深圳市贝斯达医疗股份有限公司 专用设备制造业 4,500 3.38 已问询 

16 杭州鸿泉物联网技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2,500 5.82 已问询 

17 深圳光峰科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 4,262 10.00 已问询 

18 二十一世纪空间技术应用股份有限公司 软件和信息技术服务业 6,065 8.08 已问询 

19 虹软科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 4,001 11.32 已问询 

20 科大国盾量子技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2,000 3.04 已问询 

21 厦门特宝生物工程股份有限公司 医药制造业 4,650 6.08 已问询 

22 深圳微芯生物科技股份有限公司 医药制造业 5,000 8.04 已问询 

23 苏州华兴源创科技股份有限公司 专用设备制造业 4,010 10.09 已问询 

24 晶晨半导体(上海)股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 4,112 15.14 已问询 

25 烟台睿创微纳技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 6,000 4.50 已问询 

26 江苏天奈科技股份有限公司 化学原料和化学制品制造业 5,796 8.7 已问询 

27 江苏北人机器人系统股份有限公司 专用设备制造业 2,934 3.62 已问询 

28 广东利元亨智能装备股份有限公司 专用设备制造业 2,000 7.45 已问询 

29 宁波容百新能源科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 4,500 16.00 已问询 

30 和舰芯片制造(苏州)股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 40,000 25 已问询 

31 安翰科技(武汉)股份有限公司 专用设备制造业 4,000 12.00 已问询 

32 武汉科前生物股份有限公司 医药制造业 12,000 17.47 已问询 

33 广东华特气体股份有限公司 化学原料和化学制品制造业 3,000 4.50 已问询 

34 北京沃尔德金刚石工具股份有限公司 专用设备制造业 2,000 4.07 已问询 

35 北京诺康达医药科技股份有限公司 研究和试验发展 2,052 4.37 已问询 

36 上海微创心脉医疗科技股份有限公司 专用设备制造业 1,800 6.51 已问询 

37 上海泰坦科技股份有限公司 研究和试验发展 1,760 4.15 已问询 

38 广州方邦电子股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2,000 10.58 已问询 

39 张家港广大特材股份有限公司 金属制品业 4,180 6.90 已问询 

40 江苏卓易信息科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 2,174 3.5 已问询 

41 上海柏楚电子科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 2,500 8.35 已问询 

42 华熙生物科技股份有限公司 医药制造业 4,956 31.54 已问询 

43 山石网科通信技术股份有限公司 软件和信息技术服务业 4,506 8.94 已问询 

44 北京海天瑞声科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 1,000 7.25 已问询 

45 北京石头世纪科技股份有限公司 电气机械和器材制造业 1,667 13.02 已问询 

46 视联动力信息技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 4,001 18.3 已问询 

47 西安铂力特增材技术股份有限公司 通用设备制造业 2,000 7.00 已问询 

48 北京安博通科技股份有限公司 软件和信息技术服务业 1,280 2.98 已问询 

49 威胜信息技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 15,000 6.05 已问询 

50 苏州瀚川智能科技股份有限公司 专用设备制造业 2,700 4.68 已问询 

51 北京热景生物技术股份有限公司 医药制造业 1,555 2.88 已问询 

52 乐鑫信息科技(上海)股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2,000 10.11 已问询 

53 恒安嘉新(北京)科技股份公司 软件和信息技术服务业 2,597 8.00 已问询 

54 成都苑东生物制药股份有限公司 医药制造业 3,009 11.13 已问询 

资料来源：万得，上交所，中银国际证券 
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续  图表 16. 科创板拟上市企业受理进度一览 

序号 公司全称 所属行业 
预计发行

股数（万） 
融资金额(亿元) 审核状态 

55 广东紫晶信息存储技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 4,760 12.10 已问询 

56 上海晶丰明源半导体股份有限公司 软件和信息技术服务业 1,540 7.1 已问询 

57 苏州天准科技股份有限公司 专用设备制造业 4,840 10.00 已问询 

58 优刻得科技股份有限公司 互联网和相关服务 12,140 47.48 已问询 

59 澜起科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 11,298 23.00 已问询 

60 福建福光股份有限公司 仪器仪表制造业 3,880 6.51 已问询 

61 上海美迪西生物医药股份有限公司 研究和试验发展 1,550 3.47 已问询 

62 深圳市创鑫激光股份有限公司 专用设备制造业 2,459 7.64 已问询 

63 深圳市杰普特光电股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 2,309 9.73 已问询 

64 南京微创医学科技股份有限公司 专用设备制造业 3,334 8.94 已问询 

65 北京宝兰德软件股份有限公司 软件和信息技术服务业 1,000 2.84 已问询 

66 广东嘉元科技股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 5,780 9.69 已问询 

67 北京航天宏图信息技术股份有限公司 软件和信息技术服务业 4,150 5.67 已受理 

68 北京天宜上佳高新材料股份有限公司 铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 7,000 6.46 已受理 

69 北京国科环宇科技股份有限公司 铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 1,000 3.32 已受理 

70 杭州安恒信息技术股份有限公司 软件和信息技术服务业 1,852 7.6 已受理 

71 博瑞生物医药(苏州)股份有限公司 医药制造业 4,100 3.60 已受理 

72 江苏联瑞新材料股份有限公司 非金属矿物制品业 2,149 2.85 已受理 

73 苏州工业园区凌志软件股份有限公司 软件和信息技术服务业 4,001 2.65 已受理 

74 江西金达莱环保股份有限公司 生态保护和环境治理业 6,900 10.09 已受理 

75 北京佰仁医疗科技股份有限公司 专用设备制造业 2,400 3.22 已受理 

76 西部超导材料科技股份有限公司 有色金属冶炼和压延加工业 4,420 8 已受理 

77 浙江杭可科技股份有限公司 专用设备制造业 4,100 5.47 已受理 

78 深圳普门科技股份有限公司 医药制造业 4,300 6.32 已受理 

79 中国铁路通信信号股份有限公司 铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 219,745 105.00 已受理 

80 北京映翰通网络技术股份有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 1,311 2.63 已受理 

81 九号机器人有限公司 计算机、通信和其他电子设备制造业 704 20.77 已受理 

82 上海昊海生物科技股份有限公司 医药制造业 1,780 14.84 已受理 

83 南京万德斯环保科技股份有限公司 生态保护和环境治理业 2,125 5.36 已受理 

84 天津久日新材料股份有限公司 化学原料和化学制品制造业 2,781 13.95 已受理 

85 三达膜环境技术股份有限公司 专用设备制造业 8,347 14.10 已受理 

86 北京致远互联软件股份有限公司 软件和信息技术服务业 1,925 3.49 已受理 

87 锦州神工半导体股份有限公司 非金属矿物制品业 4,000 11.02 已受理 

88 江苏浩欧博生物医药股份有限公司 医药制造业 1,576 6.19 已受理 

89 宁波长阳科技股份有限公司 橡胶和塑料制品业 7,064 5.29 已受理 

资料来源：万得，上交所，中银国际证券 
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图表 17. 上市券商估值表 

代码 券商 股价（元） 
总市值 

（亿元） 

PB PE 
评级 

2016 2017 2018E 2019E 2016 2017 2018E 2019E 

600030.SH 中信证券 24.50  2,760 2.08  1.98  1.94  1.86  28.64  25.96  31.62  24.10  买入 

601688.SH 华泰证券 21.92  1,660 1.86  1.80  1.75  1.69  25.04  16.93  35.94  24.50  买入 

600837.SH 海通证券 14.52  1,477 1.52  1.42  1.42  1.37  20.76  19.38  32.05  21.99  增持 

601211.SH 国泰君安 20.21  1,714 1.54  1.43  1.43  1.37  15.66  17.82  26.25  18.87  增持 

000776.SZ 广发证券 16.71  1,153 1.62  1.50  1.50  1.44  15.86  14.82  29.62  18.98  增持 

600999.SH 招商证券 18.52  1,155 2.07  1.93  1.89  1.81  22.96  21.44  28.04  21.48  增持 

601066.SH 中信建投 24.14  1,616 4.50  4.22  3.88  3.47  35.10  45.97  59.78  40.40  中性 

601881.SH 中国银河 13.27  1,031 2.18  2.09  2.04  1.99  26.10  33.79  47.39  40.21  未有评级 

002736.SZ 国信证券 13.24  1,086 2.51  2.31  2.24  2.16  23.83  23.73  35.78  31.52  未有评级 

601788.SH 光大证券 13.33  568 1.30  1.27  1.23  1.20  20.40  20.38  24.69  21.85  未有评级 

601901.SH 方正证券 7.84  645 1.82  1.72  1.69  1.66  25.29  43.56  43.56  43.56  未有评级 

300059.SZ 东方财富 19.25  1,045 5.34  6.78  6.34  5.83  139.39  156.21  89.78  71.65  买入 

600958.SH 东方证券 12.11  777 1.86  1.60  1.64  1.60  32.53  23.83  68.80  33.39  增持 

601377.SH 兴业证券 7.17  480 1.52  1.44  1.48  1.43  23.46  21.01  354.75  25.99  中性 

000728.SZ 国元证券 10.75  362 1.02  1.43  1.40  1.37  14.93  26.88  34.68  29.86  未有评级 

601555.SH 东吴证券 11.22  337 1.66  1.62  1.60  1.59  22.44  43.15  86.31  90.85  未有评级 

600369.SH 西南证券 5.90  333 1.75  1.72  1.70  1.67  36.88  49.17  65.56  49.17  未有评级 

600109.SH 国金证券 11.29  341 1.95  1.81  1.76  1.71  26.32  28.44  33.21  29.71  未有评级 

000783.SZ 长江证券 7.84  434 1.70  1.64  1.61  1.58  17.82  28.00  49.00  41.26  中性 

000686.SZ 东北证券 10.61  248 1.59  1.58  1.57  1.55  18.29  37.89  75.79  79.77  未有评级 

601198.SH 东兴证券 15.04  415 2.26  2.16  2.12  2.09  28.54  31.66  63.33  60.31  未有评级 

000750.SZ 国海证券 6.03  254 1.85  1.85  1.84  1.82  25.13  67.00  134.00  127.62  未有评级 

601099.SH 太平洋 4.16  284 2.40  2.42  2.41  2.41  41.60  244.71  489.41  515.17  未有评级 

002673.SZ 西部证券 11.93  418 2.69  2.38  2.35  2.32  29.83  51.80  103.60  115.12  未有评级 

002500.SZ 山西证券 9.66  273 2.23  2.19  2.17  2.15  56.82  69.00  138.00  145.26  未有评级 

002797.SZ 第一创业 7.72  270 1.96  3.05  3.02  2.98  28.59  64.33  128.67  135.44  未有评级 

601375.SH 中原证券 6.14  187 2.28  2.37  2.34  2.32  27.91  55.82  111.64  117.51  未有评级 

600909.SH 华安证券 7.34  266 2.24  2.17  2.14  2.11  34.95  40.78  81.56  85.85  未有评级 

601878.SH 浙商证券 11.37  379 3.57  2.80  2.75  2.69  27.73  33.44  66.88  70.40  未有评级 

601108.SH 财通证券 12.75  458 2.79  2.26  2.21  2.12  23.18  28.33  56.67  26.56  未有评级 

601990.SH 南京证券 13.85  381 3.71  3.66  3.62  3.58  69.25  81.47  162.94  171.52  未有评级 

002926.SZ 华西证券 11.51  302 2.03  1.89  1.86  1.82  14.57  23.49  46.98  49.45  未有评级 

  大券商   15,478  2.12  2.00  1.92  1.82  23.42  24.32  34.67  25.92    

  行业   24,366  2.23  2.20  2.14  2.07  31.00  45.99  86.86  72.75    

  中小券商   11,572  2.28  2.30  2.25  2.20  34.79  56.82  112.96  96.16    

资料来源：万得，中银国际证券 

注：股价截止日 2019年 04 月 19 日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期 
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行业动态 

【中证中小投资者服务中心提起首单退市公司支持诉讼】中证中小投资者服务中心提起首单退市公

司支持诉讼，不仅仅是维护委托投资者的利益，而且有利于探索完善退市公司投资者赔偿救济渠道

和机制。（证券日报） 

【部分具备分拆上市条件的企业有意在科创板上市】不少具备分拆上市条件的企业有意在科创板上

市。券商在积极跟踪、储备相关项目，并将符合分拆上科创板条件的新三板公司作为关注重点。（中

证报） 

【张冀华强调证券公司应强化资产托管业务的合规管理，切实提升风险防范能力】中证协协会秘书

长张冀华表示证券公司私募基金托管业务占比较高，具有举足轻重的地位，为证券公司机构业务转

型等打下了基础。证券公司应强化资产托管业务的合规管理，切实提升风险防范能力，夯实行业长

远发展基础。（中证协） 

【设立科创板并试点注册制带来的“鲶鱼效应”开始显现】证券时报头版刊文称，设立科创板并试

点注册制带来的“鲶鱼效应”已经开始显现，IPO 发审的监管思路正发生着微妙的变化，公开透明的

审核理念逐渐取代了以往的窗口指导。（证券时报） 

【上交所召开第一届科创板股票上市委员会成立大会】上交所召开第一届科创板股票上市委员会成

立大会。上交所理事长黄红元指出，设立科创板并试点注册制是习近平总书记和党中央根据当前世

界经济金融形势，立足全国改革开放大局作出的重大战略部署，是完善我国多层次资本市场体系和

资本市场基础制度的重大举措。（上交所） 

【上交所发布《上海证券交易所科创板股票发行与承销业务指引》的通知】上交所明确保荐机构相

关子公司跟投科创板制度，其使用自由资金承诺认购的规模为发行人首次公开发行股票数量 2%-5%

的股票，锁定期 2 年。（上交所） 

【国务院常务会议要求扩大再贷款、再贴现等工具规模】国务院常务会议要求扩大再贷款、再贴现

等工具规模，抓紧建立对中小银行实行较低存款准备金率的政策框架，要将释放的增量资金用于民

营和小微企业贷款。（国务院） 

【证监会正式发布《关于修改<上市公司章程指引>的决定》】证监会正式发布《关于修改<上市公司

章程指引>的决定》。此次修改主要围绕存在特别表决权上市公司章程的规范、落实《公司法》关于

上市公司股份回购的新规定、进一步完善上市公司治理相关要求等方面，作出 8 处完善。 

【银保监会重拳出击严重影响正常金融秩序和经济社会稳定的非法金融活动】突出银行业保险业服

务实体经济供给侧结构性改革，稳妥推进结构性去杠杆，稳妥处臵高风险中小银行保险机构。 重拳

出击严重影响正常金融秩序和经济社会稳定的非法金融活动。 

【证监会高度关注资本市场场外配资情况】证监会高度关注资本市场场外配资情况，坚定不移地打

击违法违规的场外配资行为，坚决维护投资者合法权益和资本市场正常秩序。（证监会） 

【深交所发布创业板大盘指数】深交所发布创业板大盘指数，创业板大盘指数从深交所创业板上市

公司中剔除基本面和股票流动性差、质押和商誉占比高的公司，按总市值由大到小排序，选取 50 家

公司作为样本股。（深交所） 

【4 月降准可能性明显下降】4 月 17 日，针对月中流动性压力，央行在重启逆回购操作之后，又重启

了停摆 3 个月之久的中期借贷便利（MLF）操作，以组合操作方式，填补税期等因素造成的流动性缺

口。后续央行可能继续以较大力度开展公开市场操作，但 4 月降准可能性明显下降。（中证报） 

【银保监会和央行将出台金融机构服务乡村振兴的考核评估办法】银保监会李均锋表示正在研究制

定对金融机构支持乡村振兴的考核评估体系，银保监会和央行将出台金融机构服务乡村振兴的考核

评估办法。（银保监会） 

【科创板的分流效应愈加明显】更快、更高效、更透明的发审理念吸引着越来越多的企业申报科创

板，也让那些原本符合主板、中小板和创业板上市标准的高新企业转投到科创板旗下，科创板的分

流效应正改变着资本市场的新股生态。（证券时报） 

【证监会发布 ABS 监管问答】证监会发布 ABS 监管问答，明确未来经营收入类资产证券化的有关事

项，包括现金来源等。（证监会） 
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公司公告  

【山西证券】山西证券公布 2019 年第一季度业绩预告，预计盈利 2.32 亿元-2.84 亿元，同比增长

164.71%-223.53%。 

【广发证券】广发证券于 2019 年 4 月 13 日收到汤晓东先生的书面辞职函，自送达之日起，汤晓东先

生将不再担任公司副总经理职务。 

【天风证券】天风证券公布 2018 年度报告，营业收入为 32.77 亿元，同比增长 9.75%，净利润为 3.03

亿元，同比下降 26.16%。 

【国投资本】国投资本监事会于 2019 年 4 月 12 日收到李文新先生、易峙任先生递交的书面辞职报告，

监事辞职自辞职报告送达监事会时生效。 

【新华保险】新华人寿保险股份有限公司于 2019 年 1 月 1 日至 2019 年 3 月 31 日期间累计原保险保费

收入为人民币 4,31.69 亿元。 

【中国太保】本公司子公司中国太平洋人寿保险股份有限公司、中国太平洋财产保险股份有限公司

于2019年1月 1日至2019年3月31日期间累计原保险业务收入分别为人民币 928.52亿元、人民币351.48

亿元。 

【新力金融】新力金融公布 2019 年第一季度报告，营业收入为 1.31 亿元，同比下降 5.58%，净利润

为 0.21 亿元，同比增长 19.10%。 

【西水股份】西水股份子公司天安财产保险股份有限公司于 2019 年 1 月 1 日至 2019 年 3 月 31 日期间

累计原保险保费收入为人民币 40.20 亿元。 

【华创阳安】华创阳安公布 2019 年第一季度业绩报告，营业收入为 4.29 亿元，同比降低 0.36%，净

利润为 2.64 亿元，同比增长 305.12%。 

【中国人保】中国人保子公司中国人民财产保险、中国人民健康保险及中国人民人寿保险的第一季

度保费收入分别为 1254.63 亿元、91.08 亿元及 586.61 亿元。 

【天茂集团】天茂集团大股东新理益集团持有部分股份进行了质押，质押股份 17,200,000，本次质押

占其所持股份比例 0.92%。 

【中原证券】中原证券公布 2018 年年报，2018 年营业收入为 2,857,917 千元，同比下降 10.5%，净利

润为 65,789 千元，同比下降 85.1%。 

【中国平安】中国平安子公司中国平安财产保险、中国平安人寿保险、平安养老保险及平安健康保

险的第一季度保费收入分别为 6,922,009 万元、19,579,967 万元、769,927 万元、及 155,032 万元。 

【中原证券】中原证券公布 2019 年第一季度报告，第一季度营业收入 6.58 亿元，同比增长 46.10%，

归母净利润为 1.82 亿元，同比增长 78.78%。 

【华林证券】华林证券董事会收到副总裁张文女生的书面辞职报告，副总裁职务辞职申请自送达之

日起生效。 

【哈投股份】哈投股份公布 2018 年年报，2018 年营业收入为 122.04 亿元，同比增长 0.39%，净利润-1.42

亿元，同比下降 139.66%。哈投股份发布计提资产减值准备公告，本年度资产计提减值共计 71,480.01

万元。 

【越秀金控】越秀金控公布 2019 年第一季度报告，第一季度营业收入 20.57 亿元，同比增长 60.66%，

归母净利润为 2.69 亿元，同比增长 142.32%。 

【东方证券】东方证券公布 2019 年第一季度业绩快报，第一季度营业总收入 40.68 亿元，同比增长

109.21%，归母净利润为 12.70 亿元，同比增长 191.06%。 

【申万宏源】申万宏源发布公告称，确定 H 股发行最终价为每股 3.63 港元，预计 4 月 26 日在香港联

交所主板上市交易。 
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【中国人寿】中国人寿发布 2019 年第一季度业绩预增公告，归母净利润较 2018 年同期相比，预计增

加约 108.14 亿元到 135.18 亿元，同比增加约 80%到 100%。 

【东吴证券】东吴证券公布 2019 年第一季度报告，第一季度营业收入 14.94 亿元，同比增长 81.26%，

归母净利润为 6.13 亿元，同比增长 943.73%。 

【东吴证券】东吴证券公布 2018 年年度报告，2018 年营业收入 41.62 亿元，同比增长 0.43%，归母净

利润为 3.58 亿元，同比下降 54.52%。 

 

风险提示 

政策出台对行业的影响超预期；市场波动对行业业绩、估值的双重影响；国际外部环境对全市场的

影响超出预期。 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司在未来 6 个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司在未来 6 个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6 个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现强于基准指数； 

中        性：预计该行业指数在未来 6 个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6 个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
或恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500 指数。 

  

 

  



 

 

风险提示及免责声明 

本报告由中银国际证券股份有限公司证券分析师撰写并向特定客户发布。 

本报告发布的特定客户包括：1) 基金、保险、QFII、QDII 等能够充分理解证券研究报

告，具备专业信息处理能力的中银国际证券股份有限公司的机构客户；2) 中银国际
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