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——石油化工行业周报（20190421） 

 川财周观点 

本周 EIA 原油库存减少 140 万桶，美国石油钻机数减少 8 座至 825 座，布伦

特及 WTI 原油价格分别上涨 0.64%、0.17%。斯伦贝谢在一季报中判断，因投

资成本上升以及技术进步放缓，北美勘探开发投资将在 2019 年下降 10%。我

们在今年北美钻机数的多次下滑中也可以看到投资受到影响。若今年后面油

价走高，页岩油的增产量也将受到前面两个原因的影响，产量增速或滞后于

前几年的增速。临近 5 月即美国豁免伊朗能源出口的截止时间，印度已经暂

缓订购 5 月份的伊朗原油，其他得到豁免的国家和地区也可能出现该现象。

短期地缘政治因素将减少原油供给，页岩油投资下降也将减少今年页岩油的

产量增速，若 OPEC 减产量能够得到维持，油价将受多因素影响出现抬升。本

周涤纶、PTA 和丙烯酸各自的价差都出现上涨，关注后续相关企业的利润改善。 

 市场综述 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 2.03%。上证综指上涨 2.58%,中小

板指数上涨 1.86%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：厚

普股份上涨 34.06%、洲际油气上涨 31.21%、美都能源上涨 26.10%、卫星石化

上涨 23.51%、茂化实华上涨 15.33%。 

 公司动态 

蓝焰控股（000968）公司 2018 年营业收入 23.3 亿元，同比增加 22.6%，归属

于上市公司股东的净利润 6.8 亿元，同比增加 38.7%；东华能源（002221）公

司 2018 年营业收入 489.4 亿元，同比增加 49.8%，归属于上市公司股东的净

利润 10.8 亿元，同比增加 1.45%；恒逸石化（000703）公司 2018 年营业收入

849.5 亿元，同比增加 28.8%，归属于上市公司股东的净利润 19.6 亿元，同

比增加 16.5%。 

 行业动态 

壳牌于 4 月先后达成了两笔 LNG 协议，一个是美国首份基于布伦特原油价格

LNG 协议，另一个则是全球首份采用煤炭指数定价的 LNG 协议（中石油新闻中

心）；2019 年中央基本建设支出预算表显示，重点地区天然气应急储气设施

2019 年预算为 20 亿元，为上年执行数的两倍（中国石油新闻中心）。本周氯

化铵、苯、丙烷、丁烷、环氧丙烷的价格分别上涨 6.30%、5.09%、4.18%、4.04%、

3.73%。 

 风险提示： OPEC 限产协议执行率过低；国际成品油需求大幅下滑；油气改

革方案未得到实质落实。 
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一、市场行情回顾 

1.行业指数、公司涨跌幅 

本周表现：本周石油化工板块上涨,涨幅为 2.03%。上证综指上涨 2.58%,中小

板指数上涨 1.86%。 

个股方面：本周石油化工板块上涨的股票较多，涨幅前五的股票分别为：厚普

股份上涨 34.06%、洲际油气上涨 31.21%、美都能源上涨 26.10%、卫星石化

上涨 23.51%、茂化实华上涨 15.33%。 

 

图 1： 指数涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

图 2： 行业涨跌幅表现 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 
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图 3： 石化板块涨跌幅前、后五只股票 

 

资料来源：Wind, 川财证券研究所 

 

2.原油价格及库存周变化 

 

表格1： 原油价格及库存周变化 

序号 原油、天然气及美元指数 涨跌幅 

1 ICE 布油 0.64% 

2 NYMEX 轻质原油 0.17% 

3 NYMEX 天然气 -6.25% 

4 美元指数 0.44% 

5 EIA 美国商业原油库存环比增减（万桶） -140 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

图 4： 布伦特原油价格与 EIA 美国商业原油库存  图 5： 布伦特原油价格与美国开工钻机数量 
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资料来源：EIA，川财证券研究所 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

 

3.石化产品涨跌幅 

 

表格2： 周化工品价格及价差涨跌幅 

涨跌幅排名 第一名 第二名 第三名 第四名 第五名 

产品 氯化铵 苯 丙烷 丁烷 环氧丙烷 

价格涨幅 6.30% 5.09% 4.18% 4.04% 3.73% 

产品 乙二醇 
丁酮（甲乙

酮） 
异丙酮 

丁二烯（华

东） 
己二酸 

价格跌幅 -3.24% -3.18% -2.54% -2.51% -2.11% 

产品价差 
涤纶

-0.86*PTA-

0.34*MEG 

丙烯酸

-0.7*丙烯 
苯-石脑油 

环氧丙烷

-0.87*丙烯 

PTA-0.665*

二甲苯 

价差涨幅 14.25% 13.73% 8.95% 7.61% 5.55% 

产品价差 丙烯-1.2*

丙烷 
天胶-顺丁 

丙烯酸甲酯

-0.87*丙烯

酸 

甲乙酮-混

合碳 4 

丁二烯-石

脑油 

价差跌幅 -15.33% -10.76% -9.42% -8.56% -6.69% 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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图 6： 丙烷  图 7： 二甲苯 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

图 8： 涤纶-0.86*PTA-0.34*MEG  图 9： 丙烯酸-0.7*丙烯 

 

 

 

资料来源：Wind，川财证券研究所   资料来源：Wind，川财证券研究所 

 

二、本周要点 

1.行业动态 

1、 中石油西气东输公司一季度管输商品量达 206.9 亿立方米，比去年同期增长 7.8

亿立方米。（中国石油新闻中心） 

2、 壳牌于4月首周先后达成了两笔非传统天然气定价方式的液化天然气(LNG)协议，

一个是美国首份基于布伦特原油价格 LNG 协议，另一个则是全球首份采用煤炭指
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数定价的 LNG 协议。这标志着长期 LNG 协议定价方式正日趋多元化。（中国石油

新闻中心） 

3、 4 月 15 日，记者从中国石油国际勘探开发有限公司获悉，一季度，海外油气业务

累计完成权益产量当量 2609 万吨，完成年度计划的 26%，同比增长 10%。（中国

石油新闻中心） 

4、 4 月 18 日消息，从中国海洋石油集团有限公司获悉，随着重达 1.8 万吨的东方

13-2 中心处理平台顺利浮托安装在海上导管架，我国南海西部海域最大平台组块

成功“安家”海上。平台投产后，将向海南、广东、香港等地输送天然气。（中

国石油新闻中心） 

5、 IHS Markit 近日表示,尽管中国经济增速有所放缓,但仍然是世界上最大的特化

品市场,也是全球增长最快的市场。中国特化品市场总值约为 1400 亿美元,占全

球市场总量的 25%。预计 2017~2022 年中国特化品增速平均为每年 6%,高于亚洲

其他地区的其他新兴市场。（中国石油新闻中心） 

6、 4 月 18 日上午，国家发展改革委举行 4月份定时定主题新闻发布会。天然气产供

储销体系建设取得显著成效，主要体现为“四升两降”。“四升”是指，供气能力、

储气调峰能力、“南气北送”能力、重点需求保障水平明显提升；“两降”是指，

一是高峰期压减企业用气量明显下降；二是供暖不及时等个案数量明显下降。（中

国石油新闻中心） 

7、 上海石化首次向中国燃气控股有限公司提供 700 吨高密度聚乙烯黑色管道料

YGH041T，这标志着上海石化以卓越的产品性能成为中国燃气公司的原材料供应

商，进一步提升企业的市场竞争力。（中石化新闻网） 

8、整体看，2019 年我国甲醇供应格局或趋于宽松，而需求面变化或相对有限，甲醇

市场整体波动幅度或趋于收窄，高点或低于 2018 年。（中石化新闻网） 

9、4 月 11 日，涪陵页岩气田平桥区块焦页 189-8HF 井获得 62.78 万立方米/日的高

产工业气流，无阻流量达 117.57 万立方米/日，是气田开发以来测试日产量最高

的页岩气井。（中石化新闻网） 

10、财政部最新公布的 2019 年中央基本建设支出预算表显示，重点地区天然气应急

储气设施 2019 年预算为 20 亿元，而 2018 年执行数为 10 亿元，今年预算数为上

年执行数的两倍。（中石化新闻网） 

 

2.公司公告 
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表格3： 重要公司公告 

上市公司 公告 主要内容 

蓝焰控股 年度报告 
公司 2018年营业收入 23.3亿元，同比增加 22.6%，归

属于上市公司股东的净利润 6.8亿元，同比增加 38.7%。 

东华能源 年度报告 
公司 2018年营业收入 489.4亿元，同比增加 49.8%，归

属于上市公司股东的净利润 10.8亿元，同比增加 1.45%。 

恒逸石化 年度报告 
公司 2018年营业收入 849.5亿元，同比增加 28.8%，归

属于上市公司股东的净利润 19.6亿元，同比增加 16.5%。 

资料来源：Wind，川财证券研究所 
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风险提示 

OPEC 限产协议执行率过低 

限产协议执行率过低将导致 OPEC 原油产量超出限产协议要求，降低对国际原

油库存的影响，并削弱 OPEC 对国际油价的影响，降低市场对国际油价复苏的

信心。 

美国页岩油气增产远超预期 

美国页岩油是最近几年国际原油市场上的最大增量，对最近几年的国际油价的

变化起到了至关重要的影响。如果页岩油气增产远超预期将大幅提高美国原油

库存，并极大的削弱 OPEC 对国际原油市场的影响力。 

国际成品油需求大幅下滑 

国际原油的最大需求来自于成品油，如果需求大幅下滑，将导致成品油过剩，

减少对国际原油的需求。 

油气改革方案未得到实质落实 

国内的油气改革将对未来若干年的油气行业产生重大影响，其以简政放权、打

破垄断为主要出发点。若改革未得到实质落实，民间资本将难以进入到行业中，

影响行业发展前景。 
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