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报告摘要： 

 本周行业分析  

白酒：高端白酒品牌提价路径仍然通畅，茅台开启大型商超直接招标。上周，泸州

老窖窖龄 90、红瓶宣酒宣布提价，酒鬼酒决定湖南市场 52 度 500ml 内参酒自 5 月

起继续停止供货，且将团购价和零售价分别上调至 1350 元和 1499 元。近期根据渠

道调研来看，飞天茅台批价持续处于高位，已上看 1930-1950 元，五粮液和国窖 1573

批价相比上月也均有约 10-20 元涨幅，超高端白酒价位持续上移利好三强以下高端、

次高端价位上移，因此短期来看高端白酒提价路径仍然畅通。 

近日茅台开始大型商超招标工作引发市场关注。首期配额 600 吨，倾向于大型商超，

体现出在茅台公司自营门店服务能力尚有不足的情况下，借助大型商超加强产品分

销能力的意图。因此，通过向大型商超招标出货、大客户团购以及自营店加量，我

们认为二季度内直销口径将逐渐梳理清晰，三季度公司将大概率顺利实现放量。 

啤酒：啤酒板块有望迎来一季度业绩集体超预期。（1）得益于去年同期低基数以及

今年气温回暖较早，一季度行业销量有望预喜，预计行业主要公司今年一季度均有

望实现销量正增长。（2）结构升级演化进程持续。成本端压力仍然客观存在，大麦

及包材成本仍处于上行通道，因此结构升级持续推进以对冲成本压力是必然之路，

因此 ASP 提升路径仍然畅通。（3）增值税率下调对盈利薄弱的啤酒行业弹性巨大。

建议重点关注啤酒板块以及重点标的青岛啤酒、珠江啤酒、重庆啤酒、燕京啤酒等。 

香飘飘：一季度业绩超前期预测，持续看好果汁茶新品放量。香飘飘发布 2019 年

第一季度报告。报告期内公司实现营收 8.37 亿元，同比+28%；实现归母净利润 5196

万元，同比+84%；实现扣非归母净利润 4966 万元，同比+196%，业绩超我们前期

预测，主要归功于 Meco 果汁茶的快速放量。自去年上市不到 6 个月销量便突破 500

万箱、实现收入 2 亿元的佳绩后，今年一季度果汁茶实现营收 1.71 亿元。作为杯装

奶茶行业的领军者，香飘飘一方面在冲泡产品上不断研发新口味，在包装上推陈出

新，拓宽消费场景；另一方面加码即饮业务，平滑季节性销售痛点同时，成功开拓

以 Meco 果汁茶为代表的非奶茶类饮品市场机会。目前公司已形成“冲泡+即饮”双

引擎格局，产品结构更趋合理。气温相对较高的第 2、3 季度是果汁茶销售旺季，我

们持续看好果汁茶快速放量从而带动公司收入利润双丰收。 

 投资策略 

白酒升级之路仍通畅，一线白酒确定性最佳，推荐贵州茅台、五粮液、泸州老窖。 

啤酒板块有望迎来一季度业绩集体超预期，推荐青岛啤酒、珠江啤酒、燕京啤酒。 

香飘飘一季度业绩超预期，看好 2019 年果汁茶放量，推荐【香飘飘】。 

 风险提示 

经济增速大幅下滑；消费升级不达预期；食品安全问题等。 

盈利预测与财务指标 

代码 重点公司 
现价 EPS PE 

评级 
4 月 19 日 2019E 2020E 2021E 2019E 2020E 2021E 

600519 贵州茅台 952.56 33.03 39.47 46.77 29 24 20 推荐 

000858 五粮液 101.66 4.38 5.2 6.13 23 20 17 推荐 

603711 香飘飘 29.76 0.86 1.13 1.37 35 26 22 推荐 

资料来源：公司公告、民生证券研究院。 
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一、本周行业分析 

（一）白酒：高端白酒品牌涨价加剧行业分化，利好头部企业 

高端白酒品牌提价路径仍然通畅，茅台开启大型商超直接招标。上周，泸州老窖窖

龄 90、红瓶宣酒宣布提价，酒鬼酒决定湖南市场 52 度 500ml 内参酒自 5 月起继续停止供

货，且将团购价和零售价分别上调至 1350 元和 1499 元。近期，飞天茅台批价持续处于高

位，已上看 1930-1950 元，五粮液和国窖 1573 批价相比上月也均有约 10-20 元涨幅，超

高端白酒价位持续上移利好三强以下高端、次高端价位上移，因此短期来看高端白酒提价

路径仍然畅通。 

近日茅台开始大型商超招标工作引发市场关注。首期配额 600 吨，倾向于大型商超，

体现出在茅台公司自营门店服务能力尚有不足的情况下，借助大型商超加强产品分销能力

的意图。因此，通过向大型商超招标出货、大客户团购以及自营店加量，我们认为二季

度内直销口径将逐渐梳理清晰，三季度公司将大概率顺利实现放量。 

（二）啤酒：啤酒板块有望迎来一季度业绩集体超预期 

再次强调：我们预计啤酒板块一季度业绩存在集体超预期可能，原因如下： 

（1）得益于去年同期低基数以及今年气温回暖较早，一季度行业销量有望预喜，预

计行业主要公司今年一季度均有望实现销量正增长。 

（2）结构升级演化进程持续。成本端压力仍然客观存在，大麦及包材成本仍处于上

行通道，因此结构升级持续推进以对冲成本压力是必然之路，因此 ASP 提升路径仍然畅

通。叠加销量转正和 ASP 持续提升，我们预计核心公司 19Q1 均有望取得高个位数的收

入增长和双位数以上的利润增长。同时，受厄尔尼诺现象影响，我们认为今年全国夏季

气温将比去年同期高，也有有助于二、三季度啤酒行业销量的持续回暖。 

（3）增值税率下调对盈利薄弱的啤酒行业弹性巨大。尽管净利润端的提振可能不会

向市场最乐观的预期兑现，但对于净利率较低的啤酒行业仍然具备较大的助力弹性，我们

预计增值税率的下调对各公司有约 1 个百分点净利率的提升贡献，预计能够增购上市公司

净利润 8-50%不等的盈利端提振。 

建议重点关注啤酒板块以及重点标的青岛啤酒、珠江啤酒、重庆啤酒、燕京啤酒等。 

（三）香飘飘：一季度超前期预测，持续看好果汁茶新品放量 

2019 年 4 月 19 日，香飘飘发布 2019 年第一季度报告。报告期内公司实现营收 8.37

亿元，同比+28%，实现归母净利润 5196 万元，同比+84%，实现扣非归母净利润 4966 万

元，同比+196%。总体来看，公司一季度业绩超出我们前期预测，营收与利润双丰收主要

归功于 Meco 果汁茶产品的快速放量，自去年上市不到 6 个月销量便突破 500 万箱、实现

收入 2 亿元的佳绩后，今年一季度果汁茶再创佳绩，实现营收 1.71 亿元，贡献了 20%的

营收。随着经济结构调整和消费升级的推进，作为杯装奶茶行业的领军者，香飘飘深刻洞

察消费市场新动态，迅速顺应时代实施转型升级：一方面，在冲泡产品上不断研发新口味，
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同时在包装上推陈出新，拓宽消费场景；另一方面，加码即饮业务，平滑季节性销售痛点

的同时，成功开拓了以 Meco 果汁茶为代表的非奶茶类饮品市场机会，并迅速成长为全新

爆款产品。目前公司已经形成“冲泡+即饮”的双引擎格局，产品结构更加合理。气温相

对较高的第 2、3 季度是果汁茶的销售旺季，因此随着天气逐渐转暖，我们持续看好果汁

茶的快速放量从而带动公司收入利润双丰收。综上，维持香飘飘“推荐”评级。 

二、本周行情回顾 

本周（2019 年 4 月 15 日-2019 年 4 月 19 日）食品饮料指数上涨 2.77%，沪深 300 指

数上涨 3.31%，上证综指上涨 2.58%，总体表现与大盘指数相当。食品饮料板块涨幅位于

28 个行业第 11 位。 

具体子行业中，涨幅前三为葡萄酒（6.58%）、白酒（4.80%）、肉制品（3.37%），本

周有过半数的子版块有上涨。 

本周涨幅前五的公司包括：天味食品（33.13%）、*ST皇台（27.74%）、通葡股份（18.92%）、

双塔食品（13.64%）、盐津铺子（12.18%）；跌幅前五的公司包括：华宝股份（-12.01%）、

*ST 椰岛（-11.49%）、贝因美（-8.08%）、深粮控股（-4.81%）、星湖科技（-4.50%）。 

图 1：本周食品饮料板块指数上涨 2.77% 

  

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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图 2：食品饮料涨跌幅位于 28 个行业第 11 位 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 3：本周食品饮料各个子行业中，葡萄酒（6.85%）、白酒（4.80%）、肉制品（3.37%）涨幅前三 

 

 

资料来源：Wind，民生证券研究院 

表 1：本周食品饮料板块个股涨跌幅前五 

涨幅前五名 跌幅前五名 

公司简称 一周涨幅(%) 公司简称 一周跌幅(%) 

天味食品 33.13% 华宝股份 -12.01% 

*ST 皇台 27.74% *ST 椰岛 -11.49% 

通葡股份 18.92% 贝因美 -8.08% 

双塔食品 13.64% 深粮控股 -4.81% 

盐津铺子 12.18% 星湖科技 -4.50% 

资料来源：Wind，民生证券研究院 
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三、重点数据跟踪 

（一）白酒 

图 4：五粮液价格略有回升 1099（元/瓶）  图 5：洋河梦之蓝、水井坊价格下跌，泸州老窖价格上涨 

 

 

  资料来源：Wind，民生证券研究院                             资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 6：2019 年 1、2 月白酒累计产量同比小幅下降  图 7：2019 年 1、2 月白酒产量累计增速同比为负 

  

 

 资料来源：Wind，民生证券研究院                              资料来源：Wind，民生证券研究院 

（二）葡萄酒 

图 8：2019 年 3 月 Liv-ex Fine Wine100 指数继续下降  图 9：2 月葡萄酒进口量与进口价格均大幅下降 

   

资料来源：Wind，民生证券研究院                             资料来源：Wind，民生证券研究院 
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（三）啤酒 

图 10：2019 年 3 月啤酒产量有所下降  图 11：2019 年 3 月啤酒价格基本保持不变 

 

 

 资料来源：Wind，民生证券研究院                                   资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

（四）乳制品 

图 12：本周生鲜乳平均价格有所下降 
 

图 13：本周牛奶零售价和酸奶零售价均保持不变 

  

 

 
资料来源：Wind，民生证券研究院                             资料来源：Wind，民生证券研究院 

图 14：本周国产品牌婴幼儿奶粉价格小幅上升  图 15：本月芝加哥牛奶（脱脂奶粉）现货价略有上升 

 

 

 资料来源：Wind，民生证券研究院                                 资料来源：Wind，民生证券研究院 
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（五）肉制品 

图 16：本周鸡价均略有上涨 
 

图 17：3 月生猪屠宰量有所上升（万头） 

 

 

 资料来源：Wind，民生证券研究院                          资料来源：Wind，民生证券研究院 

 

四、行业要闻及重点公司公告 

（一）行业要闻 

1.河北省市场监管局：4 批次食品抽检不合格 

中国质量新闻网讯 4 月 15 日，河北省市场监督管理局发布检信息称，根据食品安全

监督抽检信息公布有关要求，现将河北省本级食品安全监督抽检信息（2019 第 12 批）予

以公告。本次发布的监督抽检信息涉及淀粉及淀粉制品、食糖、食用农产品、水产制品 4

大类，共抽检样品 236 批次，其中合格 232 批次，不合格 4 批次。（信息来源：质量新闻

网） 

2.芜湖市市场监管局：1 批次肉制品样品抽检不合格 

中国质量新闻网讯 2019 年 4 月 15 日，芜湖市市场监督管理局发布关于公布 2019 年

第 16 期食品抽检信息的通告。近期，芜湖市市场监督管理局组织抽检肉制品 1 类食品 10

批次样品。根据食品安全国家标准检验和判定，其中抽样检验项目合格样品 9 批次（已公

示）、不合格样品 1 批次，不合格食品涉及苯甲酸及其钠盐（以苯甲酸计）等指标。（信

息来源：质量新闻网） 

3.恒天然安佳在中国推出首款自有品牌鲜牛乳产品 

北京商报讯（记者 钱瑜 姚倩）4 月 15 日，新西兰恒天然公司旗下安佳消费品牌宣

布在华推出首款自有品牌鲜牛乳产品。据了解，此次推出的鲜牛乳产品是安佳首次以独立

品牌推出的中国本土奶源的乳制品。（信息来源：北京商报） 

4.百威英博计划在印度推出两款无醇啤酒 

全球最大的酿酒商百威英博(AB InBev)将在印度推出两款无醇啤酒，这符合其全球推

动向全球消费者提供更多低至非酒精饮料的努力。该公司将在未来三个月推出两款产品 - 
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百威 0.0 和 Hoegaarden 0.0-。目前，这些产品将进口到印度，百威英博南亚业务部门总裁

Ben Verhaert 表示。（信息来源：中国酿酒网） 

5.杭州市市场监督管理局通告 11 批次不合格食品情况 

中国质量新闻网讯 据杭州市市场监督管理局网站 2019 年 4 月 16 日发布的通告，市

本级抽检的 1087 批次食品样品中，不合格样品 11 批次。（信息来源：质量新闻网） 

6.就红牛安奈吉侵权一案 红牛维他命撤销对天丝医药诉讼 

北京商报讯（记者 李振兴）4 月 17 日，北京商报独家获悉，关于诉红牛安奈吉饮料

的侵权一案，红牛维他命饮料有限公司已经撤销对天丝医药保健有限公司的起诉。（信息

来源：北京商报讯） 

7.农发行娄底分行被空油罐骗贷 1 亿元 内鬼徇私受贿 17 万 

新浪财经讯 自临淄农商行被空油罐骗贷 600 万之后，裁判文书网今日公布的一份判

决书显示，又有一家银行中招，这次农发行娄底分行被骗贷款 1 亿元。（信息来源：新浪） 

8.安徽省市场监管局通告 4 批次食品不合格情况 

中国质量新闻网讯 4 月 17 日，安徽省市场监督管理局官网发布通告称，近期，安徽

省市场监督管理局组织抽检食用农产品、食用油、油脂及其制品、水产制品等 3 类食品

175 批次样品。根据食品安全国家标准检验和判定，其中抽样检验项目合格样品 171 批次、

不合格样品 4 批次，不合格食品涉及禁用兽药、其他污染物、质量指标。（信息来源：质

量新闻网） 

9.天味食品 A 股上市“好人家”品牌年销 3 亿多袋 成为首家酸菜鱼调料、火锅底料

上市公司 

4 月 16 日，随着天味食品（603317，SH）董事长邓文敲响上市锣，这家拥有“大红

袍”、“好人家”牌等“四川名牌产品”的川味复合调味料生产商，正式 A 股上市。上

市首日天味食品股价冲高至 19.38 元/股，实现 44%顶格上涨，市值约 80 亿元。（信息来

源：每经网） 

10.百事食品将从 5 月 1 日起上调膨化类产品价格 

e 公司讯，百事食品（中国）有限公司近日发布的价格调整通知函称：由于近年来包

装材料及人工成本不同程度的上涨，产品全线面临巨大的成本压力，尽管经多方努力来克

服成本上涨带来的压力，但仍然无法避免以价格上调来维持过去的品牌和市场服务。“决

定从 2019 年 5 月 1 日起，上调公司膨化类产品的价格。”据悉，该公司旗下的膨化类产

品包括乐事薯片、多力多滋、奇多粟米脆系列。（信息来源：联商网） 

11.猪肉蔬菜涨 食用植物油跌 

本报北京 4 月 17 日电（中国青年报·中青在线记者 李晨赫）记者从农业农村部今天

召开的一季度重点农产品市场运行情况新闻发布会上获悉，今年以来，我国农产品市场运

行总体稳定，价格呈季节性上涨走势。农业农村部市场与信息化司司长唐珂介绍，自去年

8 月底非洲猪瘟疫情发生以来，全国猪肉价格持续震荡下跌，跌势延续到今年 2 月。春节

过后，猪肉价格一反往年节后淡季下跌走势，开始持续上涨。3 月全国猪肉批发均价每公
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斤 19.48 元，较去年 8 月非洲猪瘟发生前高 2.1%，较去年同期高 7.6%。（信息来源：中

国青年报） 

12.国内首台白酒杂质检测机器人在滨海新区诞生 

e 公司讯，日前，由天津高新区浙大滨海研究院机器人中心自主研发出国内首台白酒

杂质检测机器人，目前该机器人处于整机调试阶段，后续将会实现自动化的上下料，无人

化作业，预计今年 6 月上线，正式运行后能够实现每小时检测 7200 瓶白酒杂质。（信息

来源：e 公司） 

13.广东抽检糕点样品 156 批次 不合格 2 批次 

中国质量新闻网讯 近日，广东省市场监督管理局发布《关于 4 批次食品不合格情况

的通告（2019 年第 14 期）》。据通告，广东省市场监督管理局组织抽检水果制品、糕点、

酒类、餐饮食品等 4 类食品 184 批次样品。根据食品安全国家标准检验和判定，其中抽检

糕点样品 156 批次，不合格样品 2 批次，不合格项目为防腐剂混合使用时各自用量占其最

大使用量的比例之和、过氧化值(以脂肪计)。（信息来源：质量新闻网） 

14.洋河与帝亚吉欧合作推出威士忌产品 

白酒巨头洋河股份做威士忌产品有了新进展，且是和国际洋酒巨头帝亚吉欧进行合作。

4 月 19 日，据外媒彭博社报道称，洋河股份和帝亚吉欧合作推出新品威士忌。（信息来

源：每日经济网） 

15.苏州市抽检 6 类食品 178 批次样品 不合格 2 批次 

中国质量新闻网讯 4 月 19 日，苏州市市场监督管理局发布《关于公布苏州市级食品

安全监督抽检信息的公告（2019 年第 12 期）》。本次公告的监督抽检信息共涉及 6 类食

品 178 批次样品，抽样检验项目合格样品 176 批次，不合格样品 2 批次。（信息来源：质

量新闻网） 

（二）公司公告 

1、资本运作类 

（1）股权质押 

【晨光生物】2019 年 4 月 15 日，晨光生物科技集团股份有限公司发布持股 5%以上

股东部分股份质押、解除质押的公告。截至公告披露日，卢庆国先生共持有本公司股份

98,196,051 股，占公司股份总数的 19.12%；本次股份质押、解除质押后，卢庆国先生所持

公司股份中累计处于质押状态的股份数量为 71,471,000 股，占公司股份总数的 13.91%。 

【维维股份】2019 年 4 月 16 日，维维食品饮料股份有限公司发布关于控股股东股份

质押的公告。公司收到控股股东维维集团股份有限公司通知，维维集团股份有限公司将其

持有的本公司无限售流通股股票 38,000,000 股质押给中国银行股份有限公司徐州铜山支

行，质押登记日为 2019 年 4 月 15 日，质押期限为一年，相关质押手续已办理完毕。此次

质押的 38,000,000 股股票占公司总股本比例为 2.27%。截至本公告日，维维集团股份有限

公司持有本公司股票 550,191,506 股，占公司总股本比例为 32.91%。维维集团股份有限公

司累计质押的其所持本公司股票共计 432,069,739 股，占其持股总数比例为 78.53%，占公
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司总股本比例为 25.84%。本次股票质押主要用于流动资金贷款。 

【天润乳业】2019 年 4 月 17 日，新疆天润乳业股份有限公司发布股东部分股份解质

的公告。新疆天润乳业股份有限公司接到公司第二大股东新疆生产建设兵团乳业集团有限

责任公司通知，兵团乳业质押给中国农业银行股份有限公司新疆生产建设兵团分行营业部

的公司股份 4,660,000 股，占公司总股本的 2.25%，已于 2019 年 4 月 15 日在中国证券登

记结算有限责任公司上海分公司办理完毕解除质押手续。截至本公告发布之日，公司总股

本为 207,114,418 股，兵团乳业持有公司无限售流通股 21,476,508 股，占公司总股本的

10.37%。本次股份解质后，兵团乳业剩余质押公司股份数量为 15,740,000 股，占其持有公

司股份总数的 73.29%，占本公司总股本的 7.60%。 

【口子窖】2019 年 4 月 18 日，安徽口子酒业股份有限公司发布关于股东股票质押展

期的公告。刘安省先生于 2018 年 4 月 18 日将持有的本公司的股份 10,150,000 股限售

流 通股（占本公司总股本 1.69%）质押给上海海通证券资产管理有限公司，用于办理股

票质押式回购交易业务，该业务的初始交易日为 2018 年 4 月 18 日，购回交易日为 

2019 年 4 月 18 日。2019 年 4 月 17 日，刘安省先生将上述股份 10,150,000 股质押

展期一年，展期后的购回交易日为 2020 年 4 月 17 日，并办理完成了相关手续。截至

本公告日，实际控制人徐进、刘安省及一致行动人张国强、孙朋东、徐钦祥、朱成寅、范

博、周图亮、段炼、黄绍刚、赵杰、仲继华共计持有本公司的股份 281,369,425 股，占本

公司总股本的 46.89%，均为无限售流通股。 

【金字火腿】2019 年 4 月 18 日，金字火腿股份有限公司发布股东股份质押展期的公

告。截止本公告日，公司控股股东、实际控制人及一致行动人持有的 公司股份合计 

403,748,160 股，占公司总股本的 41.27%，处于质押状态的股数 合计为 400,193,300 股，

占其持股数的 99.12%，占公司总股本的 40.91%。 

【好想你】2019 年 4 月 19 日，好想你健康食品股份有限公司发布持股 5%以上股东

部分股份解除质押的公告。本次公司持股 5%以上股东杭州浩红投资管理有限公司质押解

除合计 4,100,001 股，本次质押占其所持股比例的 6.62%。截至本公告披露日，杭州浩红

持有本公司股份 61,939,768 股，占公司总股本的 12.01%；已累计质押股份 44,587,000 股，

占其持有本公司股份总数的 71.98%，占公司总股本的 8.65%。 

【晨光生物】2019 年 4 月 19 日，晨光生物科技集团股份有限公司发布持股 5%以上

股东部分股份质押、解除质押的公告。本次 5%以上股东卢庆国先生质押 14,500,000 股，

占其所持股份的 14.77%；本次 5%以上股东卢庆国先生解除质押股数 9,541,000 股，占其

所持股份的 9.72%。截至公告披露日，卢庆国先生共持有本公司股份 98,196,051 股，占公

司股份总数的 19.12%；本次股份质押、解除质押后，卢庆国先生所持公司股份中累计处

于质押状态的股份数量为 76,430,000 股，占公司股份总数的 14.88%。 

【金达威】2019 年 4 月 19 日，厦门金达威集团股份有限公司发布控股股东部分股权

解除质押的公告。金达威投资于 2018 年 4 月 10 日将其持有的本公司无限售条件流通股

16,000,000 股质押给中诚信托有限责任公司。具体内容见 2018 年 4 月 12 日公司刊载于《证

券时报》、《证券日报》和巨潮资讯网的第 2018-027 号公告。上述股份 16,000,000 股已
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于 2019年 4月18日解除质押。截止至本公告日，金达威投资共持有本公司股份 217,875,632

股（其中 16,265,060 股为限售股，201,610,572 股为无限售条件流通股），占本公司总股

本的 35.34%；本次解除质押的股份数量为 16,000,000 股，占公司总股本的 2.60%。   

（2）股份回购 

【伊利股份】2019 年 4 月 16 日，内蒙古伊利实业集团股份有限公司发布关于以集

中竞价交易方式回购公司股份的回购报告书。内蒙古伊利实业集团股份有限公司拟使用自

有 资金，以不超过人民币 35.00 元/股的价格回购本公司 A 股股份，回购股份数量不低 

于 151,953,191 股（占本公告发布日公司总股本 2.50%）且不超过 303,906,380 股（占 

本公告发布日公司总股本 5.00%）（均包含本数）；拟回购资金总额不超过 106.37 亿元。

本次回购期限为自董事会审议通过回购方案之日起不超过 12 个月，本次回购的股份将

用于实施股权激励。 

【千禾味业】2019 年 4 月 18 日，千禾味业食品股份有限公司关于回购注销部分限

制性股票的公告。根据公司《2017 年限制性股票激励计划（草案修订稿）》的相关规定，

首次授予的激励对象罗鹏因离职原因，不再具备激励资格，其所持有的尚未解除限售的限

制性股票 14,000 股（在公司实施 2018 年度 资本公积金转增股本方案后调整为 19,600

股）将由公司回购注销，回购价格为 9.31 元/股(回购价格扣减公司 2017 年度每股红利 

0.133 元，并在公司实施 2018 年度现金分红及资本公积金转增股本方案后回购价格调

整为 6.398 元/股)。 预留授予的激励对象罗锦华因离职原因，不再具备激励资格，其所

持有的尚 未解除限售的限制性股票 60,000 股（在公司实施 2018 年度资本公积金转增

股本 方案后调整为 84,000 股）将由公司回购注销，回购价格为 8.53 元/股(在公司实 

施 2018 年度现金分红及资本公积金转增股本方案后回购价格调整为 5.935 元/ 股)。 

（3）公司收购 

【广弘控股】2019 年 4 月 19 日，广东广弘控股股份有限公司发布收购报告书。经

广东省人民政府同意，广东省国资委旗下广东省商贸控股集团有限公司向广版集团划转广

弘资产 51%股权。本次划转完成后，收购人通过广弘资产间接持有广弘控股 312,018,687

股股份，占广弘控股总股本的 53.44%。本次收购系广东省国资委向广版集团划转广弘资

产 51%股权，导致广版集团间接持有广弘控股 53.44%的股份。因此，本次收购不涉及收

购对价的支付，不涉及收购资金来源相关事项。 

（4）撤销退市风险警示 

【*ST 因美】2019 年 4 月 16 日，贝因美婴童食品股份有限公司发布关于撤销退市风

险警示暨停牌的公告。公司提交的撤销退市风险警示的申请获得深圳证券交易所审核通过， 

按照《股票上市规则》有关规定，公司股票于 2019 年 4 月 17 日停牌一 天，2019 年 4 

月 18 日开市起复牌；证券简称由“*ST 因美”变更为“贝因美”，证券代码 002570 保

持不变，股票交易的日涨跌幅限制由 5%变更为 10%。 

（5）股东大会 

【恒顺醋业】2019 年 4 月 15 日，江苏恒顺醋业股份有限公司发布关于召开 2018 年

年度股东大会的通知。本次股东大会所采用的表决方式是现场投票和网络投票相结合的方
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式，现场会议召开的日期、时间和地点：2019 年 5 月 8 日，9 点 30 分，公司会议室；网

络投票系统：上海证券交易所股东大会网络投票系统，网络投票起止时间：自 2019 年 5

月 8 日至 2019 年 5 月 8 日采用上海证券交易所网络投票系统，通过交易系统投票平台的

投票时间为股东大会召开当日的交易时间段，即 9:15-9:25,9:30-11:30，13:00-15:00；通

过互联网投票平台的投票时间为股东大会召开当日的 9:15-15:00。本次会议出席对象为

(一) 股权登记日收市后在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司登记在册的公司股

东有权出席股东大会，并可以以书面形式委托代理人出席会议和参加表决。该代理人不必

是公司股东。(二) 公司董事、监事和高级管理人员。(三) 公司聘请的律师。(四) 其他人

员。 

【绝味食品】2019 年 4 月 15 日，绝味食品股份有限公司发布召开 2018 年年度股东

大会的通知。本次股东大会所采用的表决方式是现场投票和网络投票相结合的方式， 现

场会议召开的日期、时间：2019 年 5 月 6 日 14 点 00 分；召开地点：湖南省长沙市芙

蓉区晚报大道 267 号晚报大厦 18 楼公司会议室。网络投票系统：上海证券交易所股东大

会网络投票系统；网络投票起止时间：自 2019 年 5 月 6 日至 2019 年 5 月 6 日；采用上

海证券交易所网络投票系统，通过交易系统投票平台的投票时间为股东大会召开当日的交

易时间段，即 9:15-9:25,9:30-11:30，13:00-15:00；通过互联网投票平台的投票时间为股

东大会召开当日的 9:15-15:00。本次股东大会出席对象为(一) 股权登记日收市后在中国

证券登记结算有限责任公司上海分公司登记在册的公司股东有权出席股东大会，并可以以

书面形式委托代理人出席会议和参加表决。该代理人不必是公司股东。(二) 公司董事、

监事和高级管理人员。(三) 公司聘请的律师。(四) 其他人员。 

【双塔食品】2019 年 4 月 15 日，烟台双塔食品股份有限公司发布召开 2018 年年度

股东大会的通知。本次股东大会所采用的表决方式是现场表决与网络投票，现场会议召开

时间：2019 年 5 月 10 日（周五）14:00；地点为烟台双塔食品股份有限公司会议室；网

络投票时间：2019 年 5 月 9 日-2019 年 5 月 10 日。其中，通过深圳证券交易所交易系统

进行网络投票的具体时间为：2019 年 5 月 10 日上午 9:30-11:30，下午 13:00-15:00；通

过深圳证券交易所互联网投票系统投票的具体时间为 2019年 5月 9日下午 15:00至 2019

年 5 月 10 日下午 15:00 期间的任意时间。本次大会出席对象为（1）在股权登记日持有

公司股份的股东。本次股东大会的股权登记日为 2019 年 5 月 6 日（星期一），于股权登

记日下午收市时在中国结算深圳分公司登记在册的公司全体股东均有权出席股东大会，并

可以以书面形式委托代理人出席会议和参加表决，该股东代理人不必是本公司股东。（2）

公司董事、监事和高级管理人员。（3）公司聘请的律师。 

【会稽山】2019 年 4 月 16 日，会稽山绍兴酒股份有限公司发布关于召开 2018 年年

度股东大会的通知。本次股东大会所采用的表决方式是现场投票和网络投票相结合的方式，

现场会议召开的日期、时间：2019 年 5 月 27 日 14 点 00 分，召开地点：浙江省绍兴市

柯桥区湖塘街道杨绍路 2579 号会稽山绍兴酒股份有限公司三楼会议室。网络投票系统：

上海证券交易所股东大会网络投票系统网络投票起止时间：自 2019 年 5 月 27 日至 2019

年 5 月 27 日；采用上海证券交易所网络投票系统，通过交易系统投票平台的投票时间为

股东大会召开当日的交易时间段，即 9:15-9:25,9:30-11:30，13:00-15:00；通过互联网投
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票平台的投票时间为股东大会召开当日的 9:15-15:00。(一) 股权登记日收市后在中国证

券登记结算有限责任公司上海分公司登记在册的公司股东有权出席股东大会，并可以以书

面形式委托代理人出席会议和参加表决。该代理人不必是公司股东。(二) 公司董事、监

事和高级管理人员。(三) 公司聘请的律师。(四) 其他人员。 

【海天味业】2019 年 4 月 16 日，佛山市海天调味食品股份有限公司 发布 2018 年

年度股东大会决议公告。本次会议没有出现否决议案情况。出席会议的股东和代理人人数 

64；出席会议的股东所持有表决权的股份总数（股） 2,113,615,994；出席会议的股东所

持有表决权股份数占公司有表决权股份总数的 78.2713%。公司在任董事 9 人，出席 7 

人，程雪女士、吴振兴先生因工作出差原因未能 出席； 公司在任监事 3 人，出席 3 人；

公司董事会秘书张欣女士出席本次会议；公司副总裁管江华先生、财务负责 人张永乐先

生列席了本次会议。 

【口子窖】2019 年 4 月 17 日，安徽口子酒业股份有限公司发布关于召开 2018 年年

度股东大会的通知。本次股东大会所采用的表决方式是现场投票和网络投票相结合的方式，

现场会议召开的日期时间：2019 年 5 月 9 日 13 点 30 分；召开地点：安徽省淮北市人民

路淮北口子国际大酒店；网络投票系统：上海证券交易所股东大会网络投票系统网络投票

起止时间：自 2019 年 5 月 9 日至 2019 年 5 月 9 日采用上海证券交易所网络投票系统，

通过交易系统投票平台的投票时间为股东大会召开当日的交易时间段，即

9:15-9:25,9:30-11:30，13:00-15:00；通过互联网投票平台的投票时间为股东大会召开当

日的 9:15-15:00。本次会议出席对象为：(一) 股权登记日收市后在中国证券登记结算有

限责任公司上海分公司登记在册的公司股东有权出席股东大会，并可以以书面形式委托代

理人出席会议和参加表决。该代理人不必是公司股东。(二) 公司董事、监事和高级管理

人员。(三) 公司聘请的律师。(四) 其他人员。 

【科迪乳业】2019 年 4 月 17 日，河南科迪乳业股份有限公司发布召开 2019 年第一

次临时股东大会的通知。本次股东大会采用现场表决与网络投票相结合的方式召开。现场

会议召开日期、时间：2019 年 5 月 6 日（星期一）上午 9:00；会议召开地点：河南省虞

城县利民镇河南科迪乳业股份有限公司会议室；网络投票日期、时间：2019 年 5 月 5 日

至 2019 年 5 月 6 日。通过深圳证券交易所交易系统网络投票时间：2019 年 5 月 6 日上

午 9:30-11:30，下午 13:00-15:00；通过深圳证券交易所互联网投票系统投票时间:2019

年 5 月 5 日下午 15:00 至 2019 年 5 月 6 日下午 15:00 的任意时间。出席对象：（1）凡在

2019 年 4 月 25 日当天收市时在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司登记在册的

股东均有权出席本次股东大会，并可以以书面形式委托代理人出席会议和参加表决，该股

东代理人不必是本公司股东。（2）本公司的董事、监事、高级管理人员。（3）公司聘请

的律师。（4）根据相关法规应当出席股东大会的其他人员。 

【香飘飘】2019 年 4 月 17 日，香飘飘食品股份有限公司发布 2018 年年度股东大会

决议公告。本次会议没有议案被否决。出席会议的股东和代理人人数 21 人；出席会议的

股东所持有表决权的股份总数（股）327,631,5003；出席会议的股东所持有表决权股份

数占公司有表决权股份总数的比例 78.1284%。 
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【晨光生物】2019 年 4 月 17 日，晨光生物科技集团股份有限公司发布 2018 年年度

股东大会决议公告。本次股东大会无增加、变更、否决提案的情况；本次股东大会不涉及

变更前次股东大会决议的情况。出席现场会议和参加网络投票的股东或授权代表共 18 人，

代表公司股份 183,910,738 股，占有表决权总股份数的 35.9294%（注：公司总股份数为

513,706,967 股，减去不享有表决权的回购股数 1,839,433 股，即有表决权总股份数为

511,867,534 股）；单独或者合计持有本公司 5%以下股份的中小股东所持股份 41,800,372

股，占有表决权总股份数的 8.1662%。出席现场会议的股东或授权代表共 11 人，代表公

司股份 142,154,371 股，占有表决权总股份数的 27.7717%；参加网络投票方式的股东或

授权代表共 7 人，代表公司股份 41,756,367 股，占有表决权总股份数的 8.1577%。公司

部分董事、监事、高级管理人员、见证律师等相关人士出席会议。 

【克明面业】2019 年 4 月 18 日，克明面业股份有限公司发布关于召开 2018 年度股

东大会的通知。本次股东大会采用现场投票与网络投票相结合的方式召开。现场会议召开

日期和时间：2019 年 05 月 10 日（星期五）下午 3:00；互联网投票的日期和时间：深圳

证券交易所交易系统投票时间为 2019 年 05 月 10 日（星期五）上午 9：30—11：30，

下午 1：00—3：00。通过互联网投票系统投票的时间为：2019 年 05 月 09 日（星期四）

下午 3:00 至 2019 年 05 月 10 日（星期五）下午 3:00 期间的任意时间。湖南省长沙市雨

花区环保科技产业园振华路 28 号克明面业股份有限公司研发检验综合楼四楼会议室。出

席对象：（1）于 2019 年 05 月 06 日下午收市时，在中国结算深圳分公司登记在册的

公司全体普通股股东均有权出席股东大会，并可以以书面形式委托代理人出席会和参加表

决，该股东代理人不必是本公司股东。（2）本公司的董事、监事和高级管理人员。（3）

本公司聘请的律师。（4）根据相关法规应当出席股东大会的其他人员。 

【珠江啤酒】2019 年 4 月 18 日，本次股东大会无新提案提交表决，无否决或修改

提案的情形。本次股东大会以现场表决和网络投票表决相结合的方式召开。本次股东大会

到会股东及股东代表共计 6 名，代表股份数为 1,908,929,694 股，占公司股份总数的 

86.2470％。其中，出席现场会议的股东及股东代表 3 人，代表股份数为 1,383,558,540 

股， 占公司总股本的 62.5103%；通过网络投票的股东 3 人，代表股份 525,371,154 股，

占公司股份总数的 23.7367%。公司部分董事、监事、高级管理人员及见证律师列 席了

会议。 

【皇氏集团】2019 年 4 月 18 日，皇氏集团股份有限公司发布召开 2019 年第二次

临时股东大会的提示性公告。本次大会采用现场投票和网络投票相结合的方式。现场会议

时间：2019 年 4 月 24 日（星期三），下午 14:30-15:30 时；广西南宁市高新区丰达

路 65 号公司会议室；网络投票时间：深圳证券交易所交易系统网络投票时间：2019 年 

4 月  24 日上午  9:30 -11:30 ，下午  13:00 -15:00 ；深交所互联网投票系统

（http://wltp.cninfo.com.cn）投票时间：2019 年 4 月 23 日下午 15:00 至 2019 年 4 

月 24 日下午 15:00 期间的任意时间。会议出席对象：（1）截至 2019 年 4 月 17 日

下午收市时，在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司登记在册的本公司全体普通股

股东均有权出席股东大会， 并可以以书面形式委托代理人出席会议和参加表决，该股东

代理人不必是本公司股东。（2）本公司董事、监事和高级管理人员。（3）本公司聘请的
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律师。 

【好想你】2019 年 4 月 18 日，好想你健康食品股份有限公司 发布召开 2018 年度

股东大会的通知。本次股东大会采取现场投票与网络投票相结合的方式召开。现场会议召

开时间：2019 年 5 月 10 日（星期五）下午 14:30 开始 ；现场会议召开地点：杭州

下沙经济技术开发区新加坡科技园 11 幢杭 州郝姆斯食品有限公司 1 楼百花厅。网络投

票时间： 2019 年 5 月 9 日—2019 年 5 月 10 日 （1）通过深圳证券交易所交易系

统进行网络投票  的具体时间为  2019 年  5 月  10 日上午  9:30-11:30，下午 

13:00-15:00； （2）通过深交所互联网投票系统进行网络投票的具体时间为 2019 年 5 

月 9 日下午 15:00 至 2019 年 5 月 10 日下午 15:00 期间的任意时间。出席对象为：

1、在股权登记日持有公司股份的普通股股东或其代理人于股权登记日 2019 年 4 月 30 

日下午收市时在中国证券登记结算有限公司深圳分公司登记在册的本 公司全体普通股股

东均有权出席本次股东大会，并可以以书面形式委托代理人出 席会议和参加表决，该股

东代理人不必是本公司股东。2、公司董事、监事和高级管理人员。3、公司聘请的见证

律师。 

【养元饮品】2019 年 4 月 18 日，河北养元智汇饮品股份有限公司发布 2018 年年

度股东大会决议公告。出席会议的股东和代理人人数 89 人；出席会议的股东所持有表决

权的股份总数为 622,356,962 股；出席会议的股东所持有表决权股份数占公司有表决权股

份总数 82.6207%。公司在任董事 9 人，出席 6 人，其中董事邓立峰先生、独立董事

朱辉女士、 独立董事霍军生先生因工作原因未能出席会议；公司在任监事 3 人，出席 3 

人；总经理、财务总监、董事会秘书出席了本次会议。 

【承德露露】2019 年 4 月 19 日，河北承德露露股份有限公司发布召开 2019 年第一

次临时股东大会的通知。本次临时股东大会采取现场投票与网络投票相结合的方式。现场

会议时间：2019 年 5 月 6 日 14:30；现场会议地点为河北省承德市高新技术产业开发区

西区 8 号河北承德露露股份有限公司技术中心二楼会议室；网络投票时间：通过深圳证券

交易所交易系统进行网络投票的时间为 2019 年 5 月 6 日 9:30—11:30,13:00-15:00；通

过深圳证券交易所互联网投票系统（http://wltp.cninfo.com.cn）投票的时间为 2019 年 5

月 5 日 15:00 至 2019 年 5 月 6 日 15:00 的任意时间。7、出席对象：（1）在股权登记

日持有公司股份的普通股股东或其代理人于股权登记日 2019 年 4 月 26 日（星期五）下

午收市时在中国结算深圳分公司登记在册的公司全体股东均有权出席股东大会，并可以以

书面形式委托代理人出席会议和参加表决，该股东代理人不必是本公司股东。（2）公司董

事、监事、高级管理人员。（3）公司聘请的律师。 

【张裕 A】2019 年 4 月 19 日，烟台张裕葡萄酿酒股份有限公司发布召开 2018 年度

股东大会的通知。本次股东大会采用现场投票与网络投票相结合的方式召开。现场会议召

开时间：2019 年 5 月 17 日(星期五)上午 9 点，会期半天;召开地点：烟台市大马路 56 号

本公司酒文化博物馆。网络投票时间：2019 年 5 月 17 日。其中通过深圳证券交易所交

易系统进行网络投票的具体时间为 5 月 17 日 9:30-11:30，13:00-15:00；通过深圳证券交

易所互联网投票系统进行网络投票的具体时间为 2019 年 5 月 16 日 15:00 至 2019 年 5
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月 17 日 15:00 的任意时间。本次会议出席对象：1、在股权登记日持有公司股份的普通

股股东或其代理人；于股权登记日即 2019 年 5 月 10 日下午收市时在中国结算深圳分公

司登记在册的公司全体普通股股东均有权出席股东大会，并可以以书面形式委托代理人出

席会议和参加表决，该股东代理人不必是本公司股东。2、本公司董事、监事和高级管理

人员。3、本公司聘任的律师等相关人员。 

【广弘控股】2019 年 4 月 19 日，广东广弘控股股份有限公司发布 2018 年度股东大

会决议公告。本次股东大会无否决议案的情形。本次股东大会不涉及变更前次股东大会决

议的情形。出席本次股东大会的股东及股东代表共计 3 人，代表有表决权股份数 股

309,845,180 股，占公司股份总额的 53.0747%。其中，通过现场投票方式出席的股东 2

人，代表有表决权股份数 309,844,280 股，占公司股份总额的 53.0746％；通过网络投票

的股东 1 人，代表有表决权股份数 900 股，占公司股份总额的 0.0002％。出席本次股东

大会表决的股东及股东代理人中，中小投资者（除公司董事、监事、高级管理人员以及单

独或者合计持有公司 5%以上股份股东以外的其他股东）共 2 人，代表有表决权股份数

9,175,248 股，占公司股份总额的 1.5717％。 

【煌上煌】2019 年 4 月 19 日，江西煌上煌集团食品股份有限公司发布 2018 年度股

东大会决议公告。本次股东大会期间没有增加、否决或变更议案的情况发生；本次股东大

会不涉及变更前次股东大会决议的情况；出席现场会议和参加网络投票的股东及股东代表

共 23 名，代表股份 326,745,461 股，占公司有表决权股份总数的 63.5836%；出席现场

会议和参加网络投票的中小股东（指除公司董事、监事、高级管理人员以及单独或合计持

有公司 5%以上股份的股东以外的其他股东，下同）共 15 名，代表股份 2,844,301 股，

占公司有表决权股份总数的比例为 0.5535%；公司全体董事、监事、高级管理人员出席

了会议，北京盈科(南昌)律师事务所律师吴洪平先生和樊翔先生见证了本次会议，并出具

了法律意见书。 

【晨光生物】2019 年 4 月 19 日，晨光生物科技集团股份有限公司发布召开 2019 年

第一次临时股东大会的提示性公告。本次股东大会采取现场投票与网络投票相结合的方式

召开。现场会议召开时间：2019 年 04 月 24 日下午 14:30；地点：河北省邯郸市曲周县

城晨光路 1 号公司会议室。网络投票时间：通过深圳证券交易所交易系统进行网络投票的

时间为 2019 年 04 月 24 日上午 9:30—11:30，下午 13:00—15:00；通过深圳证券交易所

互联网投票系统投票的时间为：2019 年 04 月 23 日下午 15:00 至 2019 年 04 月 24 日下

午 15:00 期间的任意时间。出席对象：（1）截至股权登记日下午深圳证券交易所收市时，

在中国证券登记结算有限公司深圳分公司登记在册的本公司全体股东，上述本公司全体股

东均有权出席本次股东大会，并可以以书面形式委托代理人出席会议和参加表决，该股东

代理人不必是本公司股东。（2）本公司董事、监事和高级管理人员。（3）本公司聘请的

律师及有关会务人员。 

【香飘飘】2019 年 4 月 19 日，香飘飘食品股份有限公司发布召开 2019 年第一次临

时股东大会的通知。本次股东大会所采用的表决方式是现场投票和网络投票相结合的方式。

现场召开的日期时间：2019 年 5 月 6 日 14 点 30 分；召开地点：浙江省杭州市下城区杭
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州新天地商务中心 4 幢西楼 13 楼 1 号会议室。网络投票系统：上海证券交易所股东大会

网络投票系统，网络投票起止时间：自 2019 年 5 月 6 日至 2019 年 5 月 6 日采用上海证

券交易所网络投票系统，通过交易系统投票平台的投票时间为股东大会召开当日的交易时

间段，即 9:15-9:25,9:30-11:30，13:00-15:00；通过互联网投票平台的投票时间为股东大

会召开当日的 9:15-15:00。本次会议出席对象：(一) 股权登记日收市后在中国证券登记

结算有限责任公司上海分公司登记在册的公司股东有权出席股东大会，并可以以书面形式

委托代理人出席会议和参加表决。该代理人不必是公司股东。(二) 公司董事、监事和高

级管理人员。(三) 公司聘请的律师。(四) 其他人员。 

【得利斯】2019 年 4 月 19 日，山东得利斯食品股份有限公司发布召开 2018 年年度

股东大会的通知公告。本次股东大会所采用的表决方式是现场表决与网络投票相结合的方

式。现场会议召开时间：2019 年 5 月 21 日，下午 14：30；会议地点：山东省诸城市昌

城镇驻地公司董事会办公室。网络投票时间：2019 年 5 月 20 日－2019 年 5 月 21 日。

其中，通过深圳证券交易所交易系统进行网络投票的具体时间为：2019 年 5 月 21 日上

午 9:30－11:30，下午 13:00－15:00；通过深圳证券交易所互联网投票系统投票的具体时

间为：2019 年 5 月 20 日 15:00 至 2019 年 5 月 21 日 15:00 期间的任意时间。出席对象：

（1）截至 2019 年 5 月 16 日（股权登记日）下午收市时，在中国结算深圳分公司登记在

册的公司全体股东均有权出席股东大会，并可以以书面形式委托代理人出席会议和参加表

决，该股东代理人不必是本公司股东；（2）公司董事、监事和高级管理人员；（3）公司

聘请的见证律师以及其他董事会邀请的人员。 

（6）重组声明 

【科迪乳业】2019 年 4 月 17 日，河南科迪乳业股份有限公司董事会发布关于本次

重组不构成重组上市的说明。河南科迪乳业股份有限公司拟向河南科迪速冻食品有限公司

全体股东发行股份购买科迪速冻 100%股权。截至本说明签署日，科迪乳业的控股股东为

科迪食品集团股份有限公司，实际控制人为张清海、许秀云夫妇。本次交易前，科迪集团

直接持有科迪乳业 44.27%的股份，张清海直接持有科迪乳业 0.42%的股份，本次交易完

成后，以发行股份购买资产所发行的 471,337,580 股测算，上市公司总股本变更为

1,566,205,377 股，科迪集团持有 705,197,431 股，持股比例为 45.03 %，仍为本公司的

控股股东，张清海持有 20,339,653 股，持股比例为 1.30%，许秀云持有 628,450 股，持

股比例为 0.04%。张清海、许秀云夫妇仍为本公司的实际控制人。本次交易不会导致上市

公司实际控制权发生变化，因此，本次交易不构成《重组管理办法》第十三条规定的重组

上市。 

2、公司经营类 

【ST 西发】2019 年 4 月 15 日，西藏银河科技发展股份有限公司发布 2018 年度业绩

快报。2018 年度，营业利润同比下降 741.59%，利润总额同比下降 835.81%，归属上市公

司股东的净利润同比下降 4464.04%，基本每股收益同比下降 4465.1%，加权平均净资产

收益率下降 72.75%，归属上市公司股东的所有者权益下降 53.03%，归属上市公司股东的

每股净资产同比下降 53.03%，主要原因均为 2018 年公司涉及诉讼或仲裁导致拟计提大额
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资产减值损失和营业外支出所致。 

【ST 西发】2019 年 4 月 15 日，西藏银河科技发展股份有限公司发布 2019 年第一季

度业绩预告。预计2019年第一季度归属于上市公司股东的净利润为亏损，亏损区间为-1760

万元至-2640 万元。公司一季度利润大幅变动的主要原因为：未实际使用借款确认的利息

支出以及对外开出商业承兑汇票、对外担保商业承兑汇票形成的利息支出计入当期费用，

导致净利润同比由盈利转为亏损；与去年同期相比，拉萨啤酒销售收入有所下降，生产成

本增加，故净利润同比下降；苏州华信善达力创投资企业（合伙企业）一季度净利润为亏

损。 

【恒顺醋业】2019 年 4 月 15 日，江苏恒顺醋业股份有限公司发布 2018 年年度报告。

报告期内，公司实现总收入 16.94 亿元，同比增长 9.87%；其中，主营调味品业务实现收

入 15.28 亿元，同比增长 10.41%；调味品毛利率 43.34%，比上年同期增加 1.82 个百分点；

高端产品实现收入 2.48 亿元，同比增长 16.8%；食醋类产品实现收入 11.63 亿元，同比增

长 12.49%；食醋毛利率 44.03%，比上年同期增加 2.02 个百分点。归属于母公司股东的净

利润 3.05 亿元，同比增长 8.04%；其中，扣除非经常性损益的净利润为 2.19 亿元，同比

增长 20.7%。公司是目前中国最大的制醋企业、国家级农业产业化重点龙头企业。 

【星湖科技】2019 年 4 月 15 日，广东肇庆星湖生物科技股份有限公司发布 2019 年

第一季度报告。 报告期内，公司营业收入达到 298,088,707.74 元比上年同期增加 28.89%，

归属于上市公司股东的净利润为 37,055,693.82 元。 

【双塔食品】2019 年 4 月 15 日，烟台双塔食品股份有限公司发布 2018 年年度报告。

报告期内，公司实现营业总收入 2,379,315,732.73 元，较去年同期相比增长 15.06%，营业

成本 2,028,337,380.36 元， 较去年同期相比增长 9.76%，营业利润 107,981,658.44 元，较

去年同期相比增加 156.04%，利润总额 109,332,926.10元，较去 年同期相比增加 153.47%，

归属于上市公司股东的净利润 91,885,821.91 元，较上年同期相比增加 149.02%。 

【绝味食品】2019 年 4 月 15 日，绝味食品股份有限公司发布 2018 年年度报告。报

告期内公司抓住消费升级的机遇，积极发展自身业务，2018 年度公司营业收入为

436,798.30 万元，较去年同期的 385,016.76 万元增长幅度为 13.45%，本年度归属于母公司

股东的净利润为 64,062.94 万元，较去年同期 50,172.45 万元增长幅度为 27.69%。 

【会稽山】2019 年 4 月 16 日，会稽山绍兴酒股份有限公司发布 2018 年年度报告。

2018年，公司实现营业收入 119,394.99万元，比上年同期减少 7.36% ；利润总额 24,276.10

万元，比上年同期减少 7.19%；归属于母公司所有者的净利润 17,784.10 万元，比上年同

期减少 2.26%。截至报告期末，公司总资产 435,602.91 万元，同比上年增长 9.02%，归属

于母公司所有者权益 315,157.91 万元，同比上年增长 4.07%。公司主要从事绍兴黄酒、黄

酒的生产、销售和研发等业务。 

【口子窖】2019 年 4 月 17 日，安徽口子酒业股份有限公司发布 2018 年年度报告。

2018 年实现营业收入 426,896.47 万元，同比增长 18.50%；实现净利润 153,266.35 万元，

同比增长 37.62%。公司生产的口子系列白酒是目前国内兼香型白酒的代表品牌。 

【口子窖】2019 年 4 月 17 日，安徽口子酒业股份有限公司发布 2019 年第一季度报
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告。报告期内，公司营业收入达 1,361,976,453.58 元相比去年同期增长 8.97%，归属于上

市公司股东的净利润为 544,849,958.53 元，相比去年同期增长 21.43%。 

【元祖股份】2019 年 4 月 17 日，上海元祖梦果子股份有限公司发布 2018 年年度报

告。2018 年元祖股份实现营业收入 195,821.59 万元,比上年增长 10.18%；实现净利 

24,162.52 万元,比去年增长 18.76%；实现归属于母公司股东的净利润 24,164.67 万元，比

上年增长 18.74%。2018 年末，公司总资产为 220,417.48 万元，净资产为 135,216.56 万元，

归属于上市公司股东的净资产为 135,163.25 万元。公司主要从事各类烘焙食品的研发、生

产与销售，旗下拥有蛋糕、月饼、水果及其他中西式糕点的四大产品系列，共计 100 多种

产品类别。 

【克明面业】2019 年 4 月 18 日，克明面业股份有限公司发布 2018 年年度报告。公

司报告期内实现营业总收入  285,626.29 万元，比上年同期增长 25.86%；营业利润 

23,074.07 万元，比上年同期增长 57.18%；利润总额 22,491.34 万元，比上年同期增长

49.81%；归属于上市公司股东的净利润 18,590.95 万元，比上年同期增长 65.00%。 

【克明面业】2019年 4月 18日，克明面业股份有限公司 发布 2019 年第一季度报告。

报告期内，营业收入达 785,490,137.56 元，相比上年同期增加 17.52%，归属于上市公司股

东的净利润为 61,168,411.98 元，相比上年同期减少 17.31%。 

【天润乳业】2019 年 4 月 18 日，新疆天润乳业股份有限公司发布 2019 年第一季度

报告。本报告期末营业收入达 347,690,617.43 元，相比上年同期增加 15.97%；归属于上市

公司股东的净利润 30,920,933.67 元，相比上年同期增加 10.19%。 

【千禾味业】2019 年 4 月 18 日，千禾味业食品股份有限公司发布 2018 年年度报告。

2018 年，公司整体业绩较去年同期稳定增长，实现营业收入 106,544.58 万元，同比增长 

12.37%,其中调味品实现营业收入 84,731.51 万元，同比增长 20.5%，调味品零添加产品

收入占比约 60%；实现利润总额 28,515.43 万元，同比增长 66.94% ；归属于上市公司

股东的净利润 24,002.36 万元，同比增长 66.61 %；经营活动产生的现金流量净额为 

24,341.27 万元，同比增长 39.22%。公司自设立以来持续从事焦糖色等食品添加剂的研发、

生产和销售。 

【好想你】2019 年 4 月 18 日，好想你健康食品股份有限公司发布 2018 年年度报告。

报告期内，公司实现营业收入 49.49 亿元，同比增长 21.59%，归属于上市公司股东的净

利润 1.30 亿元， 同比增长 21.21%，归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润

为 9,144.88 万元，同比增长 44.31%。公司主营产品正在以红枣为主转向更广泛的健康食

品领域，当前，公司产品品类已由单纯 红枣拓展至红枣及其相关产品、坚果炒货、果干、

肉脯海鲜、糕点糖果、礼盒等品类，随着 FD 冻干技术在 公司的大力推广和使用，冻干

类产品的占比将会不断上升。 

【好想你】2019 年 4 月 18 日，好想你健康食品股份有限公司发布 2019 年第一季度

报告。报告期内公司营业收入达 1,922,083,407.91 元，相比上年同期增长 7.33% ；归属于

上市公司股东的净利润为 132,785,595.39 元相比上年同期增长 10.42%。 

【青海春天】2019 年 4 月 18 日，青海春天药用资源科技股份有限公司发布 2018 年
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年度报告。本报告期内公司业绩出现下滑，取得营业收入  33,301.85 万元，同比下降 

29.31%，归属于上市公司股东的净利润 6,844.69 万元，同比下降 77.96%。 

【承德露露】2019 年 4 月 19 日，河北承德露露股份有限公司发布 2019 年第一季度

报告正文。报告期内，公司营收达 930,892,960.54 元，相比上年同期增长 3.94%，归属于

上市公司股东的净利润达 222,109,281.77 元，相比上年同期上涨 1.60.%。 

【张裕 A】2019 年 4 月 19 日，烟台张裕葡萄酿酒股份有限公司发布 2018 年年度报

告。公司全年实现营业收入 514,224 万元，较上年增长 4.25%；实现归属于母公司股东的

净利润 104,263 万元，较上年增长 1.06%。，公司从事的主要业务为生产经营葡萄酒和白

兰地，从而为国内外消费者提供健康、时尚的酒类饮品。 

【涪陵摘菜】2019 年 4 月 19 日，重庆市涪陵榨菜集团股份有限公司发布 2019 年第

一季度报告。报告期内公司营业收入达 526,601,163.30 元，相比上年同期增长 3.81%，归

属于上市公司股东的净利润为 155,248,579.64 元，相比上年同期增长 35.15%。 

【得利斯】2019 年 4 月 19 日，山东得利斯食品股份有限公司发布 2018 年年度报告。

报告期内公司实现营业收入 201,853.22 万元同比上年增长 25.48%；实现归属于上市公司

股东净利润 800.16万元，同比上年增长 7.79%；每股收益 0.016元；期末总资产为 179,421.29

万元。公司主要业务及产品包括:生产及销售冷却肉及冷冻肉、低温肉制品、酱卤肉制品、

发酵肉制品及其他肉制品；蛋制品、速冻面米食品、速冻肉制品及其他速冻食品、糕点、

其他食品；饮料（蛋白饮料、其他饮料）、调味料、食用动物油脂（食用猪油）、动物副

产品、食品机械及配件。货物进出口业务。批发、零售钢材、五金工具、预包装食品兼散

装食品。 

【金徽酒】2019 年 4 月 19 日，金徽酒股份有限公司发布 2019 年第一季度报告。报

告期内公司营业收入达 514,008,060.86 元，相比上年同期增长 5.48%；归属于上市公司股

东净利润为 109,161,741.29 元，相比上年同期下降 9.92%。 

【香飘飘】2019 年 4 月 19 日，香飘飘食品股份有限公司发布 2019 年第一季度报告。

报告期内公司营业收入达 836,747,965.24 元，相比上年同期 28.26%；归属于上市公司股东

净利润为 51,964,138.16 元，相比上年同期增长 83.61%。 

  



 
周报/食品饮料行业 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                     证券研究报告 22 

插图目录 

图 1：本周食品饮料板块指数上涨 2.77%.......................................................................................................................... 4 

图 2：食品饮料涨跌幅位于 28 个行业第 11 位 ................................................................................................................. 5 

图 3：本周食品饮料各个子行业中，葡萄酒（6.85%）、白酒（4.80%）、肉制品（3.37%）涨幅前三 ....................... 5 

图 4：五粮液价格略有回升 1099（元/瓶） ....................................................................................................................... 6 

图 5：洋河梦之蓝、水井坊价格下跌，泸州老窖价格上涨 ............................................................................................. 6 

图 6：2019 年 1、2 月白酒累计产量同比小幅下降 .......................................................................................................... 6 

图 7：2019 年 1、2 月白酒产量累计增速同比为负 .......................................................................................................... 6 

图 8：2019 年 3 月 Liv-ex Fine Wine100 指数继续下降 .................................................................................................... 6 

图 9：2 月葡萄酒进口量与进口价格均大幅下降 .............................................................................................................. 6 

图 10：2019 年 3 月啤酒产量有所下降 .............................................................................................................................. 7 

图 11：2019 年 3 月啤酒价格基本保持不变 ...................................................................................................................... 7 

图 12：本周生鲜乳平均价格有所下降 ............................................................................................................................... 7 

图 13：本周牛奶零售价和酸奶零售价均保持不变 ........................................................................................................... 7 

图 14：本周国产品牌婴幼儿奶粉价格小幅上升 ............................................................................................................... 7 

图 15：本月芝加哥牛奶（脱脂奶粉）现货价略有上升 ................................................................................................... 7 

图 16：本周鸡价均略有上涨 ............................................................................................................................................... 8 

图 17：3 月生猪屠宰量有所上升（万头） ........................................................................................................................ 8 
 

表格目录 

表 1：本周食品饮料板块个股涨跌幅前五 ......................................................................................................................... 5 

 

  



 
周报/食品饮料行业 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                     证券研究报告 23 

分析师与研究助理简介 

于杰，北京大学经济学学士、硕士。2011年进入证券行业，现于民生证券研究院负责食品饮料、农业方向研究。 

熊航，食品饮料行业研究助理。江西财经大学金融学博士，曾任职于上市公司计划财务部、全国性股份制商业银行

战略规划部。2018年加入民生证券。 

徐洋，食品饮料行业研究助理，金融学硕士。2018年加入民生证券。 

分析师承诺  

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，保证报告所采用的数据均来自合规渠

道，分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，

特此声明。 

评级说明 

公司评级标准 投资评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价

的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来股价涨幅 15%以上 

谨慎推荐 分析师预测未来股价涨幅 5%～15%之间 

中性 分析师预测未来股价涨幅-5%～5%之间 

回避 分析师预测未来股价跌幅 5%以上 

行业评级标准   

以报告发布日后的 12 个月内行业指数

的涨跌幅为基准。 

推荐 分析师预测未来行业指数涨幅 5%以上 

中性 分析师预测未来行业指数涨幅-5%～5%之间 

回避 分析师预测未来行业指数跌幅 5%以上 

民生证券研究院： 

北京：北京市东城区建国门内大街28号民生金融中心A座17层； 100005 

上海：上海市浦东新区世纪大道1239号世纪大都会1201A-C单元； 200122 

深圳：广东省深圳市深南东路 5016 号京基一百大厦 A 座 6701-01 单元； 518001 

  



 
周报/食品饮料行业 

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明                                                     证券研究报告 24 

免责声明 

本报告仅供民生证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为

客户。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、

意见及预测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，且预测方法及结果存在一定程度局限性。在不同时期，本公司可

发出与本报告所刊载的意见、预测不一致的报告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。 

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资建议，并非作为买卖、认购证券或其它

金融工具的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。本公司也不对因客户使用本报

告而导致的任何可能的损失负任何责任。 

本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任

何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。 

本公司在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或参与本报告所提及的公司的金融交易，亦可

向有关公司提供或获取服务。本公司的一位或多位董事、高级职员或/和员工可能担任本报告所提及的公司的董事。 

本公司及公司员工在当地法律允许的条件下可以向本报告涉及的公司提供或争取提供包括投资银行业务以及顾问、

咨询业务在内的服务或业务支持。本公司可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系

后通知客户。 

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交

易本报告提及的证券或要求获悉更详细的信息。 

未经本公司事先书面授权许可，任何机构或个人不得更改或以任何方式发送、传播本报告。本公司版权所有并保

留一切权利。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。 

 


