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 行情回顾 

上周（2019/4/15-2019/4/19），沪深 300 指数报收 4120.61，上涨 3.31%；

食品饮料（申万）报收 13661.51，上涨 2.77%，跑输沪深 300 指数 0.54pct。

在申万 28 个Ⅰ级行业中，排在第 11 位。 

上周表现最好的子行业是葡萄酒，上涨 3.94%；表现最差的子行业是其他酒

类，下跌 5.63%。以 4 月 18 日收盘价计算，食品饮料（申万）行业陆股通

资金本周合计流出 9.90 亿元。资金流入前 3 名分别为贵州茅台、青岛啤酒、

今世缘，资金流出前 3 名分别为五粮液、伊利股份、涪陵榨菜。 

 投资建议 

本周将进入年报季报最后一周，今世缘等已披露一季报的公司利润仍保持高

速增长，此前市场预期得到验证，对行情下一步展开形成有利影响。社融数

据继续上行，将对食品饮料中，尤其是白酒板块周期上行形成有利推动。茅

台发布全国商超招商公告，总供给量达到 600 吨，符合公司扩大直销比例的

目标。 

继续推荐业绩稳增长的龙头白马，贵州茅台、五粮液、泸州老窖、伊利股份；

食品建议关注赛道龙头安井食品、涪陵榨菜、绝味食品。 

 风险提示 

食品安全风险；宏观经济波动，消费增长放缓，原材料价格波动；行业政策

风险；行业竞争加剧；市场波动加剧。 
   
 食品饮料行业单周涨幅前十名   食品饮料行业单周跌幅前十名  

代码 名称 单周涨跌幅 代码 名称 单周涨跌幅 

603317 天味食品 33.13% 300741 华宝股份 -12.01% 

000995 *ST 皇台 27.74% 600238 *ST 椰岛 -11.49% 

600365 通葡股份 18.92% 002570 贝 因 美 -8.08% 

002481 双塔食品 13.64% 000019 深粮控股 -4.81% 

002847 盐津铺子 12.18% 600866 星湖科技 -4.5% 

603589 口 子 窖 12.15% 002661 克明面业 -4.19% 

002582 好 想 你 8.96% 603696 安记食品 -3.53% 

000596 古井贡酒 8.86% 000929 兰州黄河 -3.37% 

002726 龙大肉食 8.35% 603779 威龙股份 -2.81% 

603369 今 世 缘 6.56% 002568 百润股份 -2.65%    
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一、市场表现 

（一）板块行情 

上周（2019/4/15-2019/4/19），沪深 300 指数报收 4120.61，上涨 3.31%；食品饮

料（申万）报收 13661.51，上涨 2.77%，跑输沪深 300 指数 0.54pct。在申万 28 个Ⅰ

级行业中，排在第 11 位。 

图表1： 食品饮料与沪深 300 指数走势比较  图表2： 本周（4/15-4/19）申万Ⅰ级分类涨跌幅比较 

 

 

 

资料来源：联讯证券，Wind  资料来源：联讯证券，Wind 

食品饮料Ⅱ级子行业中，本周表现最好的子行业是葡萄酒，上涨 3.94%；表现最差

的子行业是其他酒类，下跌 5.63%。 

周涨幅前 3 名分别为天味食品(33.13%)、*ST 皇台(27.74%)、通葡股份(18.92%)；

跌幅前 3 名分别为华宝股份(-12.01%）、*ST 椰岛(-11.49%）、贝因美(-8.08%）。 

图表3： 食品饮料子行业周涨跌幅比较  图表4： 食品饮料行业个股周涨跌幅前 5 位 

 

 证券代码 证券简称 周涨幅  证券代码 证券简称 周跌幅  

603317 天味食品 33.13% 300741 华宝股份 
-12.01

% 

000995 *ST 皇台 27.74% 600238 *ST 椰岛 
-11.49

% 

600365 通葡股份 18.92% 002570 贝因美 -8.08% 

002481 双塔食品 13.64% 000019 深粮控股 -4.81% 

002847 盐津铺子 12.18% 600866 星湖科技 -4.50% 
 

资料来源：联讯证券，Wind  资料来源：联讯证券，Wind 

（二）估值情况 

截至 2019 年 4 月 19 日，食品饮料（申万）板块 PE(TTM)为 32.93x，处于自 2009

年以来 68.00%分位。其中，白酒 PE(TTM)为 32.2x，处于 79.00%分位；乳制品 PE(TTM)

为 31.62x，处于 63.00%分位；啤酒 PE(TTM)为 59.98x，处于 92.00%分位；调味品

PE(TTM)为 48.31x，处于 44.00%分位；肉制品 PE(TTM)为 23.05x，处于 26.00%分位。 
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图表5： 食品饮料 PE Band  图表6： 白酒 PE Band 

 

 

 

资料来源：联讯证券，Wind  资料来源：联讯证券，Wind 

图表7： 乳制品 PE Band  图表8： 啤酒 PE Band 

 

 

 

资料来源：联讯证券，Wind  资料来源：联讯证券，Wind 

图表9： 调味品 PE Band  图表10： 肉制品 PE Band 

 

 

 

资料来源：联讯证券，Wind  资料来源：联讯证券，Wind 

（三）陆股通流入情况 

以 4 月 18 日收盘价计算，食品饮料（申万）行业陆股通资金本周合计流出 9.90 亿

元。资金流入前 3 名分别为贵州茅台、青岛啤酒、今世缘，资金流出前 3 名分别为五粮

液、伊利股份、涪陵榨菜。 
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图表11： 陆股通持股比例变动前 10 名 

 

资料来源:联讯证券，Wind 

图表12： 陆股通流入/流出金额前 10 名（亿元） 

 

资料来源:联讯证券，Wind 

二、行业数据 

（一）价格数据一览 

1、白酒 

截至 2019 年 4 月 19 日，飞天茅台京东商城价格 1499 元/500ml，环比持平，一号

店价格 1499 元/500ml，环比持平；五粮液在京东商城价格 1099 元/500ml，较上周提价

10 元/500ml，一号店价格 1099 元/500ml，较上周提价 10 元/500ml；国窖 1573 在京东

商城价格 0 元/500ml，一号店价格 0 元/500ml。 

流入前10名 证券代码 证券简称 变动比例 流出前10名 证券代码 证券简称 变动比例

1 603711 香飘飘 0.86% 1 000858 五粮液 -0.36%

2 600600 青岛啤酒 0.40% 2 002507 涪陵榨菜 -0.35%

3 002557 洽洽食品 0.36% 3 000799 酒鬼酒 -0.33%

4 600872 中炬高新 0.28% 4 300146 汤臣倍健 -0.15%

5 603369 今世缘 0.27% 5 603043 广州酒家 -0.12%

6 002910 庄园牧场 0.25% 6 600887 伊利股份 -0.11%

7 002695 煌上煌 0.22% 7 000860 顺鑫农业 -0.09%

8 600779 水井坊 0.18% 8 000860 顺鑫农业 -0.09%

9 000596 古井贡酒 0.17% 9 600305 恒顺醋业 -0.07%

10 600597 光明乳业 0.13% 10 002568 百润股份 -0.05%

流入前10名 证券代码 证券简称 流入金额 流出前10名 证券代码 证券简称 流出金额

1 600519 贵州茅台 3.22    1 000858 五粮液 -14.10  

2 600600 青岛啤酒 1.42    2 600887 伊利股份 -2.14   

3 603369 今世缘 0.97    3 002507 涪陵榨菜 -0.79   

4 600872 中炬高新 0.76    4 002304 洋河股份 -0.58   

5 000596 古井贡酒 0.76    5 300146 汤臣倍健 -0.44   

6 002557 洽洽食品 0.44    6 000860 顺鑫农业 -0.29   

7 600779 水井坊 0.41    7 000799 酒鬼酒 -0.27   

8 603288 海天味业 0.38    8 000895 双汇发展 -0.21   

9 600597 光明乳业 0.18    9 000848 承德露露 -0.08   

10 002695 煌上煌 0.14    10 000568 泸州老窖 -0.08   
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图表13： 茅台、五粮液京东商城价格  图表14： M3、水井坊、汾酒京东商城价格 

 

 

 

资料来源：联讯证券，Wind  资料来源：联讯证券，Wind 

2、乳制品 

截至 2019 年 4 月 10 日，生鲜乳主产区平均价格 3.54 元/公斤，环比下降 0.02 元/

公斤。 

截至 2019 年 4 月 12 日，牛奶零售价 11.70 元/升，与上周持平；酸奶零售价 14.53

元/公斤，与上周持平。 

图表15： 生鲜乳主产区平均价格（元/公斤）  图表16： 牛奶、酸奶零售价 

 

 

 

资料来源：联讯证券，Wind  资料来源：联讯证券，Wind 

截至 2019 年 4 月 12 日，婴幼儿奶粉国外品牌零售价 232.65 元/公斤，环比下降 0.08

元/公斤；国内品牌零售价 187.51 元/公斤，环比上涨 0.11 元/公斤。 

截至 2019 年 4 月 10 日，牛奶（脱脂奶粉）芝加哥现价 98.75 美分/磅，与上一交易

日持平。 
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图表17： 婴幼儿奶粉零售价格（元/公斤）  图表18： 牛奶（脱脂奶粉）芝加哥现价（美分/磅） 

 

 

 

资料来源：联讯证券，Wind  资料来源：联讯证券，Wind 

3、啤酒 

图表19： 国外啤酒品牌一号店售价（元/罐、元/瓶）  图表20： 哈尔滨啤酒一号店售价（元/罐） 

 

 

 

资料来源：联讯证券，Wind  资料来源：联讯证券，Wind 

4、肉制品 

图表21： 22 个省市仔猪、生猪、猪肉平均价（元/千克）  图表22： 毛鸭、鸭苗平均价（元/公斤、元/羽） 

 

 

 

资料来源：联讯证券，Wind  资料来源：联讯证券，Wind 
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5、原材料 

图表23： 豆粕现货价格（元/吨）  图表24： 豆粕期货价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：联讯证券，Wind  资料来源：联讯证券，Wind 

图表25： 玉米现货价格（元/吨）  图表26： 玉米期货价格（美分/蒲式耳） 

 

 

 

资料来源：联讯证券，Wind  资料来源：联讯证券，Wind 

图表27： 国产小麦现货（元/吨）  图表28： 优质强筋小麦期货价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：联讯证券，Wind  资料来源：联讯证券，Wind 
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图表29： 白砂糖现货价格（元/吨）  图表30： 白砂糖期货价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：联讯证券，Wind  资料来源：联讯证券，Wind 

（二）供给数据一览 

图表31： 白酒累计产量及增速（万千升）  图表32： 乳制品累计产量及增速（万吨） 

 

 

 

资料来源：联讯证券，Wind  资料来源：联讯证券，Wind 

图表33： 啤酒累计产量及增速（万千升）  图表34： 啤酒进口量及增速（万千升） 

 

 

 

资料来源：联讯证券，Wind  资料来源：联讯证券，Wind 
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图表35： 葡萄酒累计产量及增速（万千升）  图表36： 葡萄酒进口量及增速（万千升） 

 

 

 

资料来源：联讯证券，Wind  资料来源：联讯证券，Wind 

图表37： 生猪定点屠宰企业屠宰量（万头）  图表38： 生猪存栏量（万头） 

 

 

 

资料来源：联讯证券，Wind  资料来源：联讯证券，Wind 

图表39： 罐装啤酒价格（元/罐）  图表40： 500ml 白酒价格（元/瓶） 

 

 

 

资料来源：联讯证券，Wind  资料来源：联讯证券，Wind 
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图表41： 750ml12 度干红价格（元/瓶）  

 

 

资料来源：联讯证券，Wind  

三、投资建议 

本周将进入年报季报最后一周，今世缘等已披露一季报的公司利润仍保持高速增长，

此前市场预期得到验证，对行情下一步展开形成有利影响。社融数据继续上行，将对食

品饮料中，尤其是白酒板块周期上行形成有利推动。茅台发布全国商超招商公告，总供

给量达到 600 吨，符合公司扩大直销比例的目标。 

继续推荐业绩稳增长的龙头白马，贵州茅台、五粮液、泸州老窖、伊利股份；食品

建议关注赛道龙头安井食品、涪陵榨菜、绝味食品。 

四、风险提示 

食品安全风险；宏观经济波动，消费增长放缓，原材料价格波动；行业政策风险；

行业竞争加剧；市场波动加剧。 
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