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——军工行业周报（20190421） 

❖ 川财周观点 

本周军工板块上涨 3.18%，在 28 个板块中排名第 10。航天、航空、地面兵装

及船舶子板块分别上涨 1.10%、1.30%、1.21%、8.64%。本周军工板块回归上

涨趋势，市场表现较好。从已披露年报及业绩快报数据来看，军工板块 2018 年

业绩整体表现较好，预计 2018 年军工板块业绩同比增长在 30%左右，在申万

28 个板块中表现居前。4 月 20 日晚，我国在西昌卫星发射中心用长征三号乙

运载火箭，成功发射第 44 颗北斗导航卫星，北斗导航系统可广泛应用于军民

用领域，市场空间广阔。4 月 21 日，庆祝人民海军成立 70 周年大会在京举行

同时 23 日我国将在青岛举行海军成立 70 周年阅舰式，军工板块仍维持高景

气。2019 年我国国防预算同比增长 7.5%，略超市场预期，叠加科研院所改制、

混合所有制及军品定价机制等改革有序推进，我们看好 2019 年军工板块投资

机会。建议关注具备核心研发能力、盈利能力较强的优质军民融合相关标的，

如中直股份、光威复材、航天发展、航天电器。同时，建议关注改革主题相关

标的，如*ST 船舶、中船科技、中国应急、四创电子等。 

❖ 市场表现 

2019年初至今，军工板块累计上涨 46.84%。个股方面，周涨幅前五的个股为洪

都航空、耐威科技、安达维尔、中国船舶、博云新材，涨幅分别为 17.08%、16.74%、

14.49%、10.51%、10.04%。跌幅前五的个股为上海瀚讯、晨曦航空、内蒙一机、

中国重工、亚光科技，跌幅分别为 7.44%、5.32%、1.79%、1.79%、1.68%。 

❖ 行业动态 

庆祝人民海军成立 70周年大会 21日上午在北京举行。（新华网） 

4月 20日深夜，我国在西昌卫星发射中心用长征三号乙运载火箭，成功发射第

44 颗北斗导航卫星。（新华社） 

美国与日本安全磋商委员会会议 19 日在华盛顿举行。双方表示，将重点强化

两国在网络、太空和电磁波谱领域的合作。（新华社） 

❖ 公司公告 

新研股份（300159）：公司发布 2018年年报，公布 2018 年营业总收入 18.80 亿元，比

上年同期增加 1.39%。归属于上市公司股东的净利润盈利 2.97 亿元，比上年同期降低

26.67%。 

航天发展（000547）：公司发布 2018年年报，公布 2018 年营业总收入 36.16 亿元，比

上年同期增加 41.15%。归属于上市公司股东的净利润盈利 4.48 亿元，比上年同期增加

59.34%。 

❖ 风险提示：政策执行不及预期；军工行业估值水平仍相对较高。 
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一、川财周观点 

本周军工板块上涨 3.18%，在 28 个板块中排名第 10。航天、航空、地面兵装及船舶

子板块分别上涨 1.10%、1.30%、1.21%、8.64%。本周军工板块回归上涨趋势，市

场表现较好。从已披露年报及业绩快报数据来看，军工板块 2018 年业绩整体表现较

好，预计 2018 年军工板块业绩同比增长在 30%左右，在申万 28 个板块中表现居前。

4 月 20 日晚，我国在西昌卫星发射中心用长征三号乙运载火箭，成功发射第 44 颗北

斗导航卫星，北斗导航系统可广泛应用于军民用领域，市场空间广阔。4 月 21 日，

庆祝人民海军成立 70 周年大会在京举行同时 23 日我国将在青岛举行海军成立 70 周

年阅舰式，军工板块仍维持高景气。2019 年我国国防预算同比增长 7.5%，略超市场

预期，叠加科研院所改制、混合所有制及军品定价机制等改革有序推进，我们看好

2019 年军工板块投资机会。建议关注具备核心研发能力、盈利能力较强的优质军民

融合相关标的，如中直股份、光威复材、航天发展、航天电器。同时，建议关注改革

主题相关标的，如*ST 船舶、中船科技、中国应急、四创电子等。 

 

二、市场表现 

2019 年初至今，上证综指上涨 31.15%，沪深 300 上涨 36.87%，军工板块累计上涨

46.84%。 2018 年初至今，军工板块累上涨 1.27%。本周军工板块累计上涨 3.18%，

涨幅居 28 个子板块中第 10。 

 

图 1： 2018 年初至今板块市场表现  图 2： 2019 年初至今板块市场表现  

 

 

 

资料来源：wind，川财证券研究所，截止 4月 19日数据   资料来源：wind，川财证券研究所，截止 4月 19日数据 
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图 3： 一周行业表现 

 

资料来源：wind，川财证券研究所 

 

本周上证综指上涨 2.58%，深证成指上涨 2.82%，创业板指上涨 1.18%，沪深 300 上

涨 3.31%，军工指数上涨 3.18%。本周涨幅前三的板块分别是家用电器、通信、采掘，

涨幅分别为 9.71%、8.52%、6.21%；跌幅前三的板块分别是房地产、商业贸易、农

林牧渔，跌幅分别为 0.20%、0.14%、0.07%。2018 年初至今，军工板块累计上涨

46.84%。  

本周军工板块，周涨幅前五的个股为洪都航空、耐威科技、安达维尔、中国船舶、博

云新材，涨幅分别为 17.08%、16.74%、14.49%、10.51%、10.04%。跌幅前五的个

股为上海瀚讯、晨曦航空、内蒙一机、中国重工、亚光科技，跌幅分别为 7.44%、5.32%、

1.79%、1.79%、1.68%。 

 

表格 1. 一周行业及个股表现 

指数表现 周涨幅 TOP5 周跌幅 TOP5 

指数名称 周涨跌幅/% 年初至今/% 股票简称 周涨跌幅/% 股票简称 周涨跌幅/% 

沪深 300 3.31 36.87 洪都航空 17.08 上海瀚讯 -7.44 

上证综指 2.58 31.15 耐威科技 16.74 晨曦航空 -5.32 

深证成指 2.82 43.90 安达维尔 14.49 内蒙一机 -1.79 

创业板指 1.18 37.21 中国船舶 10.51 中国重工 -1.79 

国防军工 3.18 46.84 博云新材 10.04 亚光科技 -1.68 

资料来源：wind, 川财证券研究所 
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三、行业动态 

1. 一周国际行业动态 

 

表格 2. 一周国际行业动态 

日期 信息来源 新闻内容 

4月 15 日 

环球时报 

当地时间 13日，一架号称“全球最大”的古怪飞机在美国加州莫哈维沙

漠完成了它的首飞。全球航空业内人士关注它的原因并不仅是其古怪造

型——六台发动机、双机身布局、超长机翼，还有这种飞机开创的航空

新用途——专门为航天发射而研制。它的诞生，标志着航天航空进入了

新融合时代。 

环球网 

日本防卫省计划于 2022年度成立监视宇宙空间的新部队，确定其规模为

100人。该部队将负责探测不断增加的太空垃圾(碎片)、可疑卫星的活

动，与美军共享情报。日本防卫省还计划与美国、英国和澳大利亚等国

共享机密情报的“五眼联盟”合作，构建国际性的监视网络。 

环球网 

据俄罗斯卫星通讯社报道，俄罗斯新防空导弹系统 S-350“勇士防空”已

完成国家测试，完成了实证发射。同时启动了首批系统的生产，将于

2019年完成交付。 

4月 17 日 参考信息网 

据英国《简氏防务周刊》网站报道，韩国空军近期部署了一种本国研发

的新型相控阵雷达，这种新型雷达可以帮助飞机在各种不利条件下，如

恶劣天气下或在处理故障仪器时，使飞机能够安全着陆。 

4月 18 日 中国青年报 

近日，美国智库战略与预算评估中心发布了一份名为《大国战略空军建

议》研究报告，主要是根据 2018 年《国防授权法案》要求，提出未来美

国空军整体的力量规划、兵力结构与核心能力。该报告基本勾勒出了

2030年美国空军的基本框架，特别是突出体现了美国空军由“全球反

恐”时代向“大国竞争”时代的整体转型。 

4月 19 日 新华社 

据俄罗斯《消息报》18日援引俄国防部消息人士的话报道说，俄计划在

2021年年底之前销毁两艘“基洛夫”级核动力巡洋舰和 4艘核潜艇。俄

计划销毁的两艘 1144 型“基洛夫”级核动力巡洋舰是“乌沙科夫海军上

将”号和“拉扎列夫海军上将”号，计划销毁的 4艘核潜艇包括 3艘

667BDR型战略核潜艇 K-221“堪察加彼得罗巴甫洛夫斯克”号、K-433

“圣格奥尔吉常胜将军”号和 K-232“波多利斯克”号，以及 1艘 671型

多用途核潜艇 K-448“丹尼尔·莫斯科夫斯基”号。全部销毁工作耗资约

27亿卢布（约合 2.7 亿元人民币）。 

4月 20 日 

参考信息网 

俄罗斯新型战术狙击步枪“乌戈廖克”(意为“一小块煤”)将于近年内

问世。这种武器是中央精密机械制造科学研究所为国防部定制的，将在

射程和射击精度上超越具有传奇性的“德拉贡诺夫”式狙击枪。 

新华社 
美国与日本安全磋商委员会会议 19日在华盛顿举行。双方表示，将重点

强化两国在网络、太空和电磁波谱领域的合作。 

资料来源：新华社、参考消息网等网站, 川财证券研究所 
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2. 一周国内行业动态 

 

表格 3. 一周国内行业动态 

日期 信息来源 新闻内容 

4月 15 日 国防科工局 

4月 15日，第十六届中国国际机床展览会在北京中国国际展览中心开

幕，中国兵器工业集团有限公司所属武汉重型机床集团有限公司携新型

高端铣车加工中心参展。 

4月 16 日 

解放军报 

日前，火箭军某旅研究制订《党委机关转作风抓落实“十条细则”》，

从规范工作秩序、简化办事程序、提高办公效率、改善服务水平等方面

转变机关作风，切实为基层减负。 

新华社 

在联合国驻黎巴嫩临时部队（联黎部队）西区日前举行的军事障碍赛

上，中国维和官兵包揽比赛前 3名，受到联黎部队官员高度评价。这次

军事障碍赛有来自中国、意大利、爱尔兰、马来西亚等国家共 11 支队

伍数百名官兵参赛。 

4月 17 日 解放军报 

海军举办“人民海军忠于党”主题成就图片展庆祝人民海军成立 70周

年。展览分为“炮火中诞生、大潮中成长、激流中发展、转型中奋进、

重塑中壮大”5个部分，采取图片、文字相结合的方式，辅以部分文

物、实物，旨在共同回眸光辉历程、致敬峥嵘岁月，传承红色基因、担

当强军重任，汇聚全面建成世界一流海军的磅礴力量。 

4月 18 日 解放军报 

4月 17日，国家司法部、军委政法委在武警特警学院举行军队法律职业

资格证书颁发仪式，为解放军和武警部队 100 名取得法律职业资格的官

兵代表颁发证书。 

资料来源：新华社、解放军报等网站，川财证券研究所 

 

四、公司公告 

表格 4. 一周公司公告 

公告日期 股票简称 公司公告 

4月 16日 

航天通信 

公司发布 2018 年年报，公布 2018年营业总收入 125.06 亿元，比上年

同期增加 22.66%。归属于上市公司股东的净利润盈利 2.10亿元，比

上年同期增加 109.27%。 

海特高新 

公司发布 2018 年年报，公布 2018年营业总收入 5.16 亿元，比上年同

期增加 21.02%。归属于上市公司股东的净利润盈利 6404.89 万元，比

上年同期增加 86.36%。 

新研股份 

公司发布 2018 年年报，公布 2018年营业总收入 18.80 亿元，比上年

同期增加 1.39%。归属于上市公司股东的净利润盈利 2.97 亿元，比上

年同期降低 26.67%。 
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4月 17日 江龙船艇 

公司发布 2018 年年报，公布 2018年营业总收入 4.69 亿元，比上年同

期增加 10.97%。归属于上市公司股东的净利润盈利 3113.10 万元，比

上年同期降低 11.08%。 

4月 18日 中船科技 

公司发布 2018 年年报，公布 2018年营业总收入 32.64 亿元，比上年

同期降低 23.44%。归属于上市公司股东的净利润盈利 6542.74 万元，

比上年同期增加 115.09%。 

4月 20日 

北方导航 

公司发布 2018 年年报，公布 2018年营业总收入 19.99 亿元，比上年

同期增加 2.22%。归属于上市公司股东的净利润盈利 4953.18 万元，

比上年同期增加 4.76%。 

瑞特股份 

公司发布 2018 年年报，公布 2018年营业总收入 4.89 亿元，比上年同

期增加 17.68%。归属于上市公司股东的净利润盈利 1.08 亿元，比上

年同期增加 0.51%。 

航天发展 

公司发布 2018 年年报，公布 2018年营业总收入 36.16 亿元，比上年

同期增加 41.15%。归属于上市公司股东的净利润盈利 4.48亿元，比

上年同期增加 59.34%。 

资料来源：wind, 川财证券研究所 

 

风险提示 

政策执行不及预期 

科研院所改制、军民融合相关政策执行情况不及预期 

军工行业估值水平仍相对较高 

板块估值虽已低于 2010 年以来历史平均水平，但仍显著高于其他板块估值水平。 
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