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[table_main] 东海行业研究类模板 
◎投资要点： 

◆ 本周交通运输板块二级市场表现：本周沪深 300 环比上涨 3.31%；交

通运输板块整体环比上涨 1.71%，涨幅在 28 个行业中排第 17。其中

港口、公交、航空运输、机场、高速公路、航运、铁路运输、物流子

板块分别变动 1.79%、-0.85%、1.23%，7.13%，0.81%，-0.42%，

0.27%，1.48%。 

◆ 个股方面（申万）：个股方面（申万），本周 130 只交运股票中：上涨

的个股为 25 支（占比 19.23%），下跌的个股 25 支（占比 19.23%），

停牌个股为华北高速（退市）、深基地 B（退市）和外运发展（退市）。

涨幅前五的个股飞马国际（31.65%）、盐田港（12.39%）、同益股份

（11.43%）、德新交运（10.60%）和欧浦智网（10.04%）；跌幅居前

的个股为富临运业（-14.86%）、山航 B（-11.79%）、新宁物流（-

9.31%）、畅联股份（-8.56%）和*ST 海投(-6.94%)。  

◆ 行业重要数据点评：本周,干散货运输市场企稳向上，其中 BDI 回调

8.82%，BCI 上涨 17.22%，主要因为飓风过后，澳洲船运复苏，货运

费率在缓慢上升，目前全球煤炭、粮食贸易回暖，巴拿马型船运指数

开始回调。本周，原油市场环比上涨 2.19%至 653 点，成品油指数环

比下跌1.17%至576点。由于全球原油供给处于各国博弈阶段，OPEC

持续减产，中东地区地缘政治风波持续，原油供给端紧张，油价有望

维持较高水平。此外，各个船队新船订单增量放缓，油运有望回暖。

航空数据方面，WTI 原油小幅上涨 0.17%、布伦特原油上涨 0.59%、

汇率小幅下降 0.46%至 6.6911。航空政策利好频出，发展基金减半直

接增厚利润，737MAX8 减产减缓我国航空运力增速，然而油汇压力

并没有大幅改善，继续关注中美贸易谈判进展。 

◆ 行业新闻动态：FAA 组建国际审查组，下周将对 737 Max 进行初步

认证；深圳机场第三跑道拿到准生证,总投资逾 90 亿。 

◆ 上市公司重大公告：各上市公司披露 2018 年年报；圆通、韵达、申

通 3 月快递收入分别增长 19,49%、153.19%和 36.49%。 

◆ 投资要点：建议关注油运、快递板块：国际油价或正随着石油经济四

大黑天鹅事件进一步发酵而进一步走高。比如，OPEC（石油输出国

组织）+持续减产；利比亚经济风波等。叠加各个船队对新船订单都

十分谨慎。油价上涨有望带动油运回暖。此外，快递市场份额越来越

向头部集中，各个中小快递陆续退出小包裹市场。由于大快递企业逐

步形成业务规模大+单件成本低的良性循环，更能承受快递单价较低

的现状，有望逐步吞噬小快递离场空出的市场份额。建议关注油运龙

头以及成本控制力强、服务质量高、增速高的快递标的。 

◆ 风险因素：1、需求疲软，国际贸易摩擦升级 2、政策改革低于预期，

产业升级失败 3、油价及汇率大幅超预期涨跌 
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1.投资要点 

  建议关注油运、快递板块：国际油价或正随着石油经济四大黑天鹅事件进一

步发酵而进一步走高。比如，OPEC（石油输出国组织）+持续减产；利比亚经济风波；伊

朗和拉丁美洲石油国受到美元限制等因素；与此同时，介于美元对伊朗石油限制 8 个豁免

地区的豁免时间将于 5 月 2 日到期，未来是否继续豁免也成为市场的一大疑问。叠加各个

船队对新船订单都十分谨慎。油价上涨有望带动油运回暖。此外，快递市场份额越来越向头

部集中，各个中小快递陆续退出小包裹市场。由于大快递企业逐步形成业务规模大+单件成

本低的良性循环，更能承受快递单价较低的现状，有望逐步吞噬小快递离场空出的市场份

额。建议关注油运龙头以及成本控制力强、服务质量高、增速高的快递标的。 

2.二级市场表现 

本周沪深 300 环比上涨 3.31%；交通运输板块整体环比上涨 1.71%，涨幅在 28 个行

业中排第 17。其中港口、公交、航空运输、机场、高速公路、航运、铁路运输、物流子板

块分别变动 1.79%、-0.85%、1.23%，7.13%，0.81%，-0.42%，0.27%，1.48%。 

[table_volume] 图 1  指数走势图—交通运输行业和沪深 300 指数(2018/04-至今) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 2  指数走势图—交通运输子版块和沪深 300 指数 (2016-至今) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 3  指数走势图—交通运输子版块和沪深 300 指数(2018/04-至今) 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 
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 图 4  本周申万一级行业指数各版块涨跌幅（%） 

 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

图 5  交通运输行业个股本周涨跌幅前五情况（%） 

 
资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

（若不足 10 家则说明下跌或上涨个股不足 5 家） 

个股方面（申万），本周 130 只交运股票中：上涨的个股为 25 支（占比 19.23%），下

跌的个股 25 支（占比 19.23%），停牌个股为华北高速（退市）、深基地 B（退市）和外运

发展（退市）。涨幅前五的个股飞马国际（31.65%）、盐田港（12.39%）、同益股份（11.43%）、

德新交运（10.60%）和欧浦智网（10.04%）；跌幅居前的个股为富临运业（-14.86%）、山

航 B（-11.79%）、新宁物流（-9.31%）、畅联股份（-8.56%）和*ST 海投(-6.94%)。 

  

3.行业数据跟踪 

本周,干散货运输市场企稳向上，其中 BDI 回调 8.82%，BCI 上涨 17.22%，主要因为

飓风过后，澳洲船运复苏，货运费率在缓慢上升，目前全球煤炭、粮食贸易回暖，巴拿马型

船运指数开始回调。本周，原油市场环比上涨 2.19%至 653 点，成品油指数环比下跌 1.17%

至 576 点。由于全球原油供给处于各国博弈阶段，OPEC 持续减产，中东地区地缘政治风
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 波持续，原油供给端紧张，油价有望维持较高水平。此外，各个船队新船订单增量放缓，油

运有望回暖。航空数据方面，WTI 原油小幅上涨 0.17%、布伦特原油上涨 0.59%、汇率小

幅下降 0.46%至 6.6911。航空政策利好频出，发展基金减半直接增厚利润，737MAX8 减

产减缓我国航空运力增速，然而油汇压力并没有大幅改善，继续关注中美贸易谈判进展。 

图 6  交通运输行业数据跟踪 

干散货市场 2019/04/12-2019/04/18 涨跌幅 

干散货指数 BDI 790 8.82% 

好望角型运费指数 BCI 490 17.22% 

巴拿马型运费指数 BPI 1,162.00 8.29% 

油运市场 2019/04/12-2019/04/18 涨跌幅 

原油运输指数 BDTI 653 2.19% 

成品油运输指数 BCTI 576 -1.71% 
 

集运市场 2019/04/12-2019/04/19 涨跌幅 

CCFI：综合指数 801.28 0.19% 

SCFI：综合指数 761.74 -2.65% 

油价指标 2019/04/12-2019/04/18 涨跌幅 

新加坡航空煤油（中间价）

（美元/桶） 
82.91 -0.04% 

WTI原油（美元/桶） 64 0.17% 

布伦特原油（美元/桶） 71.97 0.59% 

汇率指标 2019/04/12-2019/04/18 涨跌幅 

美元兑人民币（中间价） 6.6911 -0.46% 
 

资料来源： wind 数据库，东海证券研究所 

 

4.上市公司公告 

2018 年年度报告： 

【东莞控股（000828）】2018年年度报告。 

2018年，公司实现营业收入 16.23 亿元，同比增加 11.79%，归属上市公司股东净利润

10.49亿元，同比增加 18.27%。 

 

【圆通速递（600233）】2018年年度报告。 

2018年，公司实现营业收入 274.65亿元，同比增加 37.45%，归属上市公司股东净利润

19.40亿元，同比增加 31.97%。 

 

【怡亚通（002183）】2018年年度报告。 

2018年，公司实现营业收入 696.92亿元，同比增加 2.40%，归属上市公司股东净利润

2.00亿元，同比减少 66.38%。 



                                                                                                     

 

HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN                                                7                                                   市场有风险，投资需谨

慎 

[table_page1] 行业周报 

 
 

【春秋航空（601021）】2018年年度报告。 

2018年，公司实现营业收入 131.11亿元，同比增加 19.54%，归属上市公司股东净利润

15.03亿元，同比增加 19.12%。 

 

【山西路桥（000755）】2018年年度报告。 

2018年，公司预计实现营业收入 16.07亿元，同比减少 51.67%，归属上市公司股东净利

润 0.49 亿元，同比减少 84.06%。 

 

【宏川智慧（002930）】2018年年度报告。 

2018年，公司预计实现营业收入 3.98亿元，同比增加 9.20%，归属上市公司股东净利润

1.03亿元，同比增加 11.48%。 

 

【福建高速（600033）】2018年年度报告。 

2018年，公司预计实现营业收入 26.63亿元，同比增加 7.61%，归属上市公司股东净利润

7.34亿元，同比增加 11.78%。 

 

【强生控股（600662）】2018年年度报告。 

2018年，公司预计实现营业收入 40.94亿元，同比增加 0.40%，归属上市公司股东净利润

0.65亿元，同比减少 35.86%。 

 

【龙江交通（601188）】2018年年度报告。 

2018年，公司预计实现营业收入 6.99亿元，同比减少 60.89%，归属上市公司股东净利润

3.02亿元，同比减少 10.39%。 

 

【嘉城国际（603535）】2019年第一季度业绩快报公告。 

2019年一季度，公司实现营业收入 2.20亿元，同比增加 6.65%，归属上市公司股东的近

利润 3025万元，同比增加 1.317%。 

 

2019 年 3月经营数据： 

【圆通速递（600233）】2019 年 3 月快递业务主要经营数据公告。 

2019年 3月，公司实现快递产品收入 22.91亿元，同比增加 19,49%，业务完成了 7.04亿

票，同比增加 34.77%，快递产品单票收入 3.26元/票，同比减少 11.34%。 

 

【韵达股份（002120）】2019 年 3 月快递业务主要经营数据公告。 

2019年 3月，公司实现快递产品收入 25.80亿元，同比增加 153.19%，业务完成了 7.82

亿票，同比增加 35.06%，快递产品单票收入 3.30元/票，同比增加 87.50%。 

 

【申通快递（002468）】2019 年 3 月快递业务主要经营数据公告。 

2019年 3月，公司实现快递产品收入 18.21亿元，同比增加 36.49%，业务完成了 5.17亿

票，同比增加 34.46%，快递产品单票收入 3.52元/票，同比增加 1.44%。 

 

其他重大公告： 

【密尔克卫（603713）】收购上海振义企业发展有限公司 100%股权完成工商变更登记。 

公司拟以 1.45亿元收购上海振义企业发展有限公司振义发展 100%的股权。4月 17日，振

义发展完成了股权转让相关的工商变更登记手续。 
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【天津港（600717）】收购天津五洲国际集装箱码头有限公司部分股权。 

公司拟以 1.74亿元，收购“天津五洲国际集装箱码头有限公司”11.854%股权。 

 

【江西长运（600561）】非公开发行 A股股票有关事项获国资委批复。 

4 月 17 日，国资委批复同意公司通过证券市场非公开发行 A股股票，发行股票数量不超

过 4741.28万股，募集资金总额（含发行费用）不超过 4.5亿元人民币。 

 

【中远海控（601919）】股票期权激励计划。 

公司拟向激励对象合计授予 21823.26 万份股票期权，对应的标的股票数量为 21823.26万

股。 

5.行业新闻动态 

【航空】FAA 组建国际审查组，下周将对 737 Max 进行初步认证。全球专家团队将开

始审查美国联邦航空管理局如何批准波音 737 Max 的飞行控制系统。今日（4 月 20 日），

北京青年报记者从美国联邦航空局（FAA）官方渠道获悉，9 个国家及地区和 3 个美国机构

调查将完成最初的 737 Max 认证。美国联邦航空局已建立一个联合技术审查（JATR）小

组，由前国家运输安全局主席、美国联邦航空局、美国航空航天局和国际权威专家组成，下

周将对波音 737MAX 飞机的自动飞行控制系统的认证进行审查。来自中国、欧盟、加拿大，

澳大利亚、巴西、日本、印度尼西亚、新加坡和阿拉伯联合酋长国的航空当局已同意协助这

项工作，称为联合机构技术审查。该小组将评估自动飞行控制设计并确定其是否符合规定。

4 月 16 日民航局在 4 月例行新闻发布会上表示，对于 737MAX 飞机接连发生两起灾难性

事故，作为飞机适航审定的主管民航当局，FAA 于 4 月 2 日致函民航局，邀请民航局派技

术专家参加 FAA 组建的联合当局技术审查小组。（来源：北京青年报） 

 

【机场】深圳机场第三跑道拿到准生证,总投资逾 90 亿。发改委 16 日批复深圳机场三

跑道扩建工程，工程按照满足 2030 年旅客吞吐量 8000 万人次、货邮吞吐量 260 万吨的目

标进行设计，项目总投资约 93.5 亿元。深圳下一步发展的关键工程，获得中央政府支持。

不过和香港第三跑道的空域问题，目前依然处于停滞中。深圳机场发展迅速，2015 年旅客

吞吐量达 3972.18 万人次，去年达到 4935 万人次，按照这个速度发展，深圳机场现有运输

量马上就会饱和，急需扩大运力。（来源：证券时报网） 

 

【数据】广东一季度交通建设投资超 400 亿，港口投资增长 103.5%。一季度，广东全

省交通基础设施建设共完成投资 416.1 亿元，为年度计划的 34.7%，同比增长 26.5%。广

东全省交通运输经济实现“开门红”，为顺利完成全年目标任务夯实了基础。416.1 亿元投

资主要由公路项目、港口项目、航道项目、公路客货站场项目及其他项目组成。公路项目完

成投资 380.5 亿元，为年计划的 34.3%，同比增长 26.4%，其中高速公路完成投资 282.4

亿元，为年计划的 32.1%，同比增长 35.4%；普通国省道完成投资 46.9 亿元，为年计划的

39.1%，同比下降 7.8%；农村公路完成投资 51.2 亿元，为年计划的 46.5%，同比增加 23.2%。

港口项目完成投资 19.1 亿元，为年计划的 31.8%，同比增长 103.5%。航道项目完成投资

4.5 亿元，为年计划的 45.1%，同比下降 26.7%。公路客货站场项目及其他完成投资 12.0

亿元，为年计划的 60%，同比下降 3%（来源：21 世纪报） 

 



                                                                                                     

 

HTTP://WWW.LONGONE.COM.CN                                                9                                                   市场有风险，投资需谨

慎 

[table_page1] 行业周报 

 

6.风险因素 

风险因素：1、需求疲软，国际贸易摩擦升级 2、政策改革低于预期，产业升级失败 3、

油价及汇率大幅超预期涨跌 
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附注： 

一、市场指数评级 

看多——未来6个月内上证综指上升幅度达到或超过20% 
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二、行业指数评级 
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