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 行业要闻及简评：1）工信部发文部署 19 年 IPv6 网络就绪专项行动，确

定三大目标；2）华为设立 ICT 基础科学战略研究院，进入基础研究创新

阶段；3）华为首次亮相上海车展，展出与东风合作开发移动出行服务平

台；4）高通与苹果意外和解，对 5G 产业格局影响重大；5）消息称苹果

正在洽谈激光雷达传感器合作，表明正在重返自动驾驶竞赛。 

 重要投融资事件：1）视觉行为分析公司视在科技获银杏谷资本 4500 万元

A+轮融资；2）云视频生态系统公司小鱼易连获腾讯领投的数亿元 C 轮融

资；3）视频会议软件商 Zoom 在 Nasdaq 上市，募资 7.51 亿美元，当前

市值超 160 亿美元；4）Uber 自动驾驶部门先进技术集团获软银、丰田及

电装联合注资 10 亿美元；5）广联达出资 1800 万元与合作伙伴合资设立

新临建科技有限公司，占股 18%；6）天津磁卡发布非公开发行收购渤海

石化 100%股权的方案草案修订稿。 

 一周行情回顾：计算机行业指数上涨 0.70%，沪深 300 上涨 3.31%，前者

跑输后者 2.61 pct，行业整体 P/E 为 54.15x。204 只 A 股成份股中，127

只股价上涨，1 只平盘，75 只下跌，1 只停牌。  

 投资建议：行业 P/E 当前仍位于 54x 的较高水平，随着货币政策转向与市

场情绪降温，延续震荡行情更为可能。不过，考虑到科创板对于预期的刺

激作用，近期大幅回落的可能性有限，结构性分化应开始显现，股价核心

驱动因素将逐步回归基本面，企业质地与子行业景气度将成为焦点。短期

继续聚焦年报/一季报，包括财务绩效、业务层面的积极因素及 19 年经营

计划；中长期关注产业逻辑，处于高景气期或产业拐点的细分领域是关注

重点。推荐卫宁健康、中科创达、四维图新、启明星辰、深信服、美亚柏

科、航天信息、中科曙光、广联达、用友网络、东方国信、华宇软件，建

议关注中新赛克、恒生电子、和仁科技。 

 风险提示：1）政策风险：如后续政策落地情况不及预期，可能影响相关

企业利润释放；2）下游需求风险：如下游政企客户因财力受限致 IT 支出

下滑，将对企业订单和收入形成负面影响；3）新技术风险：如新一代信

息技术的研发遭遇瓶颈或应用推广缓慢，不利于相关企业发展；4）商誉

风险：2019 年经济下行压力大且仍是对赌到期高峰，尚难以排除大规模

商誉减值的可能。 
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一、 行业要闻及简评 

1. 工信部部署开展 2019 年 IPv6 网络就绪专项行动 

工信部发文部署 IPv6 网络就绪专项行动，19 年目标 IPv6 地址 LTE 及固定宽带终端比例达 90%、

40%，LTE 网络活跃连接达 8 亿，完成全部 13 个互联网骨干直联点改造。（TechWeb 4/16） 

简评：IPv4 地址位数为 32 位，地址资源有限，已基本枯竭，相比而言，IPv6 为 128 位，至少当前

看，可一劳永逸的满足全球网络地址需求。在即将到来的 5G 时代，包括车联网、工业互联网在内

的 IoT 技术将普及，部署 IPv6 最大的意义应也在于此。 

2. 华为设立 ICT 基础科学战略研究院 

华为 ICT 基础科学战略研究院去年成立，专注于 5 年以上的前沿技术研究，每年 3 亿美金经费，之

前未对外公开。在华为分析师大会上，华为董事徐文伟首次以院长头衔发表演讲。（澎湃 4/16） 

简评：研究院通过与大学合作及技术投资的形式运作，其设立表明华为从创新 1.0 模式进入 2.0 模

式，即从产品、技术和解决方案进入基础理论和基础技术的创新，如光计算、NDA 存储、原子制造

等新。基础研究是国内科技界的薄弱环节，该研究院设立表明华为正在走向前沿领域。 

3. 华为与东风合作开发移动出行服务平台亮相上海车展 

华为首次参加上海车展，其与东风合作研发的 Sharing-VAN 移动出行服务平台亮相。展会上，轮值

董事长徐直军对华为战略做了初步表述，重申华为不造车，定位在供应商的角色。（新浪 4/17） 

简评：智能驾驶已成为汽车行业的大方向，ICT 技术对于汽车产业将愈发重要。华为作为国内科技

巨头，定位于帮助车企实现数字化转型，正在加速布局汽车产业链，近期已于沃尔沃、上汽、福田

等达成合作，其合作进展以及对汽车产业的影响值得关注。 

4. 高通与苹果意外和解 

苹果与高通就专利使用费纠纷达成和解，双方联合发布声明，称已达成为期六年的全球专利许可协

议，苹果将向高通支付一笔一次性款项，以及一份多年的芯片组供应协议。（华尔街见闻 4/17） 

简评：和解发生在双方法律战白热化之际，颇为出乎意料，苹果与高通之间的关系也基本恢复到法

律战之前。由于 Intel 退出 5G 基带芯片业务，苹果如要尽快推出 5G 手机，便必须依赖高通。本次

和解协议为苹果使用高通芯片扫清障碍，是 5G 产业的一次大事件。 

5. 消息称苹果洽谈激光雷达传感器合作 

知情人士称，苹果至少已与四家公司进行谈判并对其进行技术评估，目标为寻找自动驾驶汽车下一

代激光雷达传感器的潜在供应商，同时也在致力于研发自己的激光雷达装置。（腾讯科技 4/17） 

简评：苹果将其自动驾驶项目命名为“泰坦计划”，苹果曾在 1 月对其自动驾驶团队裁员 190 人，这

被外界解读为缩减项目规模，甚至彻底结束该项目。不过，从苹果本次寻求更先进激光雷达的举动

看，其希望开发自动驾驶汽车技术整套硬件，正在重返自动驾驶汽车竞赛。 

 

二、 重要投融资事件 

【视在科技】视觉行为分析运营服务公司视在科技获得银杏谷资本 4500 万元 A+轮融资，融资将用

于视频 AI 智能运营服务方面的技术研发和市场拓展。（36 氪 4/17） 
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【小鱼易连】云视频生态系统公司小鱼易连宣布获得数亿元 C 轮融资，由腾讯领投，融资将全面用

于小鱼易连云视频系统在产业互联网领域的落地。（36 氪 4/18） 

【Zoom】美国视频会议软件商 Zoom 在 Nasdaq 上市，发行价 36 美元，募资 7.51 亿美元。当前

股价在 60 美元以上，市值超过 160 亿美元。（新浪科技 4/18） 

【Uber】Uber 自动驾驶部门先进技术集团获得软银愿景基金注资 3.33 亿美元，丰田和电装联合注

资 6.67 亿美元，通过注资可利用外部投资者分摊开发成本。（新浪财经 4/19） 

【广联达】全资子公司创元投资拟出资 1800 万元（占股 18%）与天津广济兴远、北京数建创想、

松下电器、北京联动天翼共同设立新临建科技有限公司（暂定名称）。（公司公告 4/16） 

【天津磁卡】发布草案修订稿，拟向渤化集团非公开发行股份收购渤海石化 100%股权，并募集不

超过 18 亿元配套资金，标的资产对价为 188,136.04 万元，全部以股份支付。（公司公告 4/18） 

 

三、 一周行情回顾 

上周，计算机行业指数上涨 0.70%，沪深 300 指数上涨 3.31%，计算机行业指数跑输 2.61 pct。年

初至上周最后一个交易日，计算机行业指数累计上涨 51.30%，沪深 300 指数累计上涨 36.87%，计

算机行业指数累计跑赢 14.43 pct。 

图表1 年初以来计算机行业指数相对表现  图表2 上周计算机及各行业指数涨跌幅表现 

 

 

 

资料来源：WIND、平安证券研究所  资料来源：WIND、平安证券研究所 

截至上周最后一个交易日，计算机行业整体 P/E（TTM，整体法，剔除负值）为 54.15。上周，计算

机行业 204 只 A 股成份股中，127 只股价上涨，1 只平盘，75 只下跌，1 只整周停牌。 

图表3 上周计算机行业涨跌幅排名前 10 位个股 

涨幅前 10 位 跌幅前 10 位 

序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 序号 股票简称 涨跌幅% 换手率% 

1 迪普科技 61.10 0.31 1 诚迈科技 -20.19 115.78 

2 拓尔思 17.52 40.72 2 科蓝软件 -9.40 54.31 

3 *ST 工新 12.45 22.31 3 数字认证 -8.63 26.28 

4 维宏股份 12.05 35.90 4 索菱股份 -7.92 60.25 

5 宝信软件 10.36 7.70 5 荣之联 -7.40 19.60 
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涨幅前 10 位 跌幅前 10 位 

6 浪潮信息 10.23 35.32 6 金证股份 -7.28 29.94 

7 天津磁卡 9.87 31.35 7 博思软件 -6.70 11.95 

8 初灵信息 9.78 65.88 8 兆日科技 -5.48 31.71 

9 创意信息 9.40 40.77 9 格尔软件 -5.44 15.62 

10 科创信息 9.27 40.73 10 鼎捷软件 -5.40 65.32 

资料来源：WIND、平安证券研究所 

 

四、 投资建议 

行业观点：市场情绪降温，震荡行情延续。上周，计算机板块仅微涨，相对多数行业略显弱势，主

题特征明显趋弱，年报及一季报对股价影响更为明显。从估值水平看，计算机板块整体 P/E 当前仍

位于 54x 的较高水平，随着货币政策转向与市场情绪降温，延续震荡行情更为可能。不过，考虑到

科创板对于预期的刺激作用，近期大幅回落的可能性有限，结构性分化应开始显现，股价核心驱动

因素将逐步回归基本面，企业质地与子行业景气度将成为焦点。 

投资策略：短期继续聚焦年报/一季报，中长期关注产业逻辑。仍有部分上市公司的年报/一季报于未

来两周发布，短期焦点将继续聚焦于此。值得一提的是，除财务状况外，业务层面的积极因素以及

19 年的经营计划也应重点关注。此外，已发布年报/一季报公司中，经营状况优良的标的依然是配置

的重点。随着基本面因素的权重重新加大，中长期更应关注按产业逻辑，如云计算、智能驾驶、医

疗 IT、金融 IT、网络安全、安全可控、工业互联网等正处于高景气期或产业拐点的细分领域值得重

点关注。 

相关标的：推荐卫宁健康、中科创达、四维图新、启明星辰、深信服、美亚柏科、航天信息、中科

曙光、广联达、用友网络、东方国信、华宇软件，建议关注中新赛克、恒生电子、和仁科技。 

 

五、 风险提示 

1） 政策落地情况不及预期：十九大以来，支持信息技术发展与应用的政策密集出台，如后续政策

落地情况不及预期，可能影响相关企业利润释放； 

2） 政企 IT 支出力度不及预期：经济下行压力下，如下游政企客户因财力受限致 IT 支出下滑，将

对相关公司的订单和收入形成负面影响； 

3） 新技术研发及应用进展低于预期：新一代信息技术及其应用仍远未成熟，如研发遭遇瓶颈或应

用推广缓慢，不利于相关企业发展； 

4） 大规模商誉减值风险：2019 年经济下行压力依然巨大，且仍是业绩承诺到期高峰，尚难以排除

继续发生大规模商誉减值的可能。 
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