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2019 年 4 月 22 日 

日 

  

  

  

 

 板块表现： 

上期（20190415--20190419）燃气指数上涨 2.23%，水务指数上

涨 1.15%，沪深 300 指数上涨 3.31%，燃气指数跑输沪深 300 指数 1.08

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 2.16 个百分点。 

个股方面，股价表现多涨跌互现。其中表现较好的有祥龙电业

（9.06%）、重庆燃气（9.95%）、金鸿控股（8.03%），表现较差的个

股为新天然气（-9.25%）、瀚蓝环境（-2.45%）、大众公用（-1.00%）。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 投资建议： 

未来十二个月内，维持燃气、水务行业“增持”评级 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

  

 

增持 －－维持 

 日期：2019 年 4 月 22 日 

 行业：公用事业 

  

 分析师：冀丽俊 

 Tel：021-53686156 

 E-mail：jilijun@shzq.com 

 SAC 证书编号：S0870510120017 

  

 行业经济数据跟踪（2019 年 1-2 月） 

通行 

行业经济数据跟踪（12 年 1-3 月） 

通行 

 燃气  

 销售收入（亿元） 1595.10 

 累计增长% 18.50 

 利润总额（亿元） 83.30 

 累计增长% -18.50 

 水务  

 销售收入（亿元） 404.10 

 累计增长% 7.60 

 利润总额（亿元） 26.10 

80  累计增长% 6.10 

   

   

  

  

   

   

   

   

  

   

   

   

   

 最近 6 个月行业指数与沪深 300

指数比较 

 

 

  报告编号：JLJ19-IT27 

  

  

  

-20.00%

0.00%

20.00%

40.00%

燃气Ⅱ(申万) 沪深300 

水务Ⅱ(申万) 

 

 

贵州省降低非居民用气价格 

               

 ----燃气水务行业周报（4.15--4.19） 
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2019 年 4 月 22 日 

日 

 

一、板块市场表现 

上期（20190415--20190419）燃气指数上涨 2.23%，水务指数上

涨 1.15%，沪深 300 指数上涨 3.31%，燃气指数跑输沪深 300 指数 1.08

个百分点，水务指数跑输沪深 300 指数 2.16 个百分点。 

 

图 1 燃气行业指数近期走势 图 2 水务行业指数近期走势 

  

数据来源：wind 上海证券研究所 数据来源：wind 上海证券研究所 

 

图 3 燃气行业指数一周表现 图 4 水务行业指数一周表现 

  

数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 数据来源：Wind 资讯 上海证券研究所 

 

个股方面，股价表现多涨跌互现。其中表现较好的有祥龙电业

（9.06%）、重庆燃气（9.95%）、金鸿控股（8.03%），表现较差的个

股为新天然气（-9.25%）、瀚蓝环境（-2.45%）、大众公用（-1.00%）。 
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2019 年 4 月 22 日 

日 

 

图 5：燃气板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

图 6：水务板块公司股价变动情况 

 

数据来源：WIND 上海证券研究所 

 

二、行业新闻动态 

贵州省降低非居民用气价格 

根据《国家发展改革委关于调整天然气基准门站价格的通知》（发

改价格〔2019〕562 号 ）和《关于深化增值税改革有关政策的公告》

（财政部税务总局海关总署公告 2019 年第 39 号）有关精神，结合中

国石油天然气股份有限公司天然气销售贵州分公司关于近期（2019
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2019 年 4 月 22 日 

日 

年第二季度）贵州省非居民用气气源价格的总体安排和当前液化天然

气价格整体走势，为充分释放改革红利，切实减轻实体经济负担，经

研究，决定降低贵州省非居民用气价格。各地降低非居民用气价格统

一自 2019 年 4 月 1 日起执行 

降低非居民用气价格 

各地要严格落实国家降低增值税税率有关政策，同时根据天然气

气源价格下浮情况，按照上下游价格联动机制进行科学测算，合理降

低非居民用气销售价格，将降税降价空间全部用于降低终端气价。 

（一）省级定价区域 

贵阳市城区及与其共用同一配气管网区域非居民用气最高销售

价格由 2018 年 11 月 1 日至 2019 年 3 月 31 日期间（以下简称去冬今

春期间）的 3.27 元/立方米降低为 3.13 元/立方米。 

（二）市县定价区域 

1.通过中缅、中贵天然气长输干线管网获取天然气资源的地区 

各地依据天然气定价权限，以城镇燃气经营企业据实提供的

《2019－2020 年天然气购销合同》、其通过市场化方式获取额外气量

资源的交易凭证等原始资料为数据支撑，按照以下公式测算当地降后

非居民用气销售价格。 

降后非居民用气最高销售价格＝气源测算价格＋ 现行短途管

道运输价格＋（2018 年 4 月 1 日至 2018 年 7 月 31 日期间非居民用

气最高销售价格－调前基准门站价格－调前短途管道运输价格）÷（l

＋调前增值税税率）× （l＋现行增值税税率）。 

气源测算价格＝〔2019 年第二季度均衡量 1×现行基准门站价格

×（1＋6%）＋（2019 年第二季度非居民用气预测需求量－2019 年

第二季度均衡量 1）×近一年内通过重庆石油天然气交易中心线上交

易等市场化方式获取的全部额外气量加权平均单价（含运费）〕÷2019

年第二季度非居民用气预测需求量÷（1－核定供销差率）。 

以上公式中，调前基准门站价格为 1.60 元/立方米，现行基准门

站价格为 1.59 元/立方米；调前增值税税率为 10%，现行增值税税率

为 9%；如当地天然气供气有短途管道运输环节的，调前和现行短途

管道运输价格根据我委《关于降低天然气省内短途管道运输价格的通

知》（黔发改价格〔2019〕365 号）等有关规定执行。没有短途管道

运输环节的地区，要结合《省发展改革委关于切实加强天然气管道运

输价格监管的通知》（黔发改价格〔2018〕1152 号）有关要求，理
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2019 年 4 月 22 日 

日 

顺非居民用气销售价格结构；核定供销差率仍然沿用历史取值。 

2.以液化天然气、压缩天然气等为气源的地区  

比照上述公式测算本地降后非居民用气最高销售价格。 

（国际能源网） 

三、上市公司一周重要公告摘要 

国中水务（600187）发布 2018 年年度业绩报告。2018 年，公司

实现营业收入为 4.68 亿元，较上年同期增 6.41%；归属于母公司所有

者的净利润为 1039.86 万元，较上年同期减 41.69%；基本每股收益为

0.0063 元。 

重庆燃气(600917)发布 2019 年第一季度业绩快报。2019 年一季

度，公司实现营业总收入 18.60 亿元，同比增长 15.07%；利润总额

1.12 亿元，同比减少 11.80%；归属于上市公司股东的净利润 9029.08

万元，同比减少 15.72%；基本每股收益 0.06 元。公司营业收入增长、

利润总额下降，主要是因为报告期内冬季非居购气价格上浮而终端销

气价格疏导未到位所致。一季度，公司实现燃气销售量 9.86 亿立方

米(含管输气量 2.21亿立方米)，同比上升 1.41亿立方米，增幅 16.69％，

主要原因是供气量购销类同比增长 0.52 亿立方米，管输气量同比增

长 0.89 亿立方米。 

绿城水务（601368）发布 2018 年年度业绩报告。2018 年，公司

实现营业收入为 13.37 亿元，较上年同期增 7.44%；归属于母公司所

有者的净利润为 2.79 亿元，较上年同期减 19.99%；基本每股收益为

0.38 元；拟每 10 股派现金红利 1.14 元（含税）。 

 皖天然气（603689）发布 2018 年年报。2018 年，公司实现营收

32.41 亿元，同比增长 26.07%；归母净利润为 1.76 亿元，同比增长

41.79%；基本每股收益 0.52 元，同比增长 36.84%。公司拟每 10 股派

现 1.60 元（含税）。 

洪城水业（600461）发布 2018 年年度业绩报告。2018 年，公司

实现营业收入为 43.78 亿元，较上年同期增 23.52%；归属于母公司所

有者的净利润为 3.36 亿元，较上年同期增 22.64%；基本每股收益为

0.43 元。 

新疆浩源（002700）控股股东质押公告。新疆浩源控股股东周举

东质押 1267 万股，占其所持股份比例 10.5247%。截至公告披露日，

控股股东周举东先生直接持有公司股份 120,384,000 股，占公司总股

http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=460148101&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=460148101&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=460450502&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=460450502&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=460665810&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=460665810&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=460680669&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=460680669&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=460680669&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=460828477&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
http://114.80.154.45/SmartReaderWeb/SmartReader/?type=1&id=460828477&fav=1&device=pc&gateway=news&terminaltype=wft&version=16.2.1.60060
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2019 年 4 月 22 日 

日 

本的 28.4982%；本次合计被质押股份 12,670,000 股，占公司总股本

的 2.9993%；其所直接持有公司股份累计被质押 120,053,000 股，占

公司总股本的 28.4198%。 

 

四、投资建议 

随着能源结构的调整和环境保护的加强，对行业形成长期利好。

维持燃气行业“增持”的投资评级。关注天然气供需变化情况以及价

改进展情况。 

水资源作为关系到人们生活、社会发展的重要资源，受水资源限

制，未来供水新增产能增长有限。我们预计自来水业务保持稳定增长，

污水处理业务受政策推动，发展空间较大。维持水务行业“增持”投

资评级。 

五、风险因素 

需求低于预期、成本上涨等。 
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分析师承诺 

冀丽俊 

本人以勤勉尽责的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析

师的研究观点。此外，本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与、未来也将不会与本报告中的具体推荐意见或观

点直接或间接相关。 

公司业务资格说明 
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市场基准沪深300指数表现的看法。 
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增持 股价表现将强于基准指数 20%以上 

谨慎增持 股价表现将强于基准指数 10%以上 

中性 股价表现将介于基准指数±10%之间 

减持 股价表现将弱于基准指数 10%以上 

行业投资评级： 
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本面和行业指数相对于同期市场基准沪深 300 指数表现的看法。 

投资评级 定  义 

增持 行业基本面看好，行业指数将强于基准指数 5% 

中性 行业基本面稳定，行业指数将介于基准指数±5% 

减持 行业基本面看淡，行业指数将弱于基准指数 5% 
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