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美的新品牌布谷直面小米等互联网品牌 

研究所  投资要点： 

❑ 传统家电出击，美的新品牌布谷直面小米等互联网品牌。美的集团发布

新品牌布谷 BUGU，其种类涵盖电饭煲、洗碗机、净水器、扫地机器人、电

风扇、电热水壶等六款产品。布谷品牌在设计上以白色为主基调，外形十

分简约时尚，契合当下年轻人品味；功能上除电热水壶外所有产品均可 WIFI

链接后通过布谷 APP 进行操控；价格上同样亲民，如布谷 IH 电饭煲定价

499元（4L），低于市场 IH电饭煲均价。 

随着小米涉入家电领域，各个传统家电企业也在寻变。此次美的集团新品

牌布谷无论外形、价格、功能都在靠近互联网思维，以用户为中心也一直

是美的集团在做的。竞争激烈从来不是问题，以产品抓客户才是重点。 

❑ 一季度家电零售额表现不佳。根据奥维云网发布的一季度中国家电市场

数据：Q1冰箱零售额 191亿元，同比下降 4.3%；洗衣机零售额 164亿元，

同比下降 0.6%；空调零售额 356亿元，同比上涨 2.8%；厨电零售额 111亿

元，同比下降 13%；小家电零售额 152 亿元，同比上涨 0.7%。从数据看，

白电维持低迷态势，楼市的回暖还未传导至厨电行业，厨电零售额同比双

位数下降，小家电涨幅平稳靠行业消费结构升级和新增新兴品类推动行业

发展。 

❑ 政策春风推动家电基本面改善。4月 17日发改委印发产业文件《推动汽

车、家电、消费电子产品更新消费促进循环经济发展实施方案（2019-2020

年）（征求意见函）》意见的函。函中指出为推动新型绿色、智能化家电产品

更新消费，要加快彩电等产品研发，丰富数字创意内容和服务，开展家电

“以旧换新”活动，支持家电企业渠道下沉，进一步支持绿色智能家电发

展，鼓励智慧家居跨行业应用试点，完善产品和服务标准。在目前我国恩

格尔系数已下降到 30%以下，促进商品消费向中高端升级成为必走之路，也

符合当代消费者的消费需求。政策将有望改善行业基本面，刺激家电更新

换代需求，提高家电产品内销量。 

❑ 投资建议。上周家电板块延续强势表现，在周五家电（申万一级）单日

涨幅 4.45%，白电龙头格力电器涨幅高达 9.24%，收于 65.00元股价再次创

出历史新高，并且带动家电股尾盘发力，美的集团、青岛海尔、华帝股份随

后均有拉升。格力电器自复牌以后两周暴涨 37.68%，最新市值 3910亿，按

照 18年度业绩预告盈利中值 265亿元计算，格力电器最新 PE约为 15倍，

对比之下美的集团最新发布年报数据显示最新 PE 约 18 倍，格力与美的两

者间估值仍有差距。在大股东更替后公司治理结构完善、治理效率提升，

其估值有望接近美的。但格力近两周涨幅接近 38%，存在巨大获利盘，短期

风险加大存在一定调整需求。 

长期来看，仍看好研发能力更强，智能化产品布局更早、渠道下沉更完善

的头部企业美的集团、格力电器、青岛海尔。 

❑ 市场回顾。上周，上证综指上涨 2.58%收 3,270.80，深证成指上涨 2.82%

收 10,418.24，中小板指上涨 1.86%收 6,530.41，创业板指上涨 1.18%收

1,715.80，沪深 300上涨 3.31%收 4,120.61。家用电器（申万）上涨 9.71%，
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表现强于沪深 300指数，涨跌幅在申万 28个子行业中位列第一。细分板块

来看空调+13.44%,冰箱+6.74%，洗衣机+6.61%，小家电+1.56%，黑电+0.98%。 

❑ 数据跟踪。截止周五，美元兑人民币汇率 6.7034，周环比-0.17%，较年

初-2.17%；铜现货价格 49470 元/吨，周环比+0.67%，较年初+3.00%；铝现

货价格 14060元/吨，周环比+1.59%，较年初+5.71%；钢材价格指数 96.01

点，周环比-0.15%，较年初+4.95%；中国塑料价格指数 954.40点，周环比

-0.70%，较年初-0.22%。 

❑ 重点关注公司沪深通占比情况。截至周四（周五港股未开市），北上资

金对重点关注公司持股以及较前一周增减变动情况分别如下：格力电器

11.64%（-0.17pct），美的集团 15.44%（-0.26pct），青岛海尔 9.92%（-

0.08pct），小天鹅 A10.55%（+0.04pct），老板电器 9.20%（+0.07pct），华

帝股份 1.65（-0.3pct），浙江美大 0.78%（+0.13pct），飞科电器 3.24%

（+0.22pct），莱克电气 0.56%（+0.03pct），九阳股份 1.50%（-0.02pct），

苏泊尔 5.18%（+0.07pct），荣泰健康 1.45%（+0.52pct），海信电器 0.88%

（+0.22pct），TCL集团 0.73%（+0.02pct），科沃斯 3.47%（-0.05pct），海

信家电 4.00%（-0.21pct）。（注：此处统计口径为北上资金持有股数/ A股

总股数。） 

❑ 板块及重点关注公司估值情况。板块：数据从 2005 年至今，家电 PE为

17.52（中位数值 18.89），沪深 300PE 为 13.49（中位数值 13.70），家电

PE/沪深 300PE为 1.30（中位数值 1.35）。 

公司：数据从 2014年至今，PE值方面，中位数值以下公司有老板电器、华

帝股份、浙江美大、飞科电器、莱克电气、荣泰健康、TCL 集团、海信家电；

中位数值至最大值区间公司有格力电器、美的集团、青岛海尔、小天鹅 A、

九阳股份、海信电器、科沃斯；苏泊尔已至最大值。 

❑ 风险提示。房地产调控影响，终端需求不及预期，宏观经济下行。 
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1、市场回顾 

1.1 板块表现 

上周，上证综指上涨 2.58%收 3,270.80，深证成指上涨 2.82%收

10,418.24，中小板指上涨 1.86%收 6,530.41，创业板指上涨 1.18%收

1,715.80，沪深 300 上涨 3.31%收 4,120.61。家用电器（申万）上涨

9.71%，表现强于沪深 300 指数，涨跌幅在申万 28 个子行业中位列第

一。细分板块来看空调+13.44%,冰箱+6.74%，洗衣机+6.61%，小家电

+1.56%，黑电+0.98%。 

图表 1：家电板块 2018 年初至今涨跌幅（%） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 2：一周申万一级行业板块涨跌幅（%） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 3：一周家电细分板块涨跌幅（%） 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

1.2 公司表现 

行业内上市公司，周涨跌幅排名前十分别如下： 

图表 4：周涨幅前十名公司  图表 5：周跌幅前十名公司 

代码 名称 周涨跌幅（%） 

002418.SZ 康盛股份 28.32 

002676.SZ 顺威股份 20.48 

000651.SZ 格力电器 19.16 

603519.SH 立霸股份 18.20 

002668.SZ 奥马电器 16.57 

002759.SZ 天际股份 13.01 

300217.SZ 东方电热 11.59 

002260.SZ 德奥通航 8.26 

000333.SZ 美的集团 7.39 

002050.SZ 三花智控 7.22 
 

 代码 名称 周涨跌幅（%） 

002519.SZ 银河电子 -1.22 

002616.SZ 长青集团 -1.31 

002242.SZ 九阳股份 -1.40 

002723.SZ 金莱特 -1.53 

603868.SH 飞科电器 -1.53 

002614.SZ 奥佳华 -2.96 

300403.SZ 地尔汉宇 -3.07 

002473.SZ *ST圣莱 -3.36 

002705.SZ 新宝股份 -4.90 

300247.SZ 乐金健康 -5.08 
 

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

2、数据跟踪 

截止周五，美元兑人民币汇率 6.7034，周环比-0.17%，较年初-

2.17%；铜现货价格 49470元/吨，周环比+0.67%，较年初+3.00%；铝现

货价格 14060 元/吨，周环比+1.59%，较年初+5.71%；钢材价格指数

96.01 点，周环比-0.15%，较年初+4.95%；中国塑料价格指数 954.40

点，周环比-0.70%，较年初-0.22%。 
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图表 6：美元兑人民币汇率  图表 7：现货铜和铝价格走势 

 

 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

图表 8：钢材价格指数（冷轧薄板）  图表 9：中国塑料价格指数 

 

 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

3、重点关注公司沪深通占比情况 

截至周四（周五港股未开市），北上资金对重点关注公司持股以及

较前一周增减变动情况分别如下：格力电器 11.64%（-0.17pct），美

的集团 15.44%（-0.26pct），青岛海尔 9.92%（-0.08pct），小天鹅

A10.55%（+0.04pct），老板电器 9.20%（+0.07pct），华帝股份 1.65

（-0.3pct），浙江美大 0.78%（+0.13pct），飞科电器 3.24%（+0.22pct），

莱克电气 0.56%（+0.03pct），九阳股份 1.50%（-0.02pct），苏泊尔

5.18%（+0.07pct），荣泰健康 1.45%（+0.52pct），海信电器 0.88%

（+0.22pct），TCL集团 0.73%（+0.02pct），科沃斯 3.47%（-0.05pct），

海信家电 4.00%（-0.21pct）。（注：此处统计口径为北上资金持有股

数/ A股总股数。） 
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图表 10：重点关注公司沪（深）港通买入占个

股总股本比例-1 

 图表 11：重点关注公司沪（深）港通买入占个

股总股本比例-2 

 

 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所  数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

4、板块及重点关注公司估值情况 

板块：数据从 2005年至今，家电 PE为 17.52（中位数值 18.89），

沪深 300PE为 13.49（中位数值 13.70），家电 PE/沪深 300PE为 1.30

（中位数值 1.35）。 

公司：数据从 2014年至今，PE值方面，中位数值以下公司有老板

电器、华帝股份、浙江美大、飞科电器、莱克电气、荣泰健康、TCL集

团、海信家电；中位数值至最大值区间公司有格力电器、美的集团、青

岛海尔、小天鹅 A、九阳股份、海信电器、科沃斯；苏泊尔已至最大值。 

图表 12：家电板块估值情况 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 
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图表 13：重点关注公司当前 PE估值水平  图表 14：重点关注公司当前 PB估值水平 

 

 

 

数据来源：Wind，爱建证券研究所（数据从 2014-1-1 

开始） 

 数据来源：Wind，爱建证券研究所（数据从 2014-1-1 

开始） 

 

表格 1：家电行业重点关注公司估值表 

证券代码 证券简称 
市盈率

(TTM) 

市净率

（LF） 

EPS P/E 投资 

评级 17A 18E 17A 18E 

000333 美的集团 17.99 4.61 2.58 3.08 21.37 17.88 推荐 

000651 格力电器 13.94 4.71 3.27 4.56 19.90 14.26 推荐 

600690 青岛海尔 15.86 3.12 1.13 1.22 16.23 15.04 推荐 

002242 九阳股份 24.34 4.82 0.90 1.10 26.60 21.74 推荐 

002508 老板电器 20.72 5.50 1.54 1.75 20.94 18.48 推荐 

002035 华帝股份 19.40 5.15 0.75 0.95 20.15 15.94 推荐 

000418 小天鹅 A 22.21 4.98 2.22 3.29 29.44 19.85 中性 

002032 苏泊尔 38.08 10.76 1.50 2.45 51.62 31.65 中性 

603486 科沃斯 49.10 9.61 0.94 1.27 58.53 43.32 中性 

002677 浙江美大 25.55 7.07 0.40 0.75 37.04 19.98 中性 

603868 飞科电器 22.84 7.42 1.82 2.21 24.34 20.06 未评级 

603355 莱克电气 23.90 3.80 1.10 1.22 23.28 20.97 未评级 

603579 荣泰健康 20.86 3.56 1.58 1.83 23.05 19.90 未评级 

600060 海信电器 20.47 1.04 0.93 0.30 11.86 37.27 未评级 

000100 TCL集团 14.92 1.78 0.15 0.31 26.21 12.24 未评级 

000921 海信家电 14.65 2.75 1.43 1.14 10.33 13.01 未评级 

数据来源：Wind，爱建证券研究所 

 

  

5、风险提示 

房地产调控影响，终端需求不及预期，宏观经济下行。 
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