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行业周报 （20190415-20190421）              

酒店行业企稳迹象明显，三大酒店集团合力扩张中高端市场 看好         

2019 年 4 月 21 日   行业研究/定期报告 

社会服务行业近一年市场表现  本周主要观点及投资建议  

➢ 酒店行业企稳回升迹象明显。锦江股份、首旅酒店、华住集团三大酒

店集团相继披露 2018 年年度报告。锦江股份 2018 年度实现营业收入 146.97

亿元（+8.21%），铂涛、维也纳派系合计贡献 61.73%净利润，公司整体凸

显加盟为主、集中布局中高端酒店的经营策略。首旅酒店 2018 年实现营业

收入 85.4 亿元（+1.4%），2019 年预计新开店超 800 家，中高端布局不少于

50%。华住酒店 2018 年所有酒店总营业额增长 23%，为 279 亿人民币，按

照非美国通用会计准则，调整后归属于华住的净利润为 17.132 亿（约合

2.492 亿美元），同比增长 36.1%，销售营业额增长主要得益于酒店数量同

比扩张 13%和全年 RevPAR 增长 10%。 

➢ 投资建议：五一假期临近，市场对加长版假期铁路、航空运输量预期

乐观，中短途周边游和临近路线出境游路线火爆。总体而言，休闲服务行

业市场预期有所好转，景区整体平稳、酒店行业有企稳迹象、离岛免税依

旧表现靓丽。建议关注：酒店板块、景区板块。 

市场回顾 

➢ 整体：沪深 300上涨 3.3%%，报收 4120.61点，休闲服务指数上涨 5.18%，

跑赢沪深 300 指数 1.88 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第 4。 

➢ 子行业：分子行业来看，涨跌幅由高到低分别为：旅游综合（7.57%）、

景点（2.20%）、酒店（2.02%）、餐饮（-1.83%）、其他休闲服务（-2.09%）。

个股：西安旅游以 15.14%的涨幅领涨，大东海 A 以 8.50%的跌幅领跌。 

行业动态 

1） 中国铁路去年运送旅客 33 亿人次，固定资产投资 8028 亿元 

2）“五一”旅游趋势报告：加长版小长假带动国内高铁游火爆 

3）巴西拟对中国游客发放电子签证 

重要上市公司公告（详细内容见正文） 

风险提示 

➢ 门票降价风险；极端天气等不利因素影响；景区客流不及预期风险。 
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1. 本周主要观点及投资建议 

本周休闲服务板块上涨明显，在申万一级行业中涨跌幅位列第 4。 

酒店行业企稳回升迹象明显。锦江股份、首旅酒店、华住集团三大酒店集团相继披露 2018 年年度报告，

锦江股份 2018 年度实现营业收入 146.97 亿元（+8.21%），归母净利润 10.82 亿元（+22.76%），铂涛、维也

纳派系合计贡献 61.73%净利润，公司整体凸显加盟为主、集中布局中高端酒店的经营策略。首旅酒店 2018

年实现营业收入 85.4 亿元（+1.4%），归母净利润 8.57 亿元（+35.84%），酒店管理输出业务扩张迅速，2018

年度整体新开店远超预计，2019 年预计新开店超 800 家，中高端布局不少于 50%。华住酒店 2018 年所有酒

店总营业额增长 23%，为 279 亿人民币，按照非美国通用会计准则，调整后归属于华住的净利润为 17.132

亿（约合 2.492 亿美元），同比增长 36.1%，销售营业额增长主要得益于酒店数量同比扩张 13%和全年 RevPAR

增长 10%。 

    投资建议：五一假期临近，市场对加长版假期铁路、航空运输量预期乐观，中短途周边游和临近路线

出境游路线火爆。总体而言，休闲服务行业市场预期有所好转，景区整体平稳、酒店行业有企稳迹象、离

岛免税依旧表现靓丽。建议关注：酒店板块、景区板块。 

2.行情回顾 

2.1 行业整体表现 

上周（20190415-20190421），沪深 300 上涨 3.3%%，报收 4120.61 点，申万各一级行业涨势不一，休闲

服务指数上涨 5.18%，跑赢沪深 300 指数 1.88 个百分点，在申万 28 个一级行业中排名第 4。 

图 1：申万一级行业指数涨跌幅排名 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

2.2 细分行业市场表现 

分子行业来看，涨跌幅由高到低分别为：旅游综合（7.57%）、景点（2.20%）、酒店（2.02%）、餐饮（-1.83%）、

其他休闲服务（-2.09%）。 

图 2：子行业涨跌幅情况（%） 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 
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2.3 个股表现 

    个股涨幅前五名分别为：西安旅游、中国国旅、岭南控股、中青旅、长白山；跌幅前五名分别为：大

东海 A、锦江股份、天目湖、云南旅游、大东海 B。 

表 1：社会服务行业个股涨跌幅排名 

一周涨跌幅前十 一周跌幅前十 

证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 证券简称 周涨跌幅（%） 所属申万三级行业 

西安旅游 15.14 旅游综合 大东海 A 8.50 酒店 

中国国旅 10.17 旅游综合 锦江股份 3.72 酒店 

岭南控股 7.67 旅游综合 天目湖 3.35 自然景区 

中青旅 7.59 酒店 云南旅游 2.30 旅游综合 

长白山 4.33 自然景区 大东海 B 1.59 酒店 

金陵饭店 4.20 酒店 曲江文旅 1.20 旅游综合 

桂林旅游 3.87 自然景区 华天酒店 0.29 酒店 

西藏旅游 3.19 旅游综合 全聚德 0.83. 餐饮 

西安饮食 3.01 餐饮 三特索道 0.85 自然景区 

首旅酒店 2.92 酒店 丽江旅游 1.00 旅游综合 

资料来源：wind，山西证券研究所 

2.4 子行业估值 

    截止 2019 年 4 月 19 日，休闲服务（申万一级）PE（TTM）为 34.03。 

图 3：社会服务行业 PE（TTM）变化情况 
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数据来源：wind，山西证券研究所 

图 4：社会服务行业各子行业 PE（TTM）变化情况 

 

数据来源：wind，山西证券研究所 

3.行业动态及重要公告 

3.1 行业要闻 

➢  “五一”旅游趋势报告：加长版小长假带动国内高铁游火爆 
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近日，马蜂窝发布了《2019 五一小长假旅游趋势报告》报告显示，今年的“加长版”小长假，给了游客更

多选择，中短途国内游和周边游线路受到游客追捧，高铁动车成为最热门的出行方式。国内目的地热度增

长最快分别是海南三亚、河南洛阳、湖北恩施、浙江宁波、湖北武汉、上海和广东佛山。游客选择的出境

游目的地也集中在中国周边，中国香港和中国台湾成为中国游客五一出境游的首选目的地。泰国和日本也

受到中国游客欢迎。从北京、上海、广州三大客源地出发的“5 小时高铁圈”，是各大城市居民出游的热点，

不少高铁热门线路车票已经售罄，一些热门旅游城市的酒店也“一房难求”。（环球旅讯） 

➢ 中国铁路去年运送旅客 33 亿人次，固定资产投资 8028 亿元 

中国铁路近日发布了 2018 年的数据，数据显示，国家铁路旅客发送量完成 33.17 亿人，比上年增加 2 79 亿

人，增长 9.2％。国家铁路货运总发送最完成 31.91 亿吨，比上年增加 2.72 亿吨，增长 9.3% 。全国铁路固

定资产投资完成 8028 亿元。投产新线 4683 公里，其中高速铁路 4100 公里。全国铁路营业里程 13.1 万公里

以上；全国铁路路网密度 136.9 公里／万平方公里。（环球旅讯） 

➢ 巴西拟对中国游客发放电子签证 

巴西政府部门已经实施了针对美国、日本、加拿大和澳大利亚民众的免签政策，并正在研究对中国和印度

民众发放电子签证。据南美侨报网报道，巴西旅游部部长马塞洛·阿尔瓦罗·安东尼奥(Marceloálvaro Antônio)

近日指出，巴西政府计划在 2022 年，将到巴西旅游的国际游客人数，由 660 万提升至 1200 万人次。此外，

巴西政府部门正在研究对中国和印度民众发放电子签证。（环球旅讯） 

3.2 上市公司重要公告 

表 2：过去一周上市公司重要公告 

代码 简称 公告日期 公告摘要 主要内容 

601007.SH 金陵饭店 4.18 
2018 年年度报告

摘要 

报告期内，公司实现营业收入 103579.74万元，比上年增长 10.38%，

其中：酒店业务收入 48331.29 万元，同比增长 5.68%；商品贸易

收入 33185.07 万元，同比增长 14.23%；物业管理收入 3184.90 万

元，同比增长 34.72%；房屋租赁收入 15081.96 万元，同比减少

0.11%。房地产销售收入 2563.43 万元。归属于母公司所有者的净

利润 7741.56 万元，比上年减少 25.19%；剔除金陵置业投资收益

影响外，公司酒店投资管理、酒类贸易等主营业务净利润同比增

长 16.34%。 

600706.SH 曲江文旅 4.19 
2018 年年度报告

摘要 

2018 年度，公司实现营业收入 134,484.65 万元，其中景区运营管

理业务约占营业收入的 65.45%，酒店餐饮业务占营业收入的

14.07%，旅游商品销售业务占营业收入的 0.63%，旅游服务（旅

行社）业务占营业收入的 17.26%，园林绿化业务占营业收入的

2.59%。 

600258.SH 首旅酒店 4.18 2018 年年度报告 2018 年公司整体经营业绩较上年同期实现较大幅度增长。2018 年

 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            8  

摘要 公司实现营业收入 853,881 万元，比上年同期增加 12,216 万元，

增长了 1.45%。营业收入的增长包括以下两方面：第一、公司酒店

业务实现营业收入 808,930 万元，比上年同期增加 11,656 万元，

增长了 1.46%。其中：如家酒店集团实现营业收入 715,366 万元，

比上年同期增加 10,207 万元，增长了 1.45%；首旅存量酒店实现

营业收入 93,564 万元,比上年同期增加 1,449 万元,增长了 1.57%。

第二、景区运营业务实现营业收入 44,951 万元，比上年同期增加

560 万元，增长 1.26%。                                          

600138.SH 中青旅 4.20 
2018 年年度报告

摘要 

2018 年，旅游市场供给侧改革持续深入，旅游消费持续进阶，旅

游行业进一步向精品化、品质化转型升级。报告期内，公司积极

应对挑战，以建设全球领先的综合旅游服务商为目标，推动各版

块业务稳步发展，实现营业收入 122.65 亿元，同比增加 11.30%；

归属于上市公司股东的净利润 5.97 亿元，同比增加 4.50%。 

资料来源：wind，山西证券研究所 

3.3 未来两周重要事项提醒 

表 3：未来两周重要事项提醒 

代码 简称 日期 重要事项概要 

002059.SZ 云南旅游 4.24 预计披露年报 

603043.SH 广州酒家 4.25 预计披露年报 

300178.SZ 腾邦国际 4.25 预计披露年报 

603099.SH 长白山 4.25 预计披露一季报 

002186.SZ 全聚德 4.25 预计披露一季报 

000610.SZ 西安旅游 4.26 预计披露一季报 

002033.SZ 丽江旅游 4.26 召开股东大会 

300144.SZ 宋城演艺 4.25 预计披露一季报 

000613.SZ 大东海 A 4.25 预计披露一季报 

601888.SH 中国国旅 4.27 预计披露年报 

000428.SZ 华天酒店 4.27 预计披露年报 

600593.SH 大连圣亚 4.27 预计披露年报 

000430.SZ 张家界 4.27 预计披露一季报 

000978.SZ 桂林旅游 4.27 预计披露一季报 

600054.SH 黄山旅游 4.27 预计披露一季报 

000796.SZ 凯撒旅游 4.29 预计披露年报 

资料来源：wind，山西证券研究所 

4.风险提示 

1）门票降价风险；2）极端天气等不利因素影响风险；3）客流不及预期风险 

 



                                      

 

证券研究报告：行业研究/定期报告 

 

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明                                            9  

 

投资评级的说明： 

——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 

 

——股票投资评级标准：  

 

买入：  相对强于市场表现 20%以上 

增持：  相对强于市场表现 5～20%      

中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 

减持：  相对弱于市场表现 5%以下 

 

 

 

——行业投资评级标准： 

 

看好：  行业超越市场整体表现 

中性：  行业与整体市场表现基本持平 

看淡：  行业弱于整体市场表现 
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