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爱立信一季报扭亏为盈，5G 资本开支提升得到验证 

通信行业周报 2019 年第 14 期 

投资要点： 

 一周行情表现 

本周，上证综指上涨2.58%，深圳成指上涨2.82%，沪深300指数上涨

3.31%，通信（申万）指数上涨8.52%，跑赢沪深300指数。通信行业分板

块看，通信设备（申万）上涨8.76%，通信运营（申万）上涨6.91%，通信

子板块相对沪深300指数均获得超额收益。 

 行业重要动态 

1) 爱立信发布一季报，同比扭亏为盈。 

2) 工信部IPv6专项行动细化，2019年末需实现三大目标。 

 公司重要公告 

1) 通信行业2019年一季度业绩预告。 

2) 深桑达A，获得政府补助的公告。 

3) 海格通信，全资子公司收到《中选通知书》的公告。 

4) *ST凡谷:关于设立产业投资基金暨关联交易的议案。 

5) 广和通，关于取得实用新型专利证书的公告。 

6) 邦讯技术，关于战略合作进展的公告。 

7) 盛路通信，关于公司预中标中国移动天线集采项目的公告。 

 周策略建议 

爱立信一季报扭亏为盈，验证全球5G资本开支提升。本周，爱立信发

布了2019年第一季度业绩报告。财报显示，爱立信的净销售额为489亿瑞

典克朗，同比增长13%，净利润增至24亿瑞典克朗，去年同期则为净亏损

7亿瑞典克朗。爱立信连续三个季度业绩报告显示业绩持续改善，公司业绩

的持续提升主要受益于北美地区业绩的强劲增长，北美地区在爱立信总收

入中的占比由去年同期的27%提升至35%。全球5G投资建设呈现加速状

态，中国5G投资今年也将陆续展开，国内运营商今年无线侧的资本开支呈

现两位数增长，今年行业公司业绩有望出现边际改善，建议关注设备公司

中兴通讯（000063.SZ）和烽火通信（600498.SH），国内光模块公司光迅

科技（002281.SZ）。 

  风险提示 

5G进程不及预期；运营商招标不及预期。 
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1. 本周走势回顾 

本周，上证综指上涨 2.58%，深圳成指上涨 2.82%，沪深 300指数上涨 3.31%，

通信（申万）指数上涨 8.52%，跑赢沪深 300 指数。通信行业分板块看，通信设

备（申万）上涨 8.76%，通信运营（申万）上涨 6.91%，通信子板块相对沪深

300 指数均获得超额收益。 

图表 1：本周通信板块走势（%） 

 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周，通信行业（申万）上涨 8.52%，涨跌幅度在 28 个一级行业中排名第 2 位。 

图表 2：通信行业对比其他行业涨跌情况（%） 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

本周，涨幅前五的股票是南京熊猫、万马科技、吴通控股、富通鑫茂、奥维

通信;跌幅前五的股票为立昂技术、平冶信息、星网锐捷、光环新网、天喻信息。 
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图表 3：本周通信板块涨跌幅前五的公司（%） 

股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 股票代码 公司简称 涨跌幅（%） 

600775.SH 南京熊猫 43.28  300603.SZ 立昂技术 (3.61) 

300698.SZ 万马科技 37.51  300571.SZ 平治信息 (2.61) 

300292.SZ 吴通控股 32.12  002396.SZ 星网锐捷 (2.34) 

000836.SZ 富通鑫茂 24.89  300383.SZ 光环新网 (1.63) 

002231.SZ 奥维通信 24.33  300205.SZ 天喻信息 (1.59) 
 

来源：Wind，国联证券研究所 

估值方面，截止到 2019 年 4 月 19 日，通信板块（申万）TTM 市盈率（整

体法，剔除负值）为 43.78 倍，相对于全部 A 股（非金融）的溢价比为 1.74。 

图表 4：近三年内板块估值 TTM 对比 

 

来源：Wind，国联证券研究所 

 

2. 行业重要动态 

2.1. 爱立信发布一季报，同比扭亏为盈 

4 月 17 日，爱立信发布了 2019 年第一季度业绩报告。财报显示，爱立信的净销

售额为 489 亿瑞典克朗，同比增长 13%，净利润增至 24 亿瑞典克朗，去年同期则为

净亏损 7 亿瑞典克朗。 

点评：爱立信连续三个季度业绩报告显示业绩持续改善，公司业绩的持续提升主

要受益于北美地区业绩的强劲增长，北美地区在爱立信总收入中的占比由去年同期的

27%提升至 35%。全球 5G 投资建设呈现加速状态，中国 5G 投资今年也将陆续展

开，国内运营商今年无线侧的资本开支呈现两位数增长，今年行业公司业绩有望出现

边际改善，建议关注设备公司中兴通讯（000063.SZ）和烽火通信（600498.SH），
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国内光模块公司光迅科技（002281.SZ）。 

 

2.2. 工信部 IPv6 专项行动细化，2019 年末需实现三大目标 

日前，工信部发布关于开展 2019 年 IPv6 网络就绪专项行动的通知，其中明确

提出 2019 年末要实现三大目标：获得 IPv6 地址的 LTE 终端比例达到 90%，获得

IPv6 地址的固定宽带终端比例达到 40%；LTE 网络 IPv6 活跃连接数达到 8 亿；完

成全部 13 个互联网骨干直联点 IPv6 改造。 

点评：IPv6 的建设推进，是我国基础信息建设的一部分。随着万物物联时代到

来，IPv6 能够解决解决网络地址资源数量的问题，而且也解决了多种接入设备连入

互联网的障碍。未来三年是通信景气周期上行期，运营商资本开支总额处在上行周期，

我们建议关注行业的中长期投资机会。 

 

3. 公司重要公告  

3.1. 通信行业 2019 年一季度业绩预告 

图表 5：本周行业一季度预告情况（4.13-4.19） 

证券简称 2019 年一季度业绩预告摘要 公告时间 

烽火电子 净利润亏损约 1200 万—1900 万，去年同期亏损 1913.54 万。 4 月 13 日 

华讯方舟 净利润亏损 1,800 万—2,500 万，去年同期盈利 1,767.97 万。 4 月 13 日 

汇源通信 净利润亏损 100 万—400 万，去年同期亏损 445.66 万。 4 月 15 日 

ST 高升 净利润亏损 1000 万—盈利 500 万，去年同期盈利 2,629.64 万。 4 月 15 日 

 

来源：Wind,国联证券研究所 

 

3.2. 深桑达 A，获得政府补助的公告 

2019 年 1 月至 3 月，深圳市桑达实业股份有限公司（以下简称“公司”）及下属

公司共收到约 599.33 万元政府补助。补助的类型根据《企业会计准则第 16 号—政

府补助》的规定，与资产相关的政府补助是指企业取得的、用于购建或以其他方式形

成长期资产的政府补助；与收益相关的政府补助是指除与资产相关的政府补助之外的

政府补助。根据《企业会计准则》的有关规定上述政府补助中计入营业外收入的

432.10 万元，计入其他收益的 167.23 万元，列入公司 2019 年 1-3 月收益。 

 

3.3. 海格通信，全资子公司收到《中选通知书》的公告 
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广州海格通信集团股份有限公司（以下简称“公司”）于 2019 年 1 月 22 日在《证

券时报》、《中国证券报》、《证券日报》及巨潮资讯网站刊登了《关于全资子公司广东

海格怡创科技有限公司为中选候选人公示的提示性公告》（公告编号：2019-003），公

司全资子公司广东海格怡创科技有限公司（以下简称“海格怡创”）为“中国移动通信集

团 2019 年至 2021 年网络综合代维服务采购项目”的中选候选人之一。近日，海格怡

创收到由中国移动委托的招标代理机构发出的《中选通知书》。此次项目中选金额合

计约 108,339.51 万元，占公司最近一个经审计会计年度总收入的 32.32%，若海格

怡创能够签订正式项目合同并顺利实施，将对公司及海格怡创在通信服务行业的地位

和 2019 年至 2021 年业绩增长带来积极促进作用。 

 

3.4. *ST 凡谷:关于设立产业投资基金暨关联交易的议案 

武汉凡谷电子技术股份有限公司（以下简称“武汉凡谷”或“公司”）于 2019 年 4 月

12 日召开第六届董事会第十八次（临时）会议，审议通过了《关于设立产业投资基

金暨关联交易的议案》，公司拟与深圳市恒信华业股权投资基金管理有限公司（以下

简称“恒信华业”）合作成立产业投资基金——平潭华业聚焦投资合伙企业（有限合伙）

（以下简称“华业聚焦”）。平潭华业战略投资合伙企业（有限合伙）（简称“华业战略”）、

平潭华业价值投资合伙企业（有限合伙）（简称“华业价值”）各持有武汉凡谷 9.5%股

权，恒信华业为华业战略、华业价值的基金管理人，为公司之关联方，同公司存在关

联关系。公司与恒信华业合作成立基金是基于公司战略发展的需要： 2019 年初，公

司各方股东与管理层经过深入沟通，确定了公司新的业务发展思路，明确了组织和业

务均需持续扩张，围绕行业趋势求发展，现阶段，在巩固 4G 竞争优势的同时，必须

抓住 5G 带来的战略机遇，并及时布局更远期的增长机会。 

 

3.5. 广和通，关于取得实用新型专利证书的公告 

深圳市广和通无线股份有限公司（以下简称“公司”）于近日取得中华人民共和国

国家知识产权局颁发的实用新型专利证书 1 项。本实用新型专利涉及一种外设电流

控制电路及终端设备，是公司一般技术，已应用于公司产品之中。本实用新型专利的

取得不会对公司目前经营产生重大影响，但有利于公司充分发挥知识产权优势，形成

持续创新机制，提升公司的核心竞争力。 

 

3.6. 邦讯技术，关于战略合作进展的公告 

近日，公司收到杭州广幄出具的《关于终止合作意向的函》。杭州广幄表示由于

公司控股股东、实际控制人张庆文、戴芙蓉存在的股份被司法拍卖、司法冻结或轮候

冻结及其他债权方的现状，可能导致公司控制权变化或其他未知事项发生，三方签署

合作意向书时的交易背景已发生重大变化，杭州广幄无法继续按达成的意向推进相关

合作，决定终止《战略合作意向书》之相关合作意向。由于未签署正式协议及开展实
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质性合作，本次终止战略合作意向不会对公司生产经营造成重大影响。 

 

3.7. 盛路通信，关于公司预中标中国移动天线集采项目的公告 

2019 年 4 月 15 日，中国移动采购与招标网公布了《中国移动 2019 年至 2020

年基站天线集中采购项目-中标候选人公示》，广东盛路通信科技股份有限公司（以下

简称“公司”）为“标包 3：高楼及狭长环境天线”的第五中标候选人。本次中标有利于提

升公司在通信行业领域的市场影响力和竞争力，加深公司与运营商的合作，为公司的

可持续发展奠定坚实基础。项目中标后，合同的履行会对公司 2019 年~2020 年营销

总收入和净利润增长产生积极影响。 

 

 

4. 周策略建议 

爱立信一季报扭亏为盈，验证全球 5G 资本开支提升。本周，爱立信发布了 2019

年第一季度业绩报告。财报显示，爱立信的净销售额为 489 亿瑞典克朗，同比增长

13%，净利润增至 24 亿瑞典克朗，去年同期则为净亏损 7 亿瑞典克朗。爱立信连续

三个季度业绩报告显示业绩持续改善，公司业绩的持续提升主要受益于北美地区业绩

的强劲增长，北美地区在爱立信总收入中的占比由去年同期的 27%提升至 35%。全

球 5G 投资建设呈现加速状态，中国 5G 投资今年也将陆续展开，国内运营商今年无

线侧的资本开支呈现两位数增长，今年行业公司业绩有望出现边际改善，建议关注设

备公司中兴通讯（000063.SZ）和烽火通信（600498.SH），国内光模块公司光迅科技

（002281.SZ）。 

 

5. 风险提示 

5G 进程不及预期； 

运营商招标不及预期。 
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