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板块分化延续，关注业绩超预期及事件催化 强于大市（维持） 

——计算机行业投资策略报告 日期：2019 年 04月 21日 

   
[Table_Summary] 行业核心观点： 

在市场风险偏好相对高位回落的情况下，我们建议投资者

重点关注一季报超预期个股及子板块事件催化。本周沪深

300 指数上涨 3.31%，申万计算机板块录得涨幅 0.70%，走

势排名全市场第 23位。在目前的板块持续分化的情况下，

我们认为板块估值修复暂告一段落，建议投资者关注一季

报超预期个股及子板块事件催化。 

 

投资要点： 

⚫ 浪潮合作伙伴大会召开，“浪潮元脑”亮相：“浪潮元脑”

包含浪潮全球领先的场景化人工智能基础设施,多样化

的深度学习框架与工具,这将进一步加速产业人工智能

化进程。 

⚫ 日均成交额连续两周回落，估值仍处于历史均值附近：

本周 SW 计算机板块平均每日成交 474.04 亿元，较上周

下降 16.74%，连续两周回落，市场对板块关注度有所降

温。估值方面，目前 SW 计算机板块 PE（TTM）为 55.04

倍，仍处于过去十年历史均值 51.90倍附近。 

⚫ 板块行情走向分化：本周计算机板块 203只个股中，126

只个股上涨，175只个股下跌，2只个股收平。业绩密集

披露期板块行情持续分化，从板块性估值修复逐步走向

个股基本面业绩兑现。 

⚫ 投资建议：在目前市场风险偏好从高位回落的情况下，

我们认为后期市场将延续分化态势，建议投资者重点关

注 2019Q1季报超预期个股及子板块的事件催化。 

⚫ 风险因素：板块业绩不达预期、商誉减值风险。 
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1、行业热点事件及点评 

1.1 浪潮合作伙伴大会召开，“浪潮元脑”亮相 

2019 浪潮合作伙伴大会（IPF2019）在上海举行，在会上，浪潮发布了“浪潮元脑”

系统，向生态合作伙伴全面开放浪潮的全栈人工智能能力，“浪潮元脑”包含浪潮的

场景化人工智能基础设施，深度学习框架与工具，以及最新研发的人工智能 PaaS 平

台和 AutoML Suite等产品。（光明网） 

点评：作为最早布局人工智能计算的服务器厂商,浪潮人工智能服务器已成为多个行

业创新与效率变革的支撑。“浪潮元脑”包含浪潮全球领先的场景化人工智能基础设

施,多样化的深度学习框架与工具,这将进一步加速产业人工智能化进程。 

 

1.2 华为全球分析师大会举行，聚焦5G业务对能源的需求和挑战 

在 2019 华为全球分析师大会上，华为提出“5G Power 使能绿色全联接世界”，详细

分析了 5G 业务对能源的需求和挑战，遵过“极简”“智能”和“高效”三大理念 ，

华为以业界首个 5G Power系列解决方案实现了通信电源从“功能机”向“智能机”

的跨代转型。（极客网） 

点评：作为站点能源领域的创新引领者，华为 5G Power从传统聚焦电源电池的单个

盒子简单功能备电，至围绕端到端一体化的智能解决方案的创新跨越，助力运营商降

低碳排放，使能绿色全联接世界。 

 

1.3 中国电信与百度达成战略合作，推动5G+AI深度融合 

中国电信与百度近日签署战略合作协议，共同推进中国电信 5G部署和百度 Apollo自

动驾驶能力融合，助力 5G时代的自动驾驶商用落地。中国电信与百度已经在 5G核心

技术之一的边缘计算领域展开了多项合作。在此基础上，将在 5G边缘计算平台服务、

能力集合及 AI 技术研发等方面展开合作创新研发。同时，中国电信将与百度在智能

云、物联网、智能音箱等多领域进一步加深合作，面向企业和家庭共同拓展市场。中

国电信董事长柯瑞文还表示，今年计划在若干重点城市加快 5G 网络部署，积极开展

全产业链生态合作，扎实推进 5G商用进程。（澎湃新闻） 

点评：人工智能技术正在成为赋能社会经济、加速产业变革的巨大驱动力，运营商和

人工智能平台型企业将分别扮演至关重要的角色。百度与中国电信将发挥各自优势，

以全面战略合作催生“化学反应”，不仅在产业层面释放深刻影响，还将拓展出更多

基于人工智能的全新通信应用场景，让用户享受到前所未有的美好体验。 

 

1.4 智能驾驶企业地平线发布Matrix自动驾驶计算平台 

第十八届上海车展上智能驾驶企业地平线发布了 Matrix 自动驾驶计算平台，并于

2019年初荣获美国 CES车辆智能和自动驾驶技术类创新奖。基于 Matrix为载体，地

平线构建了由 ADAS、DMS、AR HUD、Face ID 等智能驾驶产品系列矩阵。在商业化层

面，地平线 Matrix 自动驾驶计算平台已向世界顶级 Robotaxi 厂商大规模供货。（钛

媒体） 

点评：地平线多模态人车互动解决方案将首次面世，该方案融合了视觉、语音等各个

领域的 AI技术，再通过地平线 AI芯片+算法，极大提升了车内智能化水平。 

 

2、计算机板块周行情回顾 

2.1 计算机板块周涨跌情况 
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市场步入调整，计算机板块排名市场中后位。本周沪深 300指数上涨 3.31%，申

万一级 28个行业中 25个行业收涨。其中，申万计算机板块录得涨幅 0.70%，走

势排名全市场第 23位。 

图表1：申万一级行业指数涨跌幅（%）（本周） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

年初至今申万计算机板块走势强势，在申万一级 28个行业中排名第五。申万计算机

板块累计上涨 51.30%，沪深 300上涨 36.87%，计算机板块跑赢大盘 14.43%，在申万

一级 28 个行业中排名第五位。 

图表2：申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 
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2.2 子板块周涨跌情况 

本周申万二级计算机板块扭跌为涨，但涨幅较小。计算机设备板块上涨 1.48%，计算

机应用板块涨幅达 0.48%。2019年累计来看，申万二级计算机设备板块上涨 49.24%，

计算机应用板块上涨 51.92%。 

图表3：计算机各子板块涨跌情况（%）（本周）    图表4：计算机各子板块涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.3 计算机板块估值情况 

从估值情况来看，SW计算机板块 PE（TTM）已从 2018年低点 37.6倍反弹至 55.04倍，

略高于过去 2008 年至 2018 年十年均值 51.90 倍，我们认为目前板块估值仍处于历

史相对合理区间。 

图表5：申万计算机板块估值情况（2008年至今） 

 
资料来源：Wind、万联证券研究所 
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2.4 计算机板块周成交额情况 

板块关注度进一步回落。本周5个交易日申万计算机板块成交额高达2,370.18亿元，

平均每日成交 474.04亿元，较上周下降 16.74%，已连续两周回落，但板块关注度仍

维持在近年高位。 

图表6：申万计算机板块周成交额情况（过去一年） 

 

资料来源：Wind、万联证券研究所 

 

2.5 个股周涨跌情况 

板块由普涨转为分化。本周计算机板块 203只个股中，126只个股上涨，175只个股

下跌，2只个股收平。板块涨幅前五的公司分别为：浪潮信息（+10.23%）、宝信软件

（+10.36%）、维宏股份（+12.05%）、*ST工新（+12.45%）、拓尔思（+17.52%）；板块

跌幅前五的公司分别为：诚迈科技（-20.19%）、科蓝软件（-9.40%）、数字认证（-8.63%）、

索菱股份（-7.92%）、荣之联（-7.40%）。 

图表7：申万计算机板块周涨幅前五（%）（本周）    图表8：申万计算机板块周跌幅前五（%）（本周） 

  

资料来源：Wind、万联证券研究所 资料来源：Wind、万联证券研究所 
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3、计算机板块公司情况和重要动态（公告） 

本周多家公司公司发布年报及一季报，其中世纪瑞尔实现归母净利润 8,823.94万元，

同比增长 88.77%，年报增速名第一；维宏股份实现归母净利润 6,414.24 万元，同比

增长 717.13%。，一季报增速名列第一。 

图表9：计算机板块重要公司重要动态一览（本周） 

公告类别 日期 公司 公告内容 

重大重组 

04月15日 
中孚信息 

（300659） 

关于发行股份及支付现金购买资产的公告。公司拟以21.35元/股增发

募资12.10亿元，用于收购剑通信息99%股权并募集配套资金。 

04月18日 
天津磁卡 

（600800） 

关于发行股份及支付现金购买资产的公告。公司拟以4.81元/股增发

募资18.81亿元，用于收购渤海石化99%股权。 

合同中标

及对外投

资 

04月19日 
初灵信息 

（300250） 

关于子公司中标的公告。子公司网经科技为中国移动江苏公司2019-

2020年语音接入设备采购项目项目中标候选人之一，投标报价为

4738.43万元，中标份额为40%。 

04月16日 
汉王科技 

（002362） 

关于签订日常经营重大框架协议的公告。公司与中国移动签订了《人

脸采集与计算机设备采购框架合同》，本框架合同的采购总额上限为

4,133.10万元。 

04月19日 
创意信息 

（300366） 

关于签署出资协议暨对外投资的公告。公司与源图时代共同出资设立

“成都产创信息科技有限公司”，注册资本3,000万元，公司以自有资

金出资1,350万元，占注册资本的45%。 

04月17日 
四维图新 

（002405） 

关于与华为技术有限公司签署战略合作意向书的公告。公司与华为在

智能驾驶、车联网等方向探讨并细化合作方案，以期在近期及远期对

双方的业务发展和战略布局均带来有力推进。 

04月19日 
东华软件 

（002065） 

关于与扬州经济技术开发区签署合作协议的公告。公司与兖州经济技

术开发区合力建设东华华东区域总部基地、构建智慧安全可控系统体

系、构建智慧（城市）产业体系。 

04月19日 
捷顺科技 

（002609） 

关于子公司与特来电新能源有限公司签署战略合作框架协议的公告。

公司子公司顺易通与特锐德签署了《全国战略合作框架协议》在智慧

城市和新能源汽车推广领域展开强强合作。 

04月20日 
英飞拓 

（002528） 

关于与深广公司签署合作协议书的公告。公司与深广公司签署了《合

作协议书》，在打造智慧园区方面开展深层次合作。 

业绩公告 

04月19日 
世纪瑞尔 

（300150） 

2018年年度报告。2018年实现营收67,349.65万元，同比增长28.82%，

归母净利润8,823.94万元，同比增长88.77%。 

04月19日 
银江股份 

（300020） 

2018年年度报告。2018年实现营收241,327.78万元，同比增长24.25%，

归母净利润2,644.41万元，同比减少80.93%。 

04月16日 
四维图新 

（002405） 

2018年年度报告。2018年实现营收213,365.91万元，同比增长1.06%，

归母净利润47,907.07万元，同比增长80.65%。 

04月20日 
网达软件 

（603189） 

2018年年度报告。2018年实现营收20,180.98万元，同比增长2.64%，

归母净利润799.41万元，同比减少78.51%。 

04月19日 
熙菱信息 

（300588） 

2018年年度报告。2018年实现营收65,093.66万元，同比增长18.46%，

归母净利润2,245.49万元，同比减少72.16%。 

04月18日 
朗玛信息 

（300288） 

2018年年度报告。2018年实现营收45,810.91万元，同比增长11.26%，

归母净利润10,439.81万元，同比增长7.47%。 

万联证券版权所有,发送给报告发布岗(江珊:jiangshan@wlzq.com.cn)



万
联
证
券

  

 

证券研究报告|计算机 

 

 

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 8 页 共 11 页 

 

04月16日 
天玑科技 

（300245） 

2018年年度报告。2018年实现营收38,757.58万元，同比增长7.8%，

归母净利润5,863.02万元，同比增长6.69%。 

04月19日 
诚迈科技 

（300598） 

2018年年度报告。2018年实现营收53,401.38万元，同比增长9.86%，

归母净利润1,591.79万元，同比减少59.57%。 

04月20日 
雷柏科技 

（002577） 

2018年年度报告。2018年实现营收47,460.41万元，同比增长5.04%，

归母净利润806.82万元，同比减少57.26%。 

04月20日 
中新赛克 

（002912） 

2018年年度报告。2018年实现营收69,120.80万元，同比增长38.85%，

归母净利润20,475.48万元，同比增长54.73%。 

04月16日 
易华录 

（300212） 

2018年年度报告。2018年实现营收295,644.81万元，同比增长1.23%，

归母净利润30,244.82万元，同比增长50.38%。 

04月20日 
初灵信息 

（300250） 

2018年年度报告。2018年实现营收41,979.37万元，同比增长6.75%，

归母净利润-30,479.03万元，同比减少491.27%。 

04月15日 
金桥信息 

（603918） 

2018年年度报告。2018年实现营收83,294.57万元，同比增长23.82%，

归母净利润5,122.84万元，同比增长47.05%。 

04月15日 
二三四五 

（002195） 

2018年年度报告。2018年实现营收377,391.84万元，同比增长17.93%，

归母净利润136,735.57万元，同比增长44.31%。 

04月18日 
思维列控 

（603508） 

2018年年度报告。2018年实现营收54,142.44万元，同比增长17.68%，

归母净利润18,783.08万元，同比增长43.27%。 

04月16日 
三六零 

（601360） 

2018年年度报告。2018年实现营收1,312,926.30万元，同比增长

7.28%，归母净利润353,483.50万元，同比增长4.83%。 

04月18日 
恒为科技 

（603496） 

2018年年度报告。2018年实现营收43,139.82万元，同比增长38.18%，

归母净利润10,516.63万元，同比增长39.78%。 

04月15日 
长亮科技 

（300348） 

2018年年度报告。2018年实现营收108,749.68万元，同比增长23.63%，

归母净利润5,645.41万元，同比减少35.62%。 

04月19日 
海联讯 

（300277） 

2018年年度报告。2018年实现营收26,413.22万元，同比增长11.3%，

归母净利润801.83万元，同比增长32.46%。 

04月20日 
迪威迅 

（300167） 

2018年年度报告。2018年实现营收25,939.64万元，同比增长53.47%，

归母净利润-16,190.95万元，同比增长2667.74%。 

04月18日 
浩云科技 

（300448） 

2018年年度报告。2018年实现营收76,530.21万元，同比增长34.31%，

归母净利润14,022.53万元，同比增长26.12%。 

04月19日 
科大讯飞 

（002230） 

2018年年度报告。2018年实现营收791,722.19万元，同比增长45.41%，

归母净利润54,206.60万元，同比增长24.71%。 

04月16日 
湘邮科技 

（600476） 

2018年年度报告。2018年实现营收31,036.38万元，同比增长13.62%，

归母净利润163.46万元，同比减少23.21%。 

04月20日 
科创信息 

（300730） 

2018年年度报告。2018年实现营收33,260.44万元，同比增长8.19%，

归母净利润3,511.15万元，同比减少21.09%。 

04月20日 
合众思壮 

（002383） 

2018年年度报告。2018年实现营收229,999.14万元，同比增长0.54%，

归母净利润19,145.81万元，同比减少20.86%。 

04月15日 
彩讯股份 

（300634） 

2018年年度报告。2018年实现营收76,532.45万元，同比增长24.18%，

归母净利润15,854.86万元，同比增长20.42%。 

04月20日 
格尔软件 

（603232） 

2018年年度报告。2018年实现营收30,858.55万元，同比增长13.6%，

归母净利润7,179.99万元，同比增长2.21%。 

04月18日 
海兰信 

（300065） 

2018年年度报告。2018年实现营收76,960.36万元，同比增长4.41%，

归母净利润10,566.84万元，同比增长2.19%。 

04月20日 深科技 2018年年度报告。2018年实现营收1,606,100.60万元，同比增长
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（000021） 13.03%，归母净利润53,007.32万元，同比减少2.07%。 

04月19日 
华胜天成 

（600410） 

2018年年度报告。2018年实现营收522,412.47万元，同比增长3.81%，

归母净利润-22,587.17万元，同比减少199.05%。 

04月18日 
汉得信息 

（300170） 

2018年年度报告。2018年实现营收286,532.75万元，同比增长23.24%，

归母净利润38,687.51万元，同比增长19.5%。 

04月20日 
华测导航 

（300627） 

2018年年度报告。2018年实现营收95,204.53万元，同比增长40.39%，

归母净利润10,514.49万元，同比减少18.56%。 

04月16日 
科大国创 

（300520） 

2018年年度报告。2018年实现营收98,214.70万元，同比增长61.58%，

归母净利润4,886.07万元，同比增长165.92%。 

04月18日 
威创股份 

（002308） 

2018年年度报告。2018年实现营收116,951.31万元，同比增长2.82%，

归母净利润15,844.57万元，同比减少16.57%。 

04月17日 
维宏股份 

（300508） 

2018年年度报告。2018年实现营收22,928.73万元，同比增长15.43%，

归母净利润-2,742.24万元，同比减少133.98%。 

04月19日 
浩丰科技 

（300419） 

2018年年度报告。2018年实现营收55,341.93万元，同比增长0.97%，

归母净利润-63,895.26万元，同比减少1182.24%。 

04月19日 
中科金财 

（002657） 

2018年年度报告。2018年实现营收148,562.53万元，同比增长21.17%，

归母净利润820.95万元，同比减少103.47%。 

04月20日 
新大陆 

（000997） 

2018年年度报告。2018年实现营收575,968.20万元，同比增长18.61%，

归母净利润58,583.65万元，同比减少10.43%。 

04月20日 
合众思壮 

（002383） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为-6,000至-

3,600万元，去年同期亏损211.58万元，同比减少166.95%。 

04月16日 
达华智能 

（002512） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为-5,000至-

3,000万元，去年同期盈利35.65万元，同比增长61.39%。 

04月15日 
华胜天成 

（600410） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为19,000至

21,000万元，去年同期盈利914万元，同比增长1,020.00%。 

04月15日 
紫光股份 

（000938） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为34,600至

39,500万元，去年同期盈利40万元，同比增长60.00%。 

04月15日 
浪潮信息 

（000977） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为8,246至9,896

万元，去年同期盈利50万元，同比增长80.00%。 

04月15日 
索菱股份 

（002766） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为-7,500至-

5,500万元，去年同期亏损364.19万元，同比减少293.74%。 

04月15日 
顺利办 

（000606） 

2019第一季度业绩预告。2019年第一季度归母净利润为8000至8，000

万元，去年同期盈利93.36万元，同比增长93.36%。 

04月17日 
维宏股份 

（300508） 

2019年一季报。一季度实现营收4852.25万元，同比减少5.45%，归母

净利润6,414.24万元，同比增长717.13%。 

04月20日 
启明信息 

（002232） 

2019年一季报。一季度实现营收27,090.80万元，同比增长21.22%，

归母净利润630.76万元，同比增长436.95%。 

04月20日 
中科曙光 

（603019） 

2019年一季报。一季度实现营收224,209.10万元，同比增长52.62%，

归母净利润5,079.56万元，同比增长122.73%。 

04月18日 
二三四五 

（002195） 

2019年一季报。一季度实现营收130,289.68万元，同比增长196.68%，

归母净利润44,134.37万元，同比增长103.73%。 

04月20日 
长亮科技 

（300348） 

2019年一季报。一季度实现营收19,355.17万元，同比增长24.37%，

归母净利润666.28万元，同比增长90.7%。 

04月20日 
神思电子 

（300479） 

2019年一季报。一季度实现营收8,721.05万元，同比增长1.02%，归

母净利润240.41万元，同比增长64.07%。 
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04月19日 
紫光股份 

（000938） 

2019年一季报。一季度实现营收1,222,032.36万元，同比增长20.85%，

归母净利润37,728.60万元，同比增长51.75%。 

04月19日 
科远股份 

（002380） 

2019年一季报。一季度实现营收12,345.43万元，同比增长37.57%，

归母净利润1,139.48万元，同比增长36.45%。 

04月20日 
新大陆 

（000997） 

2019年一季报。一季度实现营收121,453.47万元，同比增长4.81%，

归母净利润24,816.03万元，同比增长27.63%。 

04月19日 
科大讯飞 

（002230） 

2019年一季报。一季度实现营收195,836.75万元，同比增长40.11%，

归母净利润10,188.28万元，同比增长24.26%。 

04月19日 
银江股份 

（300020） 

2019年一季报。一季度实现营收55,865.24万元，同比增长15.86%，

归母净利润6,014.12万元，同比增长12.2%。 

04月18日 
汉得信息 

（300170） 

2019年一季报。一季度实现营收70,183.87万元，同比增长32.11%，

归母净利润6,581.39万元，同比增长10.24%。 

04月20日 
南天信息 

（000948） 

2019年一季报。一季度实现营收43,923.94万元，同比增长17.54%，

归母净利润-4,966.61万元，同比减少6.86%。 

04月20日 
雷柏科技 

（002577） 

2019年一季报。一季度实现营收11,778.78万元，同比减少7.32%，归

母净利润420.75万元，同比减少54.8%。 

04月20日 
格尔软件 

（603232） 

2019年一季报。一季度实现营收5,848.48万元，同比增长2.67%，归

母净利润-184.21万元，同比减少213.1%。 

04月20日 
网达软件 

（603189） 

2019年一季报。一季度实现营收6,021.53万元，同比增长86.47%，归

母净利润1,064.91万元，同比减少256.48%。 

04月20日 
中新赛克 

（002912） 

2019年一季报。一季度实现营收9,741.74万元，同比增长8.21%，归

母净利润-621.47万元，同比减少312.57%。 

04月22日 
雄帝科技 

（300546） 

2019年一季报。一季度实现营收13,747.17万元，同比增长62.99%，

归母净利润974.46万元，同比减少371.61%。 

其他 04月20日 
初灵信息 

（300250） 

关于公布员工持股计划草案的公告。公司拟筹集资金总额为不超过

4,200万元进行员工持股，股票来源为回购，回购价格不超过16元/

股。 
 

资料来源：Wind、万联证券研究所  

 

4、投资建议 

重点关注业绩超预期个股及事件催化。在市场风险偏好高位回落的情况下，我们认为

板块性估值修复暂告一段落，后期市场将延续分化态势，建议投资者重点关注一季报

超预期个股及子板块事件催化。 

 

5、风险提示 

板块业绩不达预期。今年以来计算机板块估值修复，领涨市场。而目前已进入 2018

年报及 2019 年一季报预告验证期，业绩不达预期可能影响风险偏好，导致板块估值

中枢下移。 

商誉减值风险。若前期并购公司业绩不达预期，上市公司存在较大商誉减值风险，拖

累公司整体业绩。 
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行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上。 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间。 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上。 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％。 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅－5％至5％。 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑

的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

 

[Table_AuthorIntroduction] 证券分析师承诺 
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的执业态度，独立、客观地

出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

免责条款 

本报告仅供万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

本公司是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。本公司或其

关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资

银行、财务顾问或类似的金融服务。 

本报告为研究员个人依据公开资料和调研信息撰写，本公司不对本报告所涉及的任何法律问题做任何保证。本报

告中的信息均来源于已公开的资料，本公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达

的意见并不构成所述证券买卖的出价或征价。 

本报告的版权仅为本公司所有，未经书面许可任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登、发表和引用。 

未经我方许可而引用、刊发或转载的,引起法律后果和造成我公司经济损失的,概由对方承担,我公司保留追究的

权利。 
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北京  西城区平安里西大街 28号中海国际中心  
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