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 市场行情 

本周，沪指周涨 2.58%报 3270.80 点，深成指周涨 2.82%报 10418.24 点，

创业板指涨 1.18%报 1715.80 点，沪深 300 指数涨 3.31%报 4120.61 点。

两市成交 38707.38 亿元，申万行业传媒板块周涨 1.28%报 743.24 点。 

本周传媒板块自选股涨幅前五分别是富春股份（30%）、中国出版（25%）、

幸福蓝海（22%）、深大通（18%）和万达电影（16%）；跌幅前五分别是南

华生物（-10%）、视觉中国（-9%）、星辉娱乐（-9%）、晨曦科技（-8%）和华

媒控股（-8%）。 

 电影票房 

根据艺恩数据显示，2019 年第 15 周内地电影市场票房 3.54 亿元（含服务

费），环比下降 12.38%。由天津猫眼微影文化传媒等出品，万达影视传媒

等联合出品的犯罪片《反贪风暴 4》本周票房 1.16 亿元，环比下降 24.68%。

中国电影股份有限公司发行的悬疑犯罪片《调音师》本周票房较上周环比下

降 36.26%，其发行的悬疑犯罪剧《祈祷落幕时》本周票房 0.24 亿元，猫眼

预测票房将达到 0.66 亿元。下周将上映 4 部电影，其中中国电影股份有限

公司等发行的热门系列电影《复仇者联盟 4：终局之战》预售总票房 4.78

亿元。 

 手机游戏 

腾讯首款应用 AR 和区块链技术的休闲手游《一起来捉妖》登顶本周 App 

Store 中国区游戏榜免费榜排行第一，和上周保持一致，北京乐否互动网络

科技有限公司旗下手游《全民漂移 3D》排行免费榜第二位，成都蓝飞互娱

的“消灭病毒”排位下降至第三位；在畅销排行里腾讯旗下《王者荣耀》、

完美世界自主研发手游《完美世界》和中国网易公司自行开发并营运的网络

游戏《梦幻西游》分别排名前三位。安卓应用宝游戏榜下载量排行前三均为

腾讯旗下游戏，分别是《王者荣耀》、《天天酷跑》和《雷霆战机》，和上周

一致。 

 投资建议 

截止 2017 年末，全球互联网市场广告规模达到 2090 亿美元，在全球互联

网移动迅速普及的大环境下，移动网络广告收入将持续高速增长。基于大数

据的分析与预测，市场营销开始逐渐转向大数据精准化营销，顺应互联网营

销前进的步伐，依靠自主研发技术进行大数据处理分析的互联网营销公司符

合发展趋势，我们推荐标的股木瓜移动（A19041.SH）。 

 风险提示 

政策风险，行业发展不及预期。 
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一、一周传媒行情回顾 

（一）板块行情 

本周，沪指周涨 2.58%报 3270.80 点，深成指周涨 2.82%报 10418.24 点，创业板

指涨 1.18%报 1715.80 点，沪深 300 指数涨 3.31%报 4120.61 点。两市成交 38707.38

亿元，申万行业传媒板块周涨 1.28%报 743.24 点。 

图表1： 申万一级行业周涨跌幅 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

（二）个股表现 

本周传媒板块自选股涨幅前五分别是富春股份（30%）、中国出版（25%）、幸福蓝

海（22%）、深大通（18%）和万达电影（16%）； 

图表2： 传媒板块周涨幅前五 

 

资料来源：wind，联讯证券研究院 

跌幅前五分别是南华生物（-10%）、视觉中国（-9%）、星辉娱乐（-9%）、晨曦科技

（-8%）和华媒控股（-8%）。 
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申万一级行业周涨跌幅

证券代码 证券简称
周前收盘价

（元）
周收盘价
（元）

周涨跌幅
（百分比）

年初至今
涨跌幅
（百分

总市值
（亿）

300299.SZ 富春股份 5.79 7.55 30 56 55

601949.SH 中国出版 6.16 7.70 25 75 140

300528.SZ 幸福蓝海 8.98 10.93 22 30 41

000038.SZ 深大通 13.72 16.21 18 27 85

002739.SZ 万达电影 22.4 26.01 16 19 458
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图表3： 传媒板块周跌幅前五 

 

资料来源：联讯证券 

（三）电影行情 

1、票房 

根据艺恩数据显示，2019 年第 15 周内地电影市场票房 3.54 亿元（含服务费），环

比下降 12.38%。由天津猫眼微影文化传媒等出品，万达影视传媒等联合出品的犯罪片《反

贪风暴 4》本周票房 1.16 亿元，环比下降 24.68%。中国电影股份有限公司发行的悬疑

犯罪片《调音师》本周票房较上周环比下降 36.26%，其发行的悬疑犯罪剧《祈祷落幕时》

本周票房 0.24 亿元，猫眼预测票房将达到 0.66 亿元。下周将上映 5 部电影，其中中国

电影股份有限公司等发行的热门系列电影《复仇者联盟 4：终局之战》预售总票房 4.78

亿元。 

图表4： 2019 年第 15周（4.15~4.21）内地电影 TOP10 

 

资料来源：猫眼专业版，联讯证券研究院 

2、院线 

院线方面，2019 年第 15 周院线票房 3.57 亿元（含服务费），环比下降 12.5%。票

房排名和上周保持一致。 

 

 

 

证券代码 证券简称
周前收盘价

（元）
周收盘价
（元）

周涨跌幅
（百分比）

年初至今
涨跌幅
（百分

总市值
（亿）

000504.SZ 南华生物 15.70 14.19 -10 14 44

000681.SZ 视觉中国 25.20 23.02 -9 -1 161

300043.SZ 星辉娱乐 6.52 5.96 -9 80 74

002447.SZ 晨鑫科技 4.27 3.93 -8 34 56

000607.SZ 华媒控股 6.77 6.26 -8 55 64
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图表5： 2019 年第 15周（4.15~4.21）院线票房 TOP10 

 

资料来源：艺恩数据，联讯证券研究院 

（四）游戏 

1、手机游戏 

腾讯首款应用 AR 和区块链技术的休闲手游《一起来捉妖》登顶本周 App Store 中

国区游戏榜免费榜排行第一，和上周保持一致，北京乐否互动网络科技有限公司旗下手

游《全民漂移 3D》排行免费榜第二位，成都蓝飞互娱的“消灭病毒”排位下降至第三位；

在畅销排行里腾讯旗下《王者荣耀》、完美世界自主研发手游《完美世界》和中国网易公

司自行开发并营运的网络游戏《梦幻西游》分别排名前三位。安卓应用宝游戏榜下载量

排行前三均为腾讯旗下游戏，分别是《王者荣耀》、《天天酷跑》和《雷霆战机》，和上周

一致。游戏流量依靠公司规模明显，腾讯、网易等拥有市场大部分游戏玩家，市场份额

较大。 
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图表6： 2019年第 15周（4.15~4.21）App Store 游戏  图表7： 2019 年第 15周（4.15~4.21）应用宝游戏 

 

 

 

资料来源：AppAnnie，联讯证券研究院  资料来源：七麦数据，联讯证券研究院 

2、网页游戏 

上周网页游戏开服排行前三为杭州盛游开发的《灭神》、杭州盛和网络科技有限公司

发行的《蓝月传奇》和成都阿拉蕾的《猛将天下》；榜单前三游戏共开服 796 组，开服数

和前一周保持一致。杭州盛游的《灭神》开服 402 组位居第一；杭州盛和网络科技有限

公司发行的《蓝月传奇》和成都阿拉蕾的《猛将天下》分别开服 197 组位居第二、三位。 

图表8： 2019 年第 14周（4.08~4.14）页游排行 TOP10 

 

资料来源：9k9k，联讯证券研究院 
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（五）媒体广告 

根据 CTR 媒介智讯的数据显示，2019 年 2 月户外生活圈媒体花费增长放缓，从

TOP10 品牌媒体花费占比情况中看出，很多公司在电梯电视的投放占比很大，个别公司

在电视上投放较多，由此我们推荐楼宇广告龙头分众传媒（002027.SZ）。 

2019年 2 月户外媒体广告花费同比较上期都有所下降，传统户外广告花费同比下降

20.3%，电梯电视、电梯海报和影院视频同比分别下降 28.1%、24.9%和 37.9%。 

图表9： 户外媒体投放 TOP10 品牌各媒体花费占比情

况 

 图表10： 户外媒体广告刊例花费 

 

 

 

资料来源：CTR，联讯证券研究院  资料来源：CTR，联讯证券研究院 

 

二、行业要闻 

【美剧】《权力的游戏》收视率创新高 

在停播近两年之后，《权力的游戏》以创纪录的收视人数拉开了最后一季的序幕。最

新播出的《权力的游戏》第八季第一集，实时收视人数为 1180 万，多平台收视人数（包

括电视直播观众和在 HBO Go、HBO Now上观看节目的人数）达到 1740 万，打破了第

七季的最后一集收看人次达 1690 万的纪录。 

【短视频】短视频平台试点防沉迷系统 

短视频平台试点防沉迷系统：每天限 40 分钟，禁止打赏。国家网信办相关负责人表

示，将在总结试点经验、完善管理制度的基础上，于今年 5 月底在全国主要网络短视频

平台中推广青少年防沉迷系统，并逐渐形成统一的行业规范。 

目前，“抖音”、“快手”等短视频平台均试点上线了青少年防沉迷系统。进入“青少

年模式”后，每日使用时长将限定为累计 40 分钟，包括打赏、充值、提现、直播等功能

将不可用；每天 22 时至次日 6 时期间，“青少年模式”下，用户将被禁止使用短视频 App。 

三、公司重要公告（2019 年 4月 15 日~4 月 21日） 

【抖音】抖音将助力合作影片实行精准化营销 

抖音与安乐影片、万达影视、光线影业、阿里影业、新丽电影、英皇电影 6 家影视

公司达成战略合作，共同推出“视界计划”。未来抖音与影视公司将共同通过双屏联动、品

牌蓄势、宣发资源合作、音乐推广四个方面加强合作。字节跳动副总裁赵添表示，抖音
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将与各公司未来一年将共同推出不少于 40 部绑定合作影片，针对不同类型作品，实现电

影在抖音上的精准化营销。（艺恩网） 

【阿里巴巴】“淘宝吃货”频道上线 

“淘宝吃货”频道 17 日在手淘正式上线。官方称淘宝吃货将发力升级供给侧，推出

一系列商业赋能计划：今年发布 150 个城市美食地图，与全球 500 个美食产业带达成战

略合作，帮助超过 500 个全球食品品牌在 3 年内实现万亿级销售额。此外，淘宝还发布

了“超级吃播计划”，短视频资讯 App 梨视频在发布会现场与淘宝宣布达成战略合作。（艺

恩网） 

【Netflix】Netflix第一季度业绩超预期 

Netflix 公布 2019 年第一季度财报，该公司第一季度营收为 45.21 亿美元，同比增

长 22.2%；净利润为 3.44 亿美元，同比增长 19%。Netflix 第一季度营收和每股收益均

超出华尔街分析师预期，但对第二季度每股收益和付费用户总人数作出的展望则均为未

达到预期，受此影响，Netflix盘后股价跌近 1%。（艺恩网） 

四、投资建议与重点公司盈利预测 

（一）投资建议 

截止 2017 年末，全球互联网市场广告规模达到 2090 亿美元，在全球互联网移动迅

速普及的大环境下，移动网络广告收入将持续高速增长。基于大数据的分析与预测，市

场营销开始逐渐转向大数据精准化营销，抖音将与安乐影片、万达影视、光线影业、阿

里影业、新丽电影、英皇电影 6 家影视公司未来一年将共同推出不少于 40 部绑定合作影

片，针对不同类型作品，实现电影在抖音上的精准化营销。顺应互联网营销前进的步伐，

依靠自主研发技术进行大数据处理分析的互联网营销公司符合发展趋势，我们推荐标的

股木瓜移动（A19041.SH）。 

（二）重点公司盈利预测 

 

图表11： 重点公司盈利预测 

 

资料来源：Wind，联讯证券研究院 

 

 

  

2017A 2018E 2019E 2020E 2017A 2018E 2019E 2020E

万达电影 买入 26.01 0.79 2.46 2.57 2.63 32.7 10.6 10.1 9.9

光线传媒 买入 8.60 0.3 0.3 0.3 0.3 31.4 33.9 31.6 31.0

华策影视 买入 8.13 0.33 0.91 0.99 1.01 24.5 9.0 8.2 8.1

慈文传媒 买入 10.30 0.81 1.54 1.65 1.69 12.8 6.7 6.2 6.1

分众传媒 买入 6.94 0.38 0.60 0.61 0.62 18.4 11.6 11.3 11.1

视觉中国 买入 23.02 0.4 0.7 0.7 0.7 56.1 33.3 31.5 30.8

股票简称 投资评级
收盘价（人

民币，元）

EPS（人民币，元） PE（倍）
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