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[Table_Title] 

汽车行业 

公募基金 19Q1 汽车行业持仓分析 
[Table_Summary]  19Q1 公募基金汽车行业配置比例 2.4%，仍处于低配 

关注汽车行业基金配置情况有助于把握市场动态，我们选取偏股型基

金（不含指数型）为研究对象，包括开放式股票型基金（不含指数型）、开

放式偏股混合型基金、开放式灵活配置型基金和封闭式股票型基金（不含指

数型），数据来源为 Wind，统计口径为上述基金公布的前十大重仓股。 

根据 Wind 数据显示，基金一季报陆续披露完毕。从偏股型基金前十大

重仓股情况来看，19 年 1 季度末汽车行业公募基金配置比例为 2.4%，相

比 18 年 4 季度末的 2.5%略有下降；汽车行业自由流通市值占比为 3.0%，

1 季度末偏股型公募基金低配汽车行业 0.6 个百分点。 

 

 19Q1 公募基金多加仓商用货车板块和汽车服务板块 

分子行业看，偏股型公募基金 19Q1 主要加仓商用货车板块和汽车服

务板块。根据 Wind 数据统计，截至 19 年 1 季度末商用货车板块公募基金

配置比例为 0.11%，环比提升 0.10pct；汽车服务板块公募基金配置比例为

0.50%，环比提升 0.33pct。 

根据 Wind 统计，乘用车、商用载客车和汽车零部件板块配置比例则环

比均有下降，其中：乘用车板块配置比例为 0.44%，环比下降 0.22pct；商

用载客车配置比例为 0.02%，环比下降 0.02pct；汽车零部件配置比例为

1.36%，环比下降 0.20pct。 

 

 汽车板块个股配置情况 

公募基金持仓变化一定程度上反映了市场风格的变化，总的来说低估

值、业绩稳健的蓝筹股及业绩高增长确定性强、估值相对不贵的成长股更受

青睐。 

从重仓基金数量来看，根据 Wind 统计，19Q1 偏股型公募基金重仓数

量环比增加最多的汽车股是潍柴动力、中国重汽，环比减少最多的是比亚

迪。相比 18Q4，19Q1 重仓基金增加数量前三的分别是（括号内数字为环

比 18Q4 基金增加数量）：潍柴动力（+35 只），中国重汽（+14 只），长城

汽车（+7 只）；重仓基金数量减少最多的是（括号内数字为环比 18Q4 基金

减少数量）：比亚迪（-30 只），华域汽车（-20 只），上汽集团（-19 只）。 

从基金持股总市值来看，根据 Wind 统计，19 年 1 季度末持仓市值排

名前三的分别是（括号内为期末持仓市值）：潍柴动力（40.1 亿元）、华域

汽车（23.8 亿元）、比亚迪（19.2 亿元）。从持股市值变动情况来看，19 年

1 季度末相比 18 年 4 季度末基金持有市值环比增加前三的是（括号内为市

值环比增加值）：潍柴动力（+28.7 亿元）、江铃汽车（+4.1 亿元）、长城汽

车（+3.2 亿元）；基金持仓市值环比减少前三的是（括号内为市值环比减少

值）：上汽集团（-7.6 亿元）、福耀玻璃（-4.6 亿元）、旭升股份（-2.2 亿元）。 

 

 风险提示 

汽车行业景气度低于预期；仅考虑前十大重仓股情况带来的测算结果

与实际情况可能存在一定偏差。 
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重点公司估值和财务分析表 

股票简称 股票代码 货币 
最新 

收盘价 

最近 

报告日期 
评级 

合理价值 

（元/股） 

EPS(元) PE(x) EV/EBITDA(x) ROE(%) 

2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 2019E 2020E 

上汽集团 600104.SH CNY 28.42 2019/4/2 买入 33.90 3.08 3.27 9.21 8.68 7.38 5.60 13.7% 12.7% 

华域汽车 600741.SH CNY 24.52 2019/3/29 买入 27.40 2.28 2.43 10.73 10.12 4.48 3.24 15.2 14.9 

广汽集团 601238.SH CNY 13.88 2019/3/30 买入 13.80 1.15 1.27 12.03 10.93 19.22 14.53 13.4 12.9 

广汽集团 02238.HK HKD 10.02 2019/3/30 买入 
12.10 

（港元） 
1.15 1.27 7.43 6.75 8.54 5.48 13.4 12.9 

中国汽研 601965.SH CNY 8.71 2019/3/27 买入 11.27 0.49 0.58 17.79 15.02 12.32 10.24 9.6 10.2 

中国重汽 000951.SZ CNY 19.09 2019/3/28 买入 24.50 1.63 1.95 11.69 9.77 9.24 7.08 16.3 17.5 

威孚高科 000581.SZ CNY 24.22 2019/4/23 买入 34.10 2.27 2.35 10.67 10.33 21.72 19.62 13.5 13.2 

潍柴动力 000338.SZ CNY 13.40 2019/3/26 买入 18.00 1.21 1.33 11.05 10.05 4.15 3.44 21.0 20.8 

潍柴动力 02338.HK HKD 14.32 2019/3/26 买入 
21.00 

（港元） 
1.21 1.33 10.11 9.19 3.75 3.08 21.0 20.8 

万里扬 002434.SZ CNY 8.28 2019/4/3 买入 9.50 0.26 0.38 31.35 21.81 18.63 16.24 5.5% 7.3% 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

备注：表中估值指标按照最新收盘价计算 
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 口径说明：我们选取的公募基金类型为偏股型基金（不含指数型），具体包括

开放式股票型基金（不含指数型）+开放式偏股混合型基金+开放式灵活配置型基金

+封闭式股票型基金（不含指数型），统计口径为上述基金公布的前十大重仓股。 

计算说明：行业配置比例为重仓股汇总的行业配置市值/基金重仓股票投资市

值，由于分母是重仓股总市值，因此该算法下各行业的配置比例之和是100%；行

业超配比例为配置比例与行业对应自由流通市值比例之差，其中行业自由流通市值

占比为截至2019年3月31日行业自由流通市值占A股总体自由流通市值的比重。 

19Q1 公募基金汽车行业配置比例 2.4%，仍处于低配 

 

根据Wind统计，2019年1季度末，汽车行业公募基金配置比例为2.4%，相比

18年4季度末的2.5%略有下降。从历史趋势上看，汽车行业公募基金配置比例自16

年末开始逐步下降，由4.1%降至18年1季度末的2.1%，18年以来汽车行业公募基

金配置比例开始小幅回升，但仍处于历史较低水平。 

 

图1：偏股型基金（不含指数型）重仓股汽车行业配置比例 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

汽车行业自2017年2季度以来一直处于基金低配状态，19年1季度末汽车行业

基金配置比例为2.4%，自由流通市值占比为3.0%，偏股型公募基金（不含指数

型）低配汽车行业0.6个百分点。 
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图2：偏股型基金（不含指数型）汽车行业超配/低配比例 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

19Q1 公募基金多加仓商用货车板块和汽车服务板块 

 

分行业来看，偏股型公募基金19年1季度主要加仓商用货车板块和汽车服务板

块。根据Wind统计，截至19年1季度末，商用货车板块公募基金配置比例为

0.11%，环比18年4季度末的0.01%提升0.10pct；汽车服务板块公募基金配置比例

为0.50%，环比提升0.33pct。乘用车、商用载客车和汽车零部件板块配置比例则环

比均有下降，其中：乘用车板块配置比例为0.44%，环比下降0.22pct；商用载客车

配置比例为0.02%，环比下降0.02pct；汽车零部件配置比例为1.36%，环比下降

0.20pct。 

 

图3：偏股型基金（不含指数型）乘用车配置比例  图4：偏股型基金（不含指数型）商用货车配置比例 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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图5：偏股型基金（不含指数型）商用客车配置比例  图6：偏股型基金（不含指数型）汽车零部件配置比例 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

图7：偏股型基金（不含指数型）汽车服务板块配置比

例 

 图8：偏股型基金（不含指数型）其他交运设备板块配

置比例 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

表1：2019年1季度汽车子行业基金超配/低配情况 

 基金配置比例 自由流通市值占比 超配/低配比例 

乘用车 0.44% 0.83% -0.38% 

商用货车 0.11% 0.10% 0.01% 

商用客车 0.02% 0.12% -0.10% 

汽车零部件 1.36% 1.67% -0.31% 

汽车服务 0.50% 0.26% 0.24% 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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19Q1 汽车板块个股配置情况 

 

从重仓基金数量来看，19Q1偏股型公募基金重仓数量环比增加最多的汽车股

是潍柴动力、中国重汽，环比减少最多的是比亚迪。根据Wind统计，截至19年1季

度末，汽车板块中重仓基金数量前三的是（括号内数字为重仓基金数量）：潍柴动

力（67只），上汽集团（47只），比亚迪（38只）。相比18年4季度末，重仓基金

增加数量前三的是（括号内数字为环比18Q4基金增加数量）：潍柴动力（+35

只），中国重汽（+14只），长城汽车（+7只）；重仓基金数量减少最多的是（括

号内数字为环比18Q4基金减少数量）：比亚迪（-30只），华域汽车（-20只），

上汽集团（-19只）。 

 

图9：19年1季度汽车行业个股持有基金数量及其各季度持仓基金数量变化情况（按19Q1重仓基金数量逆序排序） 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

 

证券简称 2017Q1 2017Q2 2017Q3 2017Q4 2018Q1 2018Q2 2018Q3 2018Q4 2019Q1

潍柴动力 20 39 32 44 52 63 53 32 67

上汽集团 137 158 129 109 111 112 117 66 47

比亚迪 7 9 20 13 5 9 20 68 38

星宇股份 4 15 19 18 26 35 35 34 31

福耀玻璃 42 47 39 40 17 26 30 43 27

华域汽车 38 71 46 101 49 55 70 43 23

长安汽车 33 27 19 10 9 2 4 13 19

中国重汽 5 4 13 9 5 9 4 2 16

威孚高科 15 26 18 20 25 21 17 19 14

拓普集团 23 21 17 10 7 9 10 9 13

宇通客车 48 52 54 38 22 24 11 16 11

江铃汽车 5 5 6 4 2 1 5 10

长城汽车 16 16 8 7 4 4 6 2 9

广汇汽车 21 14 26 16 19 7 4 3 8

东方时尚 16 10 3 4 2 4 5 8 8

中鼎股份 4 3 12 5 4 2 2 2 7

凌云股份 2 3 7

中国汽研 8 4 4 5 2 2 14 7

宁波高发 7 7 7 10 9 9 6 7

一汽富维 9 17 12 4 3 3 3 4 6

广汽集团 1 4 1 4 3 1 1 1 6

旭升股份 3 1 12 6

宁波华翔 11 17 30 26 15 3 2 5 5

德尔股份 4 3 2 3 6 3 4 6 5

保隆科技 1 8 9 4 2 5 5

银轮股份 7 17 13 15 12 22 9 12 4

均胜电子 15 14 16 6 3 1 1 3 4
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 图10：19Q1重仓汽车股基金数量环比增加前10（单位：

只） 

 图11：19Q1重仓汽车股基金数量环比减少前10（单位：

只） 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

 

从基金持股总市值来看，19年1季度末持仓市值排名前三的分别是（括号内为

期末持仓市值）：潍柴动力（40.1亿元）、华域汽车（23.8亿元）、比亚迪（19.2

亿元）。从持股市值变动情况来看，19年1季度末相比18年4季度末基金持有市值

环比增加前三的是（括号内为市值环比增加值）：潍柴动力（+28.7亿元）、江铃

汽车（+4.1亿元）、长城汽车（+3.2亿元）；基金持仓市值环比减少前三的是（括

号内为市值环比减少值）：上汽集团（-7.6亿元）、福耀玻璃（-4.6亿元）、旭升

股份（-2.2亿元）。 

 

图12：19年1季度基金持股市值环比增加汽车股前10

（单位：亿元） 

 图13：19年1季度基金持股市值环比减少汽车股前10（单

位：亿元） 

 

 

 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心  数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 
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表2：2019年1季度汽车行业持仓市值前30名（按持股总市值排序） 

证券简称 

持有基金

数量

（只） 

持股总量 

（万股） 

季报持仓变

动（万股） 

持股占流通

股比（%） 

持股总市值

（亿元） 

持股市值占

基金净值比 

持股市值占

基金股票投

资市值比 

潍柴动力 67 33823 19039 8.0% 40.1 0.2364% 0.3182% 

华域汽车 23 11686 -522 3.7% 23.8 0.1405% 0.1891% 

比亚迪 38 3590 430 3.1% 19.2 0.1133% 0.1524% 

星宇股份 31 1888 55 6.8% 11.3 0.0669% 0.0901% 

福耀玻璃 27 3137 -2230 1.6% 7.6 0.0450% 0.0606% 

上汽集团 47 2729 -2777 0.2% 7.1 0.0420% 0.0565% 

威孚高科 14 3007 -834 3.6% 6.9 0.0410% 0.0551% 

广汇汽车 8 9657 1073 1.2% 5.1 0.0302% 0.0406% 

江铃汽车 10 1991 1684 3.8% 4.5 0.0266% 0.0359% 

长城汽车 9 5639 3414 0.9% 4.4 0.0260% 0.0351% 

长安汽车 19 4580 3070 1.2% 3.8 0.0224% 0.0301% 

东方时尚 8 2039 -535 3.5% 3.5 0.0206% 0.0277% 

保隆科技 5 1185 790 12.0% 3.1 0.0181% 0.0244% 

银轮股份 4 2956 -1058 3.9% 2.6 0.0152% 0.0205% 

凌云股份 7 1945 1945 4.3% 2.4 0.0142% 0.0191% 

拓普集团 13 1161 -88 1.6% 2.3 0.0137% 0.0184% 

宁波高发 7 1415 -262 6.1% 2.3 0.0136% 0.0182% 

一汽富维 6 1427 -17 2.8% 2.0 0.0116% 0.0156% 

中国重汽 16 814 756 1.2% 1.5 0.0086% 0.0116% 

中国汽研 7 1499 -330 1.6% 1.3 0.0074% 0.0099% 

中鼎股份 7 918 835 0.8% 1.1 0.0067% 0.0090% 

宇通客车 11 838 -1046 0.4% 1.1 0.0066% 0.0089% 

旭升股份 6 200 -720 3.2% 0.6 0.0037% 0.0049% 

宁波华翔 5 482 -210 0.9% 0.6 0.0036% 0.0049% 

德尔股份 5 161 -9 1.6% 0.6 0.0036% 0.0048% 

富奥股份 1 1009 1009 0.6% 0.5 0.0031% 0.0042% 

广汽集团 6 352 341 0.1% 0.4 0.0024% 0.0033% 

均胜电子 4 119 73 0.1% 0.3 0.0019% 0.0025% 

英搏尔 2 84 -30 4.4% 0.3 0.0019% 0.0025% 

岱美股份 1 100 100 1.2% 0.3 0.0016% 0.0021% 

数据来源：Wind、广发证券发展研究中心 

风险提示 

 

宏观经济增速不及预期；汽车终端低于预期；政策推进不符预期；仅考虑前十

大重仓股情况带来的测算结果与实际情况可能存在一定偏差。  
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