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证券行业 3 月月报：业绩复苏催化估值修复，警惕阶段性调整风险 

主要观点： 

上市公司经营状况：3 月营业数据同比、环比均实现持续大幅改善。
截止到 2019 年 4 月 20 日，42 家上市券商披露 2019 年 3 月财务数据，
有可比业绩的 36 家上市券商，合并口径下，合计实现营业收入 309.12
亿元，环比+41.95%，同比+47.17%；合计净利润 152.68 亿元，环比
+50.92%，同比+54.43%。2019 年 1-3 月累计营业收入 710.35 亿元，同
比+48.11%；累计净利润 319.47 亿元，同比+70.31%。月度营业收入前
三为国泰君安（26.75 亿元，环比+48.45%，同比-6.61%）、华泰证券（26
亿元，环比 90.42%，同比+2.93%），中信证券（23,65亿元，环比+28.91 %，
同比+16.91%）；月度净利润前三名为华泰证券（16.86 亿元，环比
+172.18%，同比-18.51%）、国泰君安（16.1 亿元，环比+62.06%，同比
+17.89%）、中信证券（14.39 亿元，环比+72.82%，同比+50.54%）。 

市场环境：3 月股市交投情绪活跃，股票成交总量、月度日均成交量
创 27 个月新高，两融余额持续快速增长，券商经营环境显著改善。
经纪：3 月股市交投情绪活跃，股票成交总量、月度日均成交量创 27
个月新高，2019Q1 日均股基交易额达 5711 亿元，环比+78%，同比
+10%；3 月日均股基交易量高达 9258 亿元；自营：3 月末，上证综指
单月涨幅+5.09%，深证成指+9.62%，沪深 300+5.53%，创业板指
+10..11%，中证全债（净价）指数+0.05 %；投行：股权融资方面，3
月累计募集资金 719 亿元，环比-50.71%，同比-21.97%。IPO 过会 11
家，单月 IPO 承销金额为 93.56 亿元,环比+172.94%；增发家数 15 家，
募资 66.98 亿元，环比-94.14%%；其他再融资规模 281.25 亿元，环比
98.43%。债权融资方面，债券承销回暖，承销规模成倍增长。3 月行
业各类债券承销金额为 7539 亿元，环比大幅+392%，同比+94.50%，
其中一般企业债 385.70 亿元，环比+324.16，同比+132.76%；公司债
2376.73 亿元，环比 279.12%，同比+54.61%；资本中介：3 月股市交投
情绪活跃，截止到 3 月 31 日，两融日均余额为 922.47 亿元，再创新
高，环比+14.67%，同比-7.87%。 

业绩复苏催化估值修复，警惕阶段性调整风险。市场与政策双轮驱动，
使得券商一季度获得了亮眼的业绩，截止 2019 年 4 月 12 日，一季度
可比口径券商合计实现净利润 319.47 亿元。同比增长 70%。权益投资
改善是券商一季度营业业绩改善的主要原因，目前权益类二级市场交
投活跃度依然处于较高位置，两融余额目前接近万亿，股票质押业务
的风险将得到有效缓解，同时自营业务的资产减值回冲将对券商业绩
改善提供正的边际贡献。科创板落地加速，4 月 16 日上交所发布《科
创板股票发行与承销业务指引》，截止至 4 月 19 日，科创板上市申请
受理企业的总数已达 88 家，其中 58 家企业已被问询，科创板落地进
程正在加速，从已受理企业的保荐机构来看，主要为大中型券商，龙
头券商科创项目储备丰富。正式落地前，股权融资规模预计将保持相
对平稳；4 月以来，市场处于震荡上涨状态，综合目前市场各指标变
化，我们认为 4 月上市券商业绩改善空间收窄，短期应注意市场调整
所带来的券商营业业绩回落的风险。中长期来看股市回升及政策红利
所带来的交易量的改善对券商业绩的贡献具有持续性，当前行业整体
估值为 1.9X 倍，仍有部分龙头券商和较多中小券商 PB 估值低于 2.0X
倍。从历史统计来看，两市成交量突破万亿时，券商整体估值及中值
应为 3 倍以上。考虑到后续政策的持续落地，市场交易量处于高位并
不断提升的可能性较大，龙头券商和弹性较好的中小型券商估值仍具
有上升空间。 

风险提示：市场震荡调整，科创板落地不及预期。 

2019 年 4 月 23 日 
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一、行情表现 

截止 2019 年 3 月 31 日，SW 券商收于 6,609.15 点，单月涨幅+6.72%；沪深

300 指数报 3872.34 点，单月上涨+5.53%，券商板块表现优于大盘。 

图表 1  证券板块行情走势 

 

数据来源：Wind，万和证券研究所 

3 月市场股指继续上行，2019 年 3 月 31 日，参考区间涨跌幅 36 家券商月度

区间涨跌幅为正，涨幅居前的为哈投股份（+38.45%）、国盛金控（+35.05%）、

华创阳安（+31.33%）。 

图表 2  3 月上市券商涨跌幅及估值 

证券代码 证券简称 
区间涨跌幅 

（%） 
总市值（亿元） 最新市盈率 PE(TTM) 最新市净率 PB(LF) 

600864.SH 哈投股份 38.45 170.37 -83.28 1.35 

002670.SZ 国盛金控 35.23 263.17 -48.91 2.31 

600155.SH 华创阳安 31.33 281.81 188.55 1.90 

601108.SH 财通证券 28.31 457.96 47.36 2.34 

601066.SH 中信建投 26.99 1,642.22 60.75 4.41 

002736.SZ 国信证券 18.98 1,084.86 31.69 2.07 

601162.SH 天风证券 18.03 531.47 175.49 4.31 

002500.SZ 山西证券 17.52 274.39 124.86 2.21 

000686.SZ 东北证券 17.15 260.02 86.29 1.73 

601878.SH 浙商证券 15.52 379.33 51.47 2.78 

601990.SH 南京证券 15.16 390.09 122.80 3.69 

002926.SZ 华西证券 14.17 304.50 35.75 1.66 

002939.SZ 长城证券 13.60 449.99 76.83 2.72 

000712.SZ 锦龙股份 13.12 136.01 -75.08 3.95 

600061.SH 国投资本 13.07 634.07 37.75 1.74 

002673.SZ 西部证券 12.60 423.37 211.62 2.44 
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600909.SH 华安证券 12.24 265.78 48.00 2.12 

601375.SH 中原证券 12.10 188.67 363.46 2.40 

600837.SH 海通证券 10.39 1,491.93 32.45 1.43 

601555.SH 东吴证券 9.88 341.40 197.52 1.67 

000750.SZ 国海证券 9.41 258.41 353.30 1.90 

002945.SZ 华林证券 9.31 385.56 111.86 7.86 

600109.SH 国金证券 9.15 344.78 34.12 1.77 

601881.SH 中国银河 8.53 1,026.59 46.35 2.03 

002797.SZ 第一创业 8.41 273.54 219.97 3.11 

000728.SZ 国元证券 8.29 362.46 39.15 1.45 

601099.SH 太平洋 8.18 287.65 -194.66 2.56 

000987.SZ 越秀金控 7.35 310.25 68.95 1.84 

000783.SZ 长江证券 7.11 437.94 69.48 1.61 

600369.SH 西南证券 6.55 342.09 150.81 1.84 

601377.SH 兴业证券 5.99 485.51 358.71 1.49 

600030.SH 中信证券 5.40 2,764.64 31.62 1.94 

601198.SH 东兴证券 5.10 380.05 32.74 1.95 

601211.SH 国泰君安 3.28 1,703.37 26.53 1.58 

601901.SH 方正证券 3.23 647.87 97.96 1.72 

000166.SZ 申万宏源 0.36 1,262.01 30.34 1.82 

600999.SH 招商证券 -0.17 1,141.61 27.60 1.86 

601788.SH 光大证券 -0.53 570.96 597.53 1.31 

000776.SZ 广发证券 -1.94 1,146.90 29.35 1.48 

601688.SH 华泰证券 -2.61 1,667.56 36.14 1.76 

600958.SH 东方证券 -2.85 761.41 67.21 1.60 

数据来源：Wind,万和证券研究所 

二、上市券商经营情况 

截止到 2019 年 4 月 20 日，42 家上市券商披露 2019 年 3 月财务数据，有可

比业绩的 36 家上市券商，合并口径下，合计实现营业收入 309.12 亿元，环

比+41.95%，同比+47.17%。合计净利润 152.68 亿元，环比+50.92%，同比

+54.43%。2019 年 1-3 月累计营业收入 710.35 亿元，同比+48.11%；累计净

利润 319.47 亿元，同比+70.31%。月度营业收入前三为国泰君安（26.75 亿

元，环比+48.45%，同比-6.61%）、华泰证券（26 亿元，环比 90.42%，同比

+2.93%），中信证券（23,65 亿元，环比+28.91 %，同比+16.91%）；月度净利

润前三名为华泰证券（16.86 亿元，环比+172.18%，同比-18.51%）、国泰君安

（16.1 亿元，环比+62.06%，同比+17.89%）、中信证券（14.39 亿元，环比

+72.82%，同比+50.54%），3 月股市交投情绪活跃，股票成交总量、月度日

均成交量创 27 个月新高，两融余额持续快速增长，券商经营环境显著改善。 

图表 3  3 月上市券商经营业绩（合并口径） 

代码 名称 本月营业收入 当年累计营业收入 本月净利润 当年累计净利润 
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金额（亿

元） 

同比

（%） 

环比

（%） 

金额（亿

元） 

同比

（%） 

金额 

（亿元） 

同比

（%） 

环比

（%） 

金额 

(亿元） 

同比

（%） 

601211.SH 国泰君安 26.75 -6.61 48.45 58.31 4.35 16.1 17.89 62.06 30.5 29.2 

601688.SH 华泰证券 26 2.93 90.42 50.68 7.81 16.86 -18.51 172.18 27.3 -7.62 

600030.SH 中信证券 23.65 16.91 28.91 64.13 38.63 14.39 50.54 72.82 30.24 55.38 

000776.SZ 广发证券 19.43 107.35 45.33 44.16 50.49 8.47 98.89 57.79 18.81 48.64 

000166.SZ 申万宏源 18.45 18.03 65.98 38.59 54.46 7.85 3.49 59.48 16.45 64.56 

600837.SH 海通证券 18.43 59.63 9.02 45.58 73.09 11.23 38.41 13.19 25.47 76.97 

600999.SH 招商证券 15.97 115.7 37.75 38.48 67.43 7.61 108.4 49.37 17.18 74.7 

002736.SZ 国信证券 15.34 67.62 80.3 33.19 40.5 7.74 118.72 23.62 17.37 125.76 

601881.SH 中国银河 14.51 36.67 56.29 33.36 41.12 6.37 71.4 67.11 14.12 67.29 

601788.SH 光大证券 11.69 113.73 15.94 28.18 101.01 5.46 230.03 6.46 12.86 152.19 

600061.SH 国投资本 11.16 105.36 20.02 24.38 96.53 4.57 121.22 19.68 9.67 121.97 

000783.SZ 长江证券 10.24 135.29 40.44 23.16 93.3 3.39 306.88 13.91 7.89 170.45 

600958.SH 东方证券 9.97 301.92 35.15 22.85 82.61 4.67 1014.33 41.02 9.74 315.06 

601377.SH 兴业证券 9.9 488.84 25.31 23.45 220.21 1.92 241.23 -40.82 6.98 302.49 

600369.SH 西南证券 6.99 184.79 164.56 11.94 75.48 4.17 273.51 714.14 5.92 113.8 

601901.SH 方正证券 6.8 25.87 80.56 15.31 39.68 3.37 61.44 608.7 5.65 91.41 

000686.SZ 东北证券 5.15 156.77 47.5 12.23 173.19 2.2 236.81 55.83 5.2 407.95 

601555.SH 东吴证券 5.12 137.34 104.99 10.52 122.54 2.43 680.37 29.42 4.64 463.43 

002673.SZ 西部证券 4.66 109.73 65.1 11.24 112.8 2.9 268.14 113.6 5.83 199.92 

600864.SH 哈投股份 4.23 237.29 8.79 9.71 157.27 1.66 341.25 -26.47 4.64 1470.9 

601108.SH 财通证券 4.03 11.26 3.99 11.05 27.6 1.32 -14.85 7.54 3.22 3.67 

601198.SH 东兴证券 3.75 45.14 13.52 9.49 57 3.37 161.73 176.09 5.5 105.64 

002926.SZ 华西证券 3.64 17.31 -7.37 9.81 50.17 1.55 1.82 -27.71 4.43 59.3 

601878.SH 浙商证券 3.47 55.58 99.88 6.69 21.18 1.1 27.52 168.35 1.78 0.97 

600109.SH 国金证券 3.41 33.93 13.13 10.01 32.4 1.27 66.97 -10.43 4 62.12 

600909.SH 华安证券 3.31 87.16 44.77 7.68 120.56 1.28 65.33 16.23 3.22 172.95 

000728.SZ 国元证券 3.31 58.8 47.45 8.17 55.6 1.34 182.76 0.92 3.47 162.11 

601099.SH 太平洋 3.16 34.38 25.88 7 104.5 2.27 97.05 155.53 3.49 1854.14 

000750.SZ 国海证券 2.64 67.54 75.18 5.8 45.83 0.73 45.79 65.24 1.7 78.68 

600155.SH 华创阳安 2.6 70.94 24.8 6.44 73.71 1.06 246.59 -4.13 2.35 210.08 

002797.SZ 第一创业 2.38 25.29 19.19 6.02 51.82 0.95 18.3 20.02 2.38 100.86 

002500.SZ 山西证券 2.31 24.51 80.97 5.62 59.22 0.99 -0.23 139.03 1.99 75.9 

01456.HK 国联证券 2 8.15 -20.95 5.85 79.15 1.09 -8.35 -28.68 3.01 116.85 

601375.SH 中原证券 1.83 97.67 16.88 4.49 56.72 0.18 712.71 -73.86 1.24 60.43 

600621.SH 华鑫股份 1.58 90.3 104.86 3.12 41.42 0.26 —— 1233.67 0.18 —— 

000987.SZ 越秀金控 1.25 14.21 -1.5 3.66 26.45 
0.56 335.55 121.65 1.05 3061.36 

 
可比券商

合计 
309.12 47.17 41.95 710.35 48.11 152.68 54.43 50.92 319.47 70.31 

601066.SH 中信建投 14.23 —— 109.02 29 —— 
8.37 

—— 
107.47 14.49 

—— 

002939.SZ 长城证券 4.05 —— 69.1 9.13 —— 1.44 —— 65.48 2.78 —— 

601162.SH 天风证券 3.99 —— 38.94 8.31 —— 1.22 —— 271.86 1.6 —— 

002670.SZ 国盛金控 3.8 —— —— 9.17 —— 2.32 —— —— 4.62 —— 

601990.SH 南京证券 1.88 —— 13.21 4.78 —— 0.87 —— 17.17 2.09 —— 

002945.SZ 华林证券 0.95 —— 45.26 2.13 —— 0.55 —— 130.75 0.93 —— 
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 合计 338.02 —— —— 772.87 —— 167.43 —— —— —— —— 

数据来源：Wind，万和证券研究所 

三、主要业务板块概况 

1.经纪业务 

3 月股市交投情绪活跃，股票成交总量、月度日均成交量创 27 个月新高，

2019Q1 日均股基交易额达 5711 亿元，环比+78%，同比+10%；3 月日均股

基交易量高达 9258 亿元。 

图表 4  日均股基成交额（亿元） 

 

数据来源：Wind，万和证券研究所 

2.自营业务 

3 月末，上证综指单月涨幅+5.09%，深证成指+9.62%，沪深 300+5.53%，创

业板指+10..11%，中证全债（净价）指数+0.05 %。 
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图表 5  A 股各指数月度涨跌幅（%） 

 

数据来源：Wind，万和证券研究所 

 

图表  6 中证全债（净价）月度涨跌幅（%） 

 

数据来源：Wind，万和证券研究所 

3.投行业务 

股权融资方面，3 月累计募集资金 719 亿元，环比-50.71%，同比-21.97%。

IPO 过会 11 家，单月 IPO 承销金额为 93.56 亿元,环比+172.94%；增发家数

15 家，募资 66.98 亿元，环比-94.14%%；其他再融资规模 281.25 亿元，环比

98.43%。截止至 4 月 19 日，科创板上市申请受理企业的总数已达 88 家，其

中 58 家企业已被问询，科创板落地进程正在加速，从已受理企业的保荐机

构来看，主要为大中型券商，龙头券商科创项目储备丰富。 

债权融资方面，债券承销回暖，承销规模成倍增长。3 月行业各类债券承销

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

18-03 18-04 18-05 18-06 18-07 18-08 18-09 18-10 18-11 18-12 19-01 19-02 19-03

上证综指 深证成指 沪深300 创业板指

-0.60

-0.40

-0.20

0.00

0.20

0.40

0.60

0.80

1.00

1.20

18-03 18-04 18-05 18-06 18-07 18-08 18-09 18-10 18-11 18-12 19-01 19-02 19-03



      行业研究报告 

9 

金额为 7539 亿元，环比大幅+392%，同比+94.50%，其中一般企业债 385.70

亿元，环比+324.16，同比+132.76%；公司债 2376.73 亿元，环比 279.12%，

同比+54.61%。 

图表  7 股权融资统计（亿元） 

 

数据来源：Wind，万和证券研究所 

 

图表  8 公司债和企业债统计 

 

数据来源：Wind，万和证券研究所 
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图表  9 两融余额 

 

数据来源：Wind，万和证券研究所 

四、投资策略 

业绩复苏催化估值修复，警惕阶段性调整风险 市场与政策双轮驱动，使得

券商一季度获得了亮眼的业绩，截止 2019 年 4 月 12 日，一季度可比口径券

商合计实现净利润 319.47 亿元。同比增长 70%。权益投资改善是券商一季

度营业业绩改善的主要原因，目前权益类二级市场交投活跃度依然处于较

高位置，两融余额目前接近万亿，股票质押业务的风险将得到有效缓解，同

时自营业务的资产减值回冲将对券商业绩改善提供正的边际贡献。科创板

落地加速，4 月 16 日上交所发布《科创板股票发行与承销业务指引》，截止

至 4 月 19 日，科创板上市申请受理企业的总数已达 88 家，其中 58 家企业

已被问询，科创板落地进程正在加速，从已受理企业的保荐机构来看，主要

为大中型券商，龙头券商科创项目储备丰富。正式落地前，股权融资规模预

计将保持相对平稳；4 月以来，市场处于震荡上涨状态，综合目前市场各指

标变化，我们认为 4 月上市券商业绩改善空间收窄，短期应注意市场调整

所带来的券商营业业绩回落的风险。中长期来看股市回升及政策红利所带
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来看，两市成交量突破万亿时，券商整体估值及中值应为 3 倍以上。考虑到

后续政策的持续落地，市场交易量处于高位并不断提升的可能性较大，龙头

券商和弹性较好的中小型券商估值仍具有上升空间。 
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五、行业动态 

（一）3 月 1 日证监会发布了《科创板首次公开发行股票注册管理办法(试

行)》和《科创板上市公司持续监管办法(试行)》 

2019 年 3 月 1 日半夜，证监会发布了《科创板首次公开发行股票注册管理

办法(试行)》和《科创板上市公司持续监管办法(试行)》，自公布之日起实施。

《注册管理办法》共 8 章 81 条，主要内容包括明确科创板试点注册制的总

体原则，规定股票发行适用注册制；《持续监管办法（试行）》共 9 章 36 条，

主要内容包括明确适用原则，明确科创公司的公司治理相关要求，建立具有

针对性的信息披露制度等。 

（二）3 月 2 日，上交所发布设立科创板并试点注册制配套业务规则 

本次集中发布的配套规则，包括《上海证券交易所科创板股票发行上市审核

规则》《上海证券交易所科创板股票上市委员会管理办法》《上海证券交易所

科技创新咨询委员会工作规则》《上海证券交易所科创板股票发行与承销实

施办法》《上海证券交易所科创板股票上市规则》《上海证券交易所科创板股

票交易特别规定》6 项主要业务规则。同步发布了 4 项配套指引，包括《上

海证券交易所科创板上市保荐书内容与格式指引》《上海证券交易所科创板

股票发行上市申请文件受理指引》《上海证券交易所科创板股票盘后固定价

格交易指引》《上海证券交易所科创板股票交易风险揭示书必备条款》。 

（三）3 月 8 日证监会发布《公开发行证券的公司信息披露编报规则第 24

号——科创板创新试点红筹企业财务报告信息特别规定》 

3 月 8 日证监会发布《公开发行证券的公司信息披露编报规则第 24 号——

科创板创新试点红筹企业财务报告信息特别规定》，科创板创新试点红筹企

业披露的财务报告信息，可按照中国企业会计准则编制，也可在按照国际财

务报告准则或美国会计准则编制的同时，提供按照中国企业会计准则调整

的差异调节信息。 

（四）3 月 15 日证监会拟对《上市公司章程指引》相关条款进行修改 

证监会拟对《上市公司章程指引》相关条款进行修改，自 3 月 15 日起公开

征求意见。本次修改主要有三方面：一是明确存在特殊股权结构上市公司章

程相关要求；二是完善上市公司收购本公司股份的法定情形，明确收购方式、

决策程序和股份处理要求等；三是结合《上市公司治理准则》和上市公司治
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理实践，对股东大会召开、董事职务解除、董事会专门委员会设置、高管人

员任职要求进行完善。 

（五）3 月 15 日上交所发布《保荐人通过上海证券交易所科创板股票发行

上市审核系统办理业务指南》 

为了规范保荐人通过上海证券交易所科创板股票发行上市审核系统办理业

务的行为，上交所制定了《保荐人通过上海证券交易所科创板股票发行上市

审核系统办理业务指南》。《指南》明确指出，对于保荐人通过系统提交的相

关文件或信息，本所视为已经发行人授权同意且保荐人、相关证券服务机构

已进行了全面的核查验证。发行人及其控股股东、实际控制人、董事、监事

和高级管理人员、以及保荐人、证券服务机构及其相关人员应当依法承担相

应的法律责任。 

（六）3 月 15 日上交所发布《科创板创新试点红筹企业财务报告信息披露

指引》 

为了规范在科创板公开发行证券并上市的创新试点红筹企业（以下简称红

筹企业）的财务信息披露行为，保护红筹企业和投资者的合法权益，上海证

券交易所就红筹企业补充财务信息涉及的财务指标及其调节信息、调节过

程的披露事项制定了《科创板创新试点红筹企业财务报告信息披露指引》。

根据《指引》，采用等效会计准则编制财务报告的红筹企业，应披露按照中

国企业会计准则调节的关键财务指标；采用境外会计准则编制财务报告的

红筹企业，应披露按照中国企业会计准则调节的重述财务报表（合并资产负

债表、合并利润表、合并现金流量表和合并所有者权益变动表）。 

（七）3 月 29 日证监会核准设立摩根大通证券中国有限公司与野村东方国

际证券有限公司 

为贯彻落实党中央、国务院关于扩大证券业对外开放的总体部署，证监会于

近日依法核准设立摩根大通证券（中国）有限公司、野村东方国际证券有限

公司。下一步，证监会将继续坚定落实我国对外开放的总体部署，积极推进

资本市场对外开放进程，扎扎实实做好每一项对外开放的具体工作，继续依

法、合规、高效地做好合资证券公司设立或变更实际控制人审核工作。 
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六、上市公司动态 

（一） 方正证券：3 月 4 日 申请信用衍生品业务获批 

2019 年 3 月 4 日，方正证券股份有限公司收到中国证券监督管理委员会《关

于方正证券申请信用衍生品业务的监管意见书》，根据该监管意见书，中国

证监会对公司开展银行间市场信用风险缓释工具、交易所市场信用风险缓

释工具以及监管认可的其他信用衍生品卖出业务无异议。 

（二） 越秀金融：3 月 5 日 审核通过出售其持有的广州证券股份 

广州越秀金融控股集团股份有限公司于 2019 年 3 月 4 日召开第八届监事会

第十四次会议审核通过公司重大资产出售的方案：公司及公司全资子公司

广州越秀金融控股集团有限公司拟向中信证券股份有限公司出售已处置广

州期货股份有限公司 99.03%股份、金鹰基金管理有限公司 24.01%股权的广

州证券股份有限公司 100%股份。其中公司出售持有的广州证券 32.765%股

份，广州越秀金控出售其持有的广州证券 67.235%股份。中信证券以发行股

份购买资产的方式支付前述交易对价。 

（三） 南京证券：3 月 9 日 获准新设 5 家证券营业部 

南京证券股份有限公司近日收到江苏证监局《关于核准南京证券股份有限

公司新设五家分支机构的批复》，核准公司在江苏省南京市、江苏省镇江市、

浙江省台州市、山西省太原市、山东省济南市各新设 1 家证券营业部，业务

范围为“证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动有关的财务

顾问；证券承销与保荐（限承揽）；证券资产管理（限承揽）；融资融券；证

券投资基金代销；代销金融产品”。 

（四） 国投资本：3 月 9 日 发布股东减持股份计划公告 

公司股东深圳市远致投资有限公司持有公司股份 252,725,044 股，占本公司

总股本比例 5.98%。远致投资计划自本公告披露之日起 15 个交易日后的 6

个月内通过证券交易所系统以集中竞价方式减持不超过 84,542,594 股（不超

过公司总股本的 2%），且在任意连续 90 日内，减持股份的总数不超过公司

总股本的 1%。 

（五） 招商证券：3 月 13 日 2019 年度配股公开发行证券预案 
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招商证券股份有限公司 2019 年度公开发行证券拟采用向原股东配售股份的

方式进行。以公司截至 2018 年 9 月 30 日的总股本 6,699,409,329 股为基数测

算，本次配售股份数量不超过 2,009,822,798 股，其中 A 股配股股数不超过

1,715,702,444 股，H 股配股股数不超过 294,120,354 股。 

（六） 中信建投：3 月 18 日 发布 2018 年年度报告 

截至 2018 年 12 月 31 日，公司集团总资产人民币 1,950.82 亿元，较 2017 年

12 月 31 日下降 5.25%；归属于本公司股东的权益为人民币 475.77 亿元，较

2017 年 12 月 31 日增长 8.74%；报告期本集团营业收入合计为人民币 109.07

亿元，同比下降 3.50%；归属于本公司股东的净利润为人民币 30.87 亿元，

同比下降 23.11%。 

（七） 申万宏源：3 月 18 日 发行境外上市外资股获得中国证监会批复 

2019 年 3 月 18 日，公司收到中国证券监督管理委员会《关于核准申万宏源

集团股份有限公司发行境外上市外资股的批复》，核准公司新发行不超过

6,479,084,061 股境外上市外资股，每股面值人民币 1 元，全部为普通股。完

成本次发行后，公司可到香港联合交易所有限公司主板上市。 

（八） 光大证券:3 月 23 日 子公司收到上海证监局责令改正监管措施 

光大证券股份有限公司全资子公司光大资本投资有限公司于近日收到中国

证券监督管理委员会上海监管局《关于对光大资本投资有限公司采取责令

改正监管措施的决定》。上海证监局根据《私募投资基金监督管理暂行办法》

决定对光大资本采取责令改正的行政监管措施。 

七、风险提示 

市场震荡调整，科创板落地不及预期。 
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