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01 公用持仓下降明显，整体配置比例创历
史新低

数据来源：WIND，民生证券研究院

图1：公用持仓下降明显，整体配置比例创历史新低
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02 水电、火电、环境监测Q1遭减持较多

水电板块持股市值下降22亿至30亿，主要重仓股长江电力(13.6亿)、川投能
源(5.9亿)、国投电力(2.6亿)均遭减持。火电板块持股市值下降22亿至9亿，
主要重仓股华能国际(2.2亿) 、华电国际(2.7亿)均遭减持 。监测板块持股市
值下降7亿至23亿，主要重仓股华测监测(22亿)、聚光科技(0.5亿)均遭减持
。污水处理和生态园林板块因上海洗霸和东珠生态获少量增持，其余板块持
股市值下降1~7亿元不等。

数据来源：WIND，民生证券研究院
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03 前十大重仓股：岷江水电、格林美、东江环保
新晋，华能国际、聚光科技、金圆股份调出

数据来源：WIND，民生证券研究院

图2：前十大重仓股：岷江水电、格林美、东江环保新晋，华能国际、聚光科技、金圆股份调出
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04 前十大持股变化情况：公募Q1偏好工业环保相
关领域

Q1机构以减持为主，Q4加仓的水电、火电及监测板块均遭到减持。按流通
股占比来看，岷江水电(注入国家电网资产)、东珠生态(湿地修复)获得增持比
例较高，上海洗霸(工业水处理领军企业)、东江环保(危废处置领军企业)、汉
威科技(监测物联网) 等工业环保相关企业获得一定增持。

数据来源：WIND，民生证券研究院

图3：按持股市值

图4：按市值占比
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黄彤，复旦大学金融学硕士。2011年进入证券行业，一直从事电力设备、新能源、环保等

大能源方向的行业研究，现于民生证券研究院负责公用事业、环保方向研究

杨任重，香港理工大学精算与投资科学硕士，2018年加入民生证券，从事环保及公用事业
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