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减税降费政策逐步落地，工业机器人行业有望迎来拐点 

 

 
[Table_Summary] 
事件 

4 月 18 日，国务院减轻企业负担部际联席会议在京召开。会

议研究部署了 2019 年减轻企业负担四大重点任务。据悉，今年将

深入推进清理拖欠民营企业账款专项行动。落实减税降费等惠企政

策，抓紧细化配套措施。深入实施清单制度，深入清理规范涉企收

费和保证金。做好惠企减负政策效果的跟踪分析，完善企业问题台

账和督办制度。 

点评 

减税降费举措密集出台，效果逐步显现。今年 4月份之后，大

规模减税降费细则不断明确：4 月 3日，国务院常务会议确定今年

降低政府性收费和经营服务性收费的措施，实施后全年将为企业和

群众减负 3000亿元以上。国家发展改革委 4月 18日，将会同有关

部门聚焦用能、物流、电信等重点领域出台一系列减税降费措施。

中办、国办日前印发的《关于促进中小企业健康发展的指导意见》，

在加强财税支持方面，提出推进增值税等实质性减税，对小微企业、

科技型初创企业实施普惠性税收减免。随着减税降费的措施落地，

一季度，全国税收收入同比增长 5.4%，增幅同比回落 11.9 个百分

点，主要是增值税、个人所得税、涉及小微企业税收等普惠性减税

政策落地生效。 

工业机器人行业有望下半年回暖。从国内统计局数据来看，国

内工业机器人行业 1-3 月销量达到 3.23 万台，同比减少 11.7%，

行业增速相对表现一般，但我们预计随着减税降费的落定，国内整

体经济将逐步回暖，制造业投资有望加速回升，根据我们对于整体

机器人、注塑机等产业链草根调研，我们预计到今年下半年，整体

制造业投资将会明显回暖。 

未来来看，工业机器人市场前景巨大，国产替代不断加速。

随着人力成本提高、以及制造业招工难问题显现，国内机器人行业

出现拐点，未来几年，国内工业机器人市场有望达到 50-60 万台

（2018 年销量仅为 14.77 万台），而国产机器人凭借着价格（比

国外便宜 30%-40%）、质保服务、及时响应的优势，将有可能占据

整个市场的 80%。估计国产机器人销量将出现有超过 10 万台的企

业，营收规模达到百亿级水平，而且拥有很强的盈利能力。 

投资建议：在国内经济回暖、机器人替人确定性趋势下，看好

具备研发实力、先发优势的企业，建议关注机器人本体龙头企业：
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P2 减税降费政策逐步落地，工业自动化行业有望迎来拐点 
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埃斯顿、拓斯达、机器人、爱仕达等，核心零部件领域：双环传动、

中大力德等，集成商：克莱机电。 

风险提示：经济数据回暖低于预期；贸易战风险加剧；行业国

产化不及预期。  
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6 个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与 5%之间； 

看淡：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

2、公司评级 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
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