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持仓比例上升 0.72 个百分点，集中度明显下降 

——2019Q1 公募基金计算机板块持仓跟踪 

 

   行业动态  

      ◆2019Q1 计算机板块公募持仓比例上升 0.72 个百分点 

2019Q1计算机板块公募基金持仓比例上升0.72个百分点，依旧超配。

以公募基金重仓持股统计，2019Q1 公募基金重仓持有计算机板块市值总

计 484 亿元，占同期公募基金股票市值 1.95 万亿的 2.37%，相比 2018Q4

的 2.12%上升了 0.25 个百分点，是近三年以来的第三高水平。同期公募

基金重仓持股占公募基金股票市值的 47.4%，假设计算机板块重仓持股占

比跟股票市场一样，那么对应 2019Q1 计算机板块公募基金持仓比例为

5%，环比 2019Q4 的 4.28%上升 0.72 个百分点。而同期计算机板块流通

市值 1 万亿，占全部 A 股流通市值 35.24 万亿的 2.86%，计算机板块整体

超配 2.14 个百分点。 

重仓持有前十大个股及持仓比例分别是恒生电子(0.25%)、广联达

(0.20%)、航天信息(0.12%)、同花顺(0.11%)、启明星辰(0.10%)、中科曙

光(0.09%)、科大讯飞(0.08%)、美亚柏科(0.08%)、恒华科技(0.08%)、华

宇软件(0.08%)，与 2018Q3 前十大个股重叠 7 个。 

◆持仓集中度明显下降 

重仓持股比例下降，持股个数数量上升，持仓集中度下降明显。

2019Q1 公募基金重仓持有计算机板块比例由 2018Q4 的 2.12%上升到

2.37%，持股个数由 97 只上升到 109 只，前十大个股的持仓比例由 1.17%

上升至 1.18%略有提升。而看前十大重仓股，2019Q1 公募基金重仓持有

计算机板块前十大个股市值共 242 亿元，占同期计算机板块重仓持有市值

的 49.9%，相比 2018Q4 的 55.2%下降明显。2019Q1 计算机板块指数整

体上涨超过 47%，呈现明显板块性行情，因此公募机构持仓结构更为分散。 

持股个数数量明显回升。从持股个数来看，2019Q1 公募基金重仓持

有计算机板块个股 109 只，占全行业 198 只的 55%，相比 2018Q4 的 49%

回升了 6 个百分点。这一比例是 2017Q2 以来的最高水平，回到 2017Q1

的 56%的水平。这一数据自 2016 年以来呈持续下降态势，2019Q1 则是

连续第三个季度回升。 

◆风险分析： 

市场风险偏好下降带来的系统风险。 
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行业与上证指数对比图 
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1、2019Q1计算机板块公募持仓比例上升 0.72个

百分点 

2019Q1 计算机板块公募基金持仓比例上升 0.72 个百分点。以公募基金

重仓持股统计，2019Q1 公募基金重仓持有计算机板块市值总计 484 亿元，

占同期公募基金股票市值 1.95 万亿的 2.37%，相比 2018Q4 的 2.12%上升

了 0.25 个百分点，是近三年以来的第三高水平。同期公募基金重仓持股占

公募基金股票市值的 47.4%，假设计算机板块重仓持股占比跟股票市场一

样，那么对应 2019Q1 计算机板块公募基金持仓比例为 5%，环比 2019Q4

的 4.28%上升 0.72 个百分点。而同期计算机板块流通市值 1 万亿，占全部 A

股流通市值 35.24 万亿的 2.86%，计算机板块整体超配 2.14 个百分点。 

 

图 1：2019Q1 公募基金持有计算机板块比例为 5%
1
  图 2：2019Q1 计算机板块公募基金超配 2.14 个百分点 

 

 

 
资料来源：wind  资料来源：wind 

 

图 3：2019Q1 公募基金重仓持有计算机板块市值总计 484 亿元，占同期公

募基金股票市值的 2.37% 

 
资料来源：wind 

 

                                                        
1 注：公募基金持有计算机板块比例是按照公募基金持有前十大计算机个股市值比例除

以全市场公募基金前十大个股占公募基金股票市值比例计算出来的，前提是假设计算机

板块前十大的占比与全市场比例一样。 
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2、持仓集中度明显下降 

重仓持股比例下降，持股个数数量上升，持仓集中度下降明显。2019Q1

公募基金重仓持有计算机板块比例由 2018Q4 的 2.12%上升到 2.37%，持股

个数由 97 只上升到 109 只，前十大个股的持仓比例由 1.17%上升至 1.18%

略有提升。而看前十大重仓股，2019Q1 公募基金重仓持有计算机板块前十

大个股市值共 242 亿元，占同期计算机板块重仓持有市值的 49.9%，相比

2018Q4 的 55.2%下降明显。2019Q1 计算机板块指数整体上涨超过 47%，

呈现明显板块性行情，因此公募机构持仓结构更为分散。 

从前十大持有个股明细来看，2019Q1 前十大持有个股与 2018Q4 个股

重叠 7 个，分别是恒生电子、广联达、航天信息、启明星辰、科大讯飞、美

亚柏科、恒华科技，持股数量有升有降；除此外同花顺、中科曙光、华宇软

件则是新进入前十大持仓。 

 

图 4：前十大重仓持股市值/同期计算机板块重仓总市值比例变化 

 
资料来源：wind 

 

表 1：过去四个季度计算机板块公募基金重仓持股明细 

2019Q1 2018Q4 2018Q3 2018Q2 

名称 占比
2
 名称 占比 名称 占比 名称 占比 

恒生电子 0.25% 恒生电子 0.18% 浪潮信息 0.21% 浪潮信息 0.19% 

广联达 0.20% 广联达 0.17% 航天信息 0.18% 航天信息 0.14% 

航天信息 0.12% 航天信息 0.16% 广联达 0.16% 广联达 0.14% 

同花顺 0.11% 卫宁健康 0.14% 卫宁健康 0.14% 中科曙光 0.12% 

启明星辰 0.10% 恒华科技 0.11% 中科曙光 0.14% 汉得信息 0.11% 

中科曙光 0.09% 美亚柏科 0.10% 恒生电子 0.11% 美亚柏科 0.11% 

科大讯飞 0.08% 启明星辰 0.09% 恒华科技 0.11% 卫宁健康 0.10% 

美亚柏科 0.08% 科大讯飞 0.08% 新北洋 0.10% 启明星辰 0.08% 

恒华科技 0.08% 新北洋 0.07% 用友网络 0.08% 新北洋 0.08% 

                                                        
2 注：表 1 占比是公募基金持有计算机板块前十大个股市值占同期公募基金股票市值的比

例。 
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华宇软件 0.08% 深信服 0.07% 宝信软件 0.07% 华宇软件 0.07% 

合计 1.18% 合计 1.17% 合计 1.31% 合计 1.14% 

资料来源：wind 

 

持股个数数量明显回升。从持股个数来看，2019Q1 公募基金重仓持有

计算机板块个股 109 只，占全行业 198 只的 55%，相比 2018Q4 的 49%回

升了 6 个百分点。这一比例是 2017Q2 以来的最高水平，回到 2017Q1 的

56%的水平。这一数据自 2016 年以来呈持续下降态势，2019Q1 则是连续

第三个季度回升。 

 

图 5：2019Q1 公募基金重仓持有计算机板块个股 109 只，占全行业 198 只

的 55% 

 
资料来源：wind 

 

3、风险分析 

市场风险偏好下降带来的系统风险。 

 

4、附录：2019Q1 计算机板块机构重仓持股一览 

表 2：2019Q1 公募基金重仓持有计算机板块个股一览 

代码 名称 持有基金数 持股总量(万股) 季报持仓变动(万股) 持股占流通股比(%) 持股总市值(万元) 
持股市值占基金股

票投资市值比(%) 

600570.SH 恒生电子 194 5,754 210 9.31 503,860 0.25 

002410.SZ 广联达 128 13,867 1,278 15.64 412,628 0.20 

600271.SH 航天信息 57 8,520 -2,760 4.60 237,958 0.12 

300033.SZ 同花顺 70 2,288 1,683 8.66 228,478 0.11 

002439.SZ 启明星辰 77 6,717 237 10.77 198,028 0.10 

603019.SH 中科曙光 96 2,974 890 4.63 179,283 0.09 

002230.SZ 科大讯飞 87 4,775 -164 2.62 173,272 0.08 

300188.SZ 美亚柏科 21 9,491 -2,627 17.98 163,336 0.08 

300365.SZ 恒华科技 27 6,281 -1,904 29.10 161,474 0.08 

300271.SZ 华宇软件 63 7,523 929 13.21 159,589 0.08 

300451.SZ 创业慧康 57 6,251 3,309 18.03 156,898 0.08 
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600845.SH 宝信软件 85 4,752 545 7.41 156,041 0.08 

600588.SH 用友网络 73 3,951 630 2.08 133,953 0.07 

002153.SZ 石基信息 15 3,827 75 7.90 124,967 0.06 

300253.SZ 卫宁健康 71 7,654 -10,337 5.82 111,754 0.05 

002368.SZ 太极股份 35 2,876 574 7.18 107,522 0.05 

002912.SZ 中新赛克 40 865 329 17.00 103,548 0.05 

300454.SZ 深信服 24 893 -256 22.33 93,690 0.05 

002376.SZ 新北洋 34 4,745 -2,378 8.24 83,666 0.04 

603039.SH 泛微网络 7 801 71 20.08 83,253 0.04 

002268.SZ 卫士通 20 2,576 408 3.18 77,144 0.04 

000977.SZ 浪潮信息 58 2,808 601 2.18 70,206 0.03 

300166.SZ 东方国信 18 4,320 540 5.33 65,617 0.03 

002373.SZ 千方科技 38 3,389 2,245 4.04 64,155 0.03 

600536.SH 中国软件 29 1,041 799 2.11 57,789 0.03 

300170.SZ 汉得信息 26 3,186 -334 4.55 53,968 0.03 

300078.SZ 思创医惠 14 4,942 23 6.78 53,769 0.03 

300496.SZ 中科创达 22 1,401 842 5.86 48,387 0.02 

002405.SZ 四维图新 24 2,077 1,621 1.99 47,097 0.02 

300130.SZ 新国都 17 2,617 821 7.81 45,556 0.02 

000066.SZ 中国长城 30 4,223 2,794 1.70 44,636 0.02 

002195.SZ 二三四五 40 6,637 -2,154 1.55 40,221 0.02 

002065.SZ 东华软件 16 4,262 1,397 1.52 37,718 0.02 

300550.SZ 和仁科技 16 576 -49 19.68 36,084 0.02 

300369.SZ 绿盟科技 13 2,375 1,020 3.30 32,199 0.02 

300559.SZ 佳发教育 12 633 -211 8.20 30,363 0.01 

300098.SZ 高新兴 15 3,201 -436 2.45 30,057 0.01 

002777.SZ 久远银海 14 834 112 5.21 30,021 0.01 

300182.SZ 捷成股份 6 3,868 2,519 2.15 25,790 0.01 

300525.SZ 博思软件 12 728 72 9.29 25,696 0.01 

300212.SZ 易华录 8 685 -130 1.62 19,624 0.01 

300523.SZ 辰安科技 22 365 -289 3.56 19,324 0.01 

300659.SZ 中孚信息 10 581 -220 8.95 18,445 0.01 

300036.SZ 超图软件 4 935 -3,524 2.80 16,538 0.01 

300339.SZ 润和软件 7 1,244 1,041 1.74 16,083 0.01 

300546.SZ 雄帝科技 3 506 73 7.87 16,030 0.01 

300010.SZ 立思辰 5 1,522 -675 2.12 15,465 0.01 

603232.SH 格尔软件 4 364 364 7.12 15,339 0.01 

300378.SZ 鼎捷软件 5 1,040 1,040 3.96 14,921 0.01 

600756.SH 浪潮软件 4 502 329 1.55 13,732 0.01 

300682.SZ 朗新科技 8 590 550 3.60 13,425 0.01 

300609.SZ 汇纳科技 11 298 273 5.45 12,885 0.01 

603881.SH 数据港 3 314 314 2.46 12,799 0.01 

000997.SZ 新大陆 6 686 -491 0.68 12,133 0.01 

603496.SH 恒为科技 11 374 327 4.92 11,874 0.01 

300348.SZ 长亮科技 9 456 -2,463 2.07 11,314 0.01 

603990.SH 麦迪科技 3 223 223 3.69 11,284 0.01 

300168.SZ 万达信息 11 682 -3,533 0.62 10,413 0.01 
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603636.SH 南威软件 21 755 269 1.44 10,379 0.01 

002518.SZ 科士达 7 548 548 0.98 6,892 0.00 

603859.SH 能科股份 6 255 167 5.11 6,559 0.00 

002421.SZ 达实智能 1 1,330 -1,279 0.78 6,557 0.00 

603660.SH 苏州科达 6 242 158 1.02 5,955 0.00 

603869.SH 新智认知 5 247 226 0.92 5,485 0.00 

002152.SZ 广电运通 14 700 -1,165 0.29 5,108 0.00 

300579.SZ 数字认证 12 101 101 2.31 5,107 0.00 

300352.SZ 北信源 3 775 -1,242 0.71 4,837 0.00 

300624.SZ 万兴科技 4 57 36 1.17 3,423 0.00 

600718.SH 东软集团 11 221 18 0.18 3,237 0.00 

600100.SH 同方股份 4 234 -68 0.08 2,889 0.00 

002546.SZ 新联电子 2 482 -799 0.62 2,742 0.00 

300513.SZ 恒实科技 1 96 79 1.56 2,682 0.00 

002063.SZ 远光软件 2 230 230 0.30 2,406 0.00 

300556.SZ 丝路视觉 1 100 100 1.57 2,124 0.00 

002177.SZ 御银股份 2 294 294 0.46 1,638 0.00 

601360.SH 三六零 2 59 59 0.15 1,534 0.00 

002635.SZ 安洁科技 3 91 86 0.25 1,369 0.00 

000938.SZ 紫光股份 3 26 12 0.09 1,116 0.00 

603025.SH 大豪科技 2 89 79 0.10 1,031 0.00 

300663.SZ 科蓝软件 1 25 25 0.20 952 0.00 

300377.SZ 赢时胜 6 62 -580 0.12 922 0.00 

600728.SH 佳都科技 11 74 50 0.05 909 0.00 

300002.SZ 神州泰岳 2 149 149 0.11 799 0.00 

300367.SZ 东方网力 3 66 66 0.11 779 0.00 

600850.SH 华东电脑 3 31 -111 0.07 737 0.00 

300075.SZ 数字政通 1 54 -55 0.18 666 0.00 

002383.SZ 合众思壮 3 48 -192 0.10 663 0.00 

300248.SZ 新开普 1 67 -24 0.21 622 0.00 

300458.SZ 全志科技 1 21 -49 0.10 515 0.00 

002829.SZ 星网宇达 1 22 22 0.35 502 0.00 

002387.SZ 维信诺 1 30 30 0.03 395 0.00 

600446.SH 金证股份 4 15 15 0.02 346 0.00 

603918.SH 金桥信息 2 19 16 0.11 278 0.00 

300177.SZ 中海达 1 19 19 0.06 258 0.00 

300302.SZ 同有科技 1 17 17 0.07 204 0.00 

300608.SZ 思特奇 2 7 7 0.10 192 0.00 

300469.SZ 信息发展 1 4 4 0.04 102 0.00 

300290.SZ 荣科科技 2 7 -8 0.02 78 0.00 

300150.SZ 世纪瑞尔 1 11 11 0.02 65 0.00 

300235.SZ 方直科技 2 5 5 0.05 49 0.00 

300465.SZ 高伟达 2 4 4 0.01 40 0.00 

000948.SZ 南天信息 1 2 -207 0.01 33 0.00 

300076.SZ GQY 视讯 1 5 5 0.01 29 0.00 

300074.SZ 华平股份 1 6 6 0.01 27 0.00 

300605.SZ 恒锋信息 1 1 -2 0.03 27 0.00 
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300455.SZ 康拓红外 1 2 2 0.00 15 0.00 

300202.SZ 聚龙股份 1 2 2 0.00 15 0.00 

300634.SZ 彩讯股份 1 0 0 0.00 1 0.00 

600410.SH 华胜天成 1 0 0 0.00 0 0.00 

资料来源：wind 
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行业及公司评级体系 

 评级 说明 

行

业

及

公

司

评

级 

买入 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持 未来 6-12个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性 未来 6-12个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出 未来 6-12个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上； 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使无法给出明确的

投资评级。 

基准指数说明：A股主板基准为沪深 300 指数；中小盘基准为中小板指；创业板基准为创业板指；新三板基准为新三板指数；港

股基准指数为恒生指数。 
 

分析、估值方法的局限性说明 

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，
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