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基金一季报持仓分析：仓位继续上升，

持仓更加分散 
 基金一季报披露完毕，计算机持仓继续上升。通过对基金前十大重仓股进行

估算，2019年 Q1计算机板块占基金总持仓比重约为 5.18%，持仓水平较上

季度 2018Q4 继续上升，也延续了 2018 年 Q1 以来触底回升的趋势（2017

年 Q1-2018年 Q4分别为 3.13%、2.58%、1.98%、1.45%、3.34%、4.46%、

4.71%、4.53%）。 

 

 基金持有计算机板块总市值明显上升。2019年 Q1，基金持有计算机板块总

市值为 516 亿，环比增加 47.01%，同比增加 63.29%（2017 年 Q1-2018 年

Q4总市值分别为 250亿、227亿、183亿、137亿、316亿、403亿、407亿、

351亿元）。 

 

 “抱团”现象进一步缓解，持仓更加分散。1）绝对指标方面，2019 年 Q1 基

金前十大重仓股中的计算机公司数量为 118家，明显高于 2018年 Q4及去年

同期（2017年 Q1-2018年 Q4分别为 84家、89家、96家、89家、101家、

102家、91家、103家）。基金重仓的这 118家计算机板块公司绝大多数都出

现了持仓上升，仅有 37家持仓下降；2）相对指标方面，持仓市值前十大公

司的市值占比为 47.55%，较 2018Q4 时的 53.06%有所下降，持仓市值前二

十大公司的市值占比为 71.44%，也低于 2018Q4 时的 75.21%，说明此前筹

码向持仓市值较大公司集中的“抱团”趋势进一步缓解，持仓更加分散。 

 

 基金持仓市值前 10大公司名单变动较小。2019年 Q1计算机板块基金持仓

市值排名前 10 的公司分别为：恒生电子、广联达、航天信息、同花顺、启

明星辰、亿联网络、中科曙光、科大讯飞、美亚柏科、恒华科技。对比 2018

年 Q4持仓市值前 10，同花顺、中科曙光新增入列，卫宁健康、新北洋出列。 

 

 基金重仓持股占流通股比例水平有所下降。2019年 Q1，基金重仓的计算机

公司中，持仓占流通股比例在 10%以上的公司为 13家（2017年 Q1-2018年

Q4分别为 7家、8家、5家、3家、6家、15家、13家、19家），数量明显

低于 2018Q4。持仓占流通股比例在 5%以上的公司数量为 30 家（2017 年

Q1~2018年 Q3分别为 19家、24家、13家、10家、21家、26家、32家、

30家），与 2018Q4持平。 

 

 投资建议：一季度基金持仓小幅上升，“抱团”现象进一步缓解，持仓更加分

散。在具体方向上，金融 IT、云计算、人工智能、医疗信息化、信息安全是

机构较为青睐的领域，验证了我们年度策略报告的观点：互联网主战场正从

To C向 To B转移，关注弱经济周期相关性和面临政策拐点的行业，典型代

表就是医疗和金融。5G 时代来临，云计算基础设施率先受益，人工智能赋

能企业应用升级，继续坚定推荐计算机细分领域龙头：恒生电子、广联达、

四维图新、浪潮信息、中科曙光、科大讯飞、卫宁健康、创业慧康、东方财

富、同花顺、启明星辰、华宇软件等。 

 

 风险提示：行业发展不及预期，行业竞争加剧。 
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图 1：近五年基金持有计算机股票仓位变化情况  

 

数据来源：Wind，安信证券研究中心 

 
 

表 1：2019年 Q1计算机行业基金持仓市值前 20名 

代码  名称  
持有基

金数  

持股总量

(万股) 

季报持仓

变动(万股) 

持股占流通

股比(%) 
持股总市值 (万元) 

持股市值占基

金净值比(%) 

持股市值占基金股票

投资市值比(%) 

600570.SH 恒生电子 193 5751.16 206.39 9.31 503571.26 0.04 0.25 

002410.SZ 广联达 128 13866.81 1277.63 15.64 412628.49 0.03 0.20 

600271.SH 航天信息 57 8519.79 -2759.84 4.60 237957.73 0.02 0.12 

300033.SZ 同花顺 70 2288.21 1682.75 8.66 228478.02 0.02 0.11 

002439.SZ 启明星辰 77 6717.35 237.31 10.77 198027.50 0.01 0.10 

300628.SZ 亿联网络 54 1982.24 251.15 26.54 193268.71 0.01 0.09 

603019.SH 中科曙光 96 2974.17 889.95 4.63 179282.88 0.01 0.09 

002230.SZ 科大讯飞 87 4774.66 -163.85 2.62 173272.47 0.01 0.08 

300188.SZ 美亚柏科 21 9490.73 -2627.33 17.98 163335.53 0.01 0.08 

300365.SZ 恒华科技 27 6280.60 -1904.41 29.10 161474.23 0.01 0.08 

300271.SZ 华宇软件 63 7523.46 929.35 13.21 159589.50 0.01 0.08 

300451.SZ 创业慧康 57 6250.93 3309.12 18.03 156898.26 0.01 0.08 

600845.SH 宝信软件 85 4751.54 544.56 7.41 156040.57 0.01 0.08 

600588.SH 用友网络 73 3951.43 630.21 2.08 133953.32 0.01 0.07 

002153.SZ 石基信息 15 3827.46 74.87 7.90 124966.60 0.01 0.06 

300253.SZ 卫宁健康 71 7654.41 -10337.37 5.82 111754.32 0.01 0.05 

002368.SZ 太极股份 35 2875.70 573.52 7.18 107522.28 0.01 0.05 

002912.SZ 中新赛克 40 864.55 328.81 17.00 103547.55 0.01 0.05 

300454.SZ 深信服 24 893.31 -256.35 22.33 93689.93 0.01 0.05 

002376.SZ 新北洋 34 4745.28 -2378.50 8.24 83666.19 0.01 0.04 

数据来源：Wind，安信证券研究中心 
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表 2：2019年 Q1基金加仓计算机行业公司前 10名 

代码  名称  
持有基

金数  

持股总量(万

股) 

季报持仓

变动(万股) 

持股占流通

股比(%) 
持股总市值 (万元) 

持股市值占基

金净值比(%) 

持股市值占基金股

票投资市值比(%) 

300451.SZ 创业慧康 57 6250.93 3309.12 18.03 156898.26 0.01 0.08 

000066.SZ 中国长城 30 4222.90 2793.67 1.70 44636.10 0.00 0.02 

300182.SZ 捷成股份 6 3867.87 2518.55 2.15 25789.59 0.00 0.01 

002373.SZ 千方科技 38 3389.07 2245.17 4.04 64155.10 0.00 0.03 

300033.SZ 同花顺 70 2288.21 1682.75 8.66 228478.02 0.02 0.11 

002405.SZ 四维图新 24 2076.57 1621.15 1.99 47096.63 0.00 0.02 

002920.SZ 德赛西威 11 1408.31 1408.31 11.51 40686.07 0.00 0.02 

002065.SZ 东华软件 16 4261.90 1396.88 1.52 37717.78 0.00 0.02 

002410.SZ 广联达 128 13866.81 1277.63 15.64 412628.49 0.03 0.20 

300339.SZ 润和软件 7 1243.83 1041.23 1.74 16082.74 0.00 0.01 

数据来源：Wind，安信证券研究中心 

 

表 3：2019年 Q1基金减仓计算机行业公司前 10名 

代码  名称  
持有基

金数  

持股总量

(万股) 

季报持仓变动

(万股) 

持股占流通

股比(%) 
持股总市值(万元) 

持股市值占基

金净值比(%) 

持股市值占基金股

票投资市值比(%) 

300253.SZ 卫宁健康 71 7654.41 -10337.37 5.82 111754.32 0.01 0.05 

300168.SZ 万达信息 11 681.94 -3533.10 0.62 10413.29 0.00 0.01 

300036.SZ 超图软件 4 935.38 -3524.04 2.80 16537.54 0.00 0.01 

600271.SH 航天信息 57 8519.79 -2759.84 4.60 237957.73 0.02 0.12 

300188.SZ 美亚柏科 21 9490.73 -2627.33 17.98 163335.53 0.01 0.08 

300348.SZ 长亮科技 9 456.41 -2463.10 2.07 11314.48 0.00 0.01 

002376.SZ 新北洋 34 4745.28 -2378.50 8.24 83666.19 0.01 0.04 

002195.SZ 二三四五 40 6637.19 -2154.41 1.55 40221.39 0.00 0.02 

300365.SZ 恒华科技 27 6280.60 -1904.41 29.10 161474.23 0.01 0.08 

300352.SZ 北信源 3 775.17 -1241.63 0.71 4837.08 0.00 0.00 

数据来源：Wind，安信证券研究中心 
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 行业评级体系 

收益评级： 
领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 
A — 正常风险，未来 6 个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B — 较高风险，未来 6 个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
 

Table_Aut hor Statement 
 分析师声明 
 
胡又文、徐文杰声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤

勉尽责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方

法专业审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。   
 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得

证券投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投

资分析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资

咨询业务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相

关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，

并向本公司的客户发布。 
 

 免责声明 

本报告仅供安信证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因

为任何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确

性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本

报告中的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公

司可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告

所含信息及资料保持在最新状态，本公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但

不保证及时公开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出

修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表

本报告正式完整的观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完整版本为准，如有需要，

客户可以向本公司投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证

券或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务

顾问或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决

策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情

况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，无论是否已经明

示或暗示，本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本

公司亦不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制、发表、转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需

在允许的范围内使用，并注明出处为“安信证券股份有限公司研究中心”，且不得对本

报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

本报告的估值结果和分析结论是基于所预定的假设，并采用适当的估值方法和模型得出

的，由于假设、估值方法和模型均存在一定的局限性，估值结果和分析结论也存在局限

性，请谨慎使用。 

安信证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。 
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