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[Table_Summary] 

投资要点： 

 本周市场回顾 

本周，沪深 300 下跌 1.70%，申万机械设备板块下跌 2.38%，跑输大盘 0.68

个百分点，在申万所有一级行业中位于第 19 位，18 个子行业涨少跌多，其

中表现最好的 5 个子行业分别为制冷空调设备、内燃机、金属制品、其它通

用机械、楼宇设备，分别上涨 1.52%、-0.05%、-0.91%、-1.36%、-1.41%。 

估值方面，截止最新收盘日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔

除负值）为 30.66 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 2.37 倍，近期上升较大。 

个股方面，涨幅居前的为中金环境（44.27%）、诚益通（18.72%）、鞍重股

份（13.73%）、古鳌科技（13.44%）、法兰泰克（12.79%），跌幅居前的为*ST

蓝科（-13.10%）、国机通用（-12.01%）、天永智能（-11.65%）、达刚路机

（-11.54%）、星云股份（-11.08%）。 

 行业信息及上市公司公告 

1）2018 年城轨交通累计年运量超两百亿人次。 

2）中国铁路 2018 年运送旅客 33 亿人次，固定资产投资 8028 亿元。 

3）安徽省加快农业机械化发展和装备产业升级，到 2020 年综合机械化水平

达 80%以上。 

4）深圳市轨道办起草《深圳市轨道交通项目建设管理规定》。 

5）中国国产盾构机穿越国内最大最复杂水下溶洞区，长沙地铁 3 号线湘江隧

道贯通。 

6）湖南工程机械 2018 年主营收入约占全国总量 26%。 

7）天津滨海新区发布 40 个 PPP 项目，包括滨铁 3 号线、2 号线。 

 行业策略与个股推荐 

综合宏观经济形势、行业盈利和估值水平，我们维持机械行业“中性”投资评级，

建议主要从以下三个维度寻找优质标的： 

1）轨道交通：随着我国经济下行压力加大，基建投资补短板力度有望提升，

轨交行业由于主要依靠财政投资，具有明显的逆周期特征，在中央提出强化

逆周期调节和实施积极的财政政策的情况下，轨交行业投资强度有望再次超

预期，同时下游运输需求以及城镇化率的提高也将倒逼轨交行业的快速发展，

建议关注核心标的中国中车。 

2）工程机械：我们判断，未来五年将是工程机械行业提质增效、转型升级发

展的机遇期，也是国际化发展的机遇期，“一带一路”建设、人力成本的不断攀
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升以及环保要求提高有望继续支撑挖掘机等工程机械销量稳步提升，同时随

着下游客户对性能等相关要求不断提高，龙头企业市场份额有望日益提升，

建议重点关注工程机械龙头三一重工、徐工机械，以及核心零部件生产商恒

立液压。 

3）激光设备：激光设备属于技术、专业性较强的精密产品，已成为发展新兴

产业、改造传统制造业的关键技术设备之一，我国已成为激光设备最大的消

费市场，预计未来几年激光设备市场仍保持较高增速，建议重点关注我国大

功率光纤激光器国产化的先行者锐科激光。 

综合来看，我们推荐标的为中国中车（601766）、三一重工（600031）、恒立

液压（601100）、徐工机械（000425）和锐科激光（300747）。 

风险提示：宏观经济增速低于预期；基建投资低于预期；原材料价格波动风

险；全球贸易摩擦风险。 
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1.本周市场回顾 

本周，沪深 300 下跌 1.70%，申万机械设备板块下跌 2.38%，跑输大盘 0.68 个

百分点，在申万所有一级行业中位于第 19 位，18 个子行业涨少跌多，其中表现

最好的 5 个子行业分别为制冷空调设备、内燃机、金属制品、其它通用机械、楼

宇设备，分别上涨 1.52%、-0.05%、-0.91%、-1.36%、-1.41%。 

图 1：机械设备各子板块本周涨跌幅情况 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 

估值方面，截止最新收盘日，申万机械设备板块市盈率（TTM，整体法，剔除负

值）为 30.66 倍，相对沪深 300 的估值溢价率为 2.37 倍，近期上升较大。 

图 2：机械设备行业涨跌幅指数本周排名 
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数据来源：wind，渤海证券研究所 

个股方面，涨幅居前的为中金环境（44.27%）、诚益通（18.72%）、鞍重股份
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（13.73%）、古鳌科技（13.44%）、法兰泰克（12.79%），跌幅居前的为*ST 蓝

科（-13.10%）、国机通用（-12.01%）、天永智能（-11.65%）、达刚路机（-11.54%）、

星云股份（-11.08%）。 

图 3：机械设备行业本周涨幅居前的个股  图 4：机械设备行业本周跌幅居前的个股 
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资料来源：wind，渤海证券研究所  资料来源：wind，渤海证券研究所 

2.行业信息及上市公司公告 

1）2018 年城轨交通累计年运量超两百亿人次。中国城市轨道交通协会近日发布

的《城市轨道交通 2018 年度统计和分析报告》显示，截至 2018 年底，中国内地

共有 35 个城市开通城市轨道交通，运营线路总长度 5761.4 公里，城轨交通去年

累计完成客运量 210.7 亿人次，增长 14%报告显示，从运营线网规模看，去年共

计有 17 个城市的线网规模达到 100 公里或以上，其中上海 784.6 公里，北京 713

公里，两市运营规模均超 700 公里。广州运营线路长度超过 400 公里，南京、武

汉、成都、重庆线路长度超过 300 公里，深圳、天津线路长度超过 200 公里。（中

国城市轨道交通协会） 

2）中国铁路 2018 年运送旅客 33 亿人次，固定资产投资 8028 亿元。中国铁路

近日发布了 2018 年的数据，数据显示，国家铁路旅客发送量完成 33.17 亿人，

比上年增加 2.79 亿人，增长 9.2％。国家铁路货运总发送最完成 31.91 亿吨，比

上年增加 2.72 亿吨，增长 9.3%。全国铁路固定资产投资完成 8028 亿元。投产

新线 4683 公里，其中高速铁路 4100 公里。全国铁路营业里程 13.1 万公里以上；

全国铁路路网密度 136.9 公里／万平方公里。（环球资讯） 

3）安徽省加快农业机械化发展和装备产业升级，到 2020 年综合机械化水平达

80%以上。据安徽日报 4 月 18 日消息，日前，安徽省政府印发《关于加快推进

农业机械化和农机装备产业转型升级的实施意见》，部署加快提升农业机械化发

展，优化农机装备结构，推动安徽省农机装备产业转型升级，特别是要进一步加
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大粮食生产关键环节如植保、烘干等高性能机械研发力度，更好服务现代农业发

展。意见提出，到 2020 年，全省农机总动力超过 6800 万千瓦，农作物耕种收综

合机械化水平达到 80%以上。到 2025 年，全省农机总动力超过 7200 万千瓦，

农作物耕种收综合机械化水平达到 83%以上。（上海证券报） 

4）深圳市轨道办起草《深圳市轨道交通项目建设管理规定》。深圳近期提出加快

轨道交通建设，建成“2 个 1000 公里”的骨干交通网络的工作目标，即 1000 多公

里地铁和 1000 多公里高铁。为完善轨道交通项目审批管理，深圳市轨道办会同

司法局、政务服务数据管理局、地铁集团等单位开展了《深圳市轨道交通项目建

设管理规定》研究制定工作，并参考了上海、广州、武汉等城市轨道交通建设管

理的经验，对现行轨道交通建设相关法律法规进行总结和梳理。《规定》提出，项

目工程可行性报批到完成围护结构施工许可有望最短缩至 68 个工作日。（中国轨

道交通网） 

5）中国国产盾构机穿越国内最大最复杂水下溶洞区，长沙地铁 3 号线湘江隧道

贯通。中铁十四局集团有限公司 22 日披露，当日上午，在湖南长沙橘子洲风景

区湘江西岸，随着“湘盾二号”盾构机刀盘缓缓转动击破洞门，抵达正在建设中的

长沙地铁 3 号线阜埠河地铁站，标志着穿越中国国内最大最复杂水下溶洞区的湘

江隧道顺利贯通，也标志着国产盾构机水下施工技术取得重大突破。（中国路面机

械网） 

6）湖南工程机械 2018 年主营收入约占全国总量 26%。2018 年湖南全省工程机

械行业规模企业主营业务收入、利润分别增长 10.1%、98.7%。其中，主营业务

收入约占全国总量的 26%，稳居全国工程机械产业集群第一位。2018 年湖南工

程机械行业重点产品市场全面回升，挖掘机械、混凝土机械、起重机械、桩工机

械等产品需求旺盛；并且新业务拓展强势。（中新网） 

7）天津滨海新区发布 40 个 PPP 项目，包括滨铁 3 号线、2 号线。天津滨海新

区举办政府和社会资本合作(PPP)项目推介会，重点推介 40 个项目，总投资近千

亿元，涉及教育、卫生、市政、环境、公租房、片区开发 6 个领域，其中仅轨道

工程总投资就达到 569.32 亿元，包括滨铁 3 号线、滨铁 2 号线及新区轨道交通

网络运营控制中心一期 3 个项目。（北方网） 

3.行业策略与个股推荐 

综合宏观经济形势、行业盈利和估值水平，我们维持机械行业“中性”投资评级，
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建议主要从以下三个维度寻找优质标的： 

1）轨道交通：随着我国经济下行压力加大，基建投资补短板力度有望提升，轨

交行业由于主要依靠财政投资，具有明显的逆周期特征，在中央提出强化逆周期

调节和实施积极的财政政策的情况下，轨交行业投资强度有望再次超预期，同时

下游运输需求以及城镇化率的提高也将倒逼轨交行业的快速发展，建议关注核心

标的中国中车。 

2）工程机械：我们判断，未来五年将是工程机械行业提质增效、转型升级发展

的机遇期，也是国际化发展的机遇期，“一带一路”建设、人力成本的不断攀升以

及环保要求提高有望继续支撑挖掘机等工程机械销量稳步提升，同时随着下游客

户对性能等相关要求不断提高，龙头企业市场份额有望日益提升，建议重点关注

工程机械龙头三一重工、徐工机械，以及核心零部件生产商恒立液压。 

3）激光设备：激光设备属于技术、专业性较强的精密产品，已成为发展新兴产

业、改造传统制造业的关键技术设备之一，我国已成为激光设备最大的消费市场，

预计未来几年激光设备市场仍保持较高增速，建议重点关注我国大功率光纤激光

器国产化的先行者锐科激光。 

综合来看，我们推荐标的为中国中车（601766）、三一重工（600031）、恒立液

压（601100）、徐工机械（000425）和锐科激光（300747）。 

风险提示：宏观经济增速低于预期；基建投资低于预期；原材料价格波动风险；

全球贸易摩擦风险。 
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投资评级说明 

项目名称 投资评级 评级说明 

公司评级标准 

买入 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅超过 20% 

增持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于 10%~20%之间 

中性 未来 6 个月内相对沪深 300 指数涨幅介于-10%~10%之间 

减持 未来 6 个月内相对沪深 300 指数跌幅超过 10% 

行业评级标准 

看好 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅超过 10% 

中性 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数涨幅介于-10%-10%之间 

看淡 未来 12 个月内相对于沪深 300 指数跌幅超过 10% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明：本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经任

何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券

买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保，投资者自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失书面或口头承诺均为无效。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券股份有限公司所有，未获

得渤海证券股份有限公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤海

证券股份有限公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。
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渤海证券研究所 

 

天津 

天津市南开区宾水西道 8 号 

邮政编码：300381 

电话：（022）28451888 

传真：（022）28451615 
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